SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

Estados de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre de
2017 . 2016
(US Dolares)
Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros ingresos 880,773 2,503,903
Efectivo pagado a proveedores y empleados (995,336)  (1,344,851)
Efectivo (utilizado) generado por las operaciones (114,563) 1,159,052
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagos por compra de mobiliario y equipos (74,464) (480,109)
Pago por compra de activo intangible - (165,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (74,464) (645,109)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de préstamos de instituciones financieras (42,392) (54,433)
Prestamos recibido (pagado) a accionistas 151,603 (379,750)
Otras entradas (salidas) efectivo - -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 109,211 (434,183)
(Disminucion) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (79,816) 79,760
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 79,827 67
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1 79,827
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SLN Sélidos v Lodos Nacionales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacién entre la pérdida neta y ¢l flujo de efectivo provisto por las actividades de operacion

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utlidad (Perdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Jubilacion patronal y Desahucio

Reversion Provision Incobrables

Provision costos y gastos

Impuesto diferido

Participacion laboral

Utilidad/perdida de activos fijos

Ingresos otros conceptos

Gasto impuesto a la renta

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) de inventarios

Disminucion (Aumento) en otros cuentas por Cobrar
Disminucién (Aumento) activos impuesto corrientes
Disminucion {Aumento) companias relacionadas
Disminucién (Aumento) Impuestos Corrientes
Disminucion (aumento) en cuentas y documentos por pagar
(Disminucién) obligaciones laborales

Disminucién (aumento) en otras cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion
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31de Diciembre de
2017 2016
(US Délares)
(19,960) (24,078)
253,835 179,940
1,721 1,544
(22,305)
175,273
(2,211) 2,571
2481
18,464 20,347
(491,986) (453,442)
22,171 35,612
501,256 1,750,908
66,967
(11,550) 106,305
(54,815) 87,202
(90,765) 214,432
(12,773) (27,510)
(46,524) (899,767)
4,659 9,522
(186,085) (66,950)
(114,563) 1,159,052
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SLN Solidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

1. Operaciones

SLN Solidos y Lodos Nacionales S.A.se constituyd mediante escritura pablica celebrada el 14 de
noviembre de 2008 en Quito Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de diciembre de 2008.

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios profesionales en el procesamiento, tratamiento,
exploracion, explortacién y control de lodos y sélidos; tratamiento de efluentes, andlisis de parametros fisico,
también se encarga de la bio remediacion y tratamiento de materiales contaminados, landforming, tapado de
piscinas, de las con cortes y npios provenientes de perforacion, ademds se dedica a la importacion,
exportacion, comercializacion, representacion, distribucion, promocion de insumos, equipos, repucstos,
accesorios, materiales, relacionados con la industria petrolera.

El domicilio de la Compania registrado es el Edificio Cosmopolitan Parc tercer piso Ofi. 302, Quito-
Ecuador. La Compaiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador.

Negocio en Marcha.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto de que la
entidad continuara como un negocio en marcha,

La economia Ecuatoriana afronta un periodo complejo causado por la baja en los precios mundiales del
petroleo y la apreciacion del délar, lo cual ha afectado los ingresos fiscales y de exportaciones del Pais. El
petrdleo representa alrededor del 30% de los ingresos del Pais y un 50% de sus exportaciones. Ademas la
apreciacion del délar afecta negativamente a la competitividad de las exportaciones especialmente con paises
vecinos como Colombia y Peni. Se espera que en el 2018 la economia del Ecuador crezea a niveles cercanos
al 0,02% o sulra una contraccion.

A pesar de las dificiles perspecuvas econdmicas en el corto plazo, el Pais ofrece una mejor perspectiva a
mediano y largo plaze. En los anos 2012, 2013 y 2014 la economia del Pais obtuvo un crecimiento robusto
correspondiente al 5,2%, 4,6% y 3,8% respectivamente, durante el afio 2016 y 2017 la economia sufrido un
decrecimiento ya que esta, es muy dependiente del petréleo y durante estos afios ha sido vulnerable a
impactos externos como vanaciones significativas de precios que afecto al sector petrolero.

Esta dependencia genera desafios en épocas en las que Gobierno tiene baja liqudez y deudas con
acreedores y proveedores, la administraciéon de la compaiia con el objeto de garantzar unidad en la
direccion estratégica del negocio, propiciar estabilidad Ananciera y admunistrativa y potenciar la marca

para competir en el mercado, ha venido desarrollando nuevos productos v servicios como Wire Line,

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017
1. Operaciones (Continuacién)

Registros Eléctrico, Fluidos de Control y Consultoria Ambiental, orientados a obtener nuevos clientes con
el objetivo de diversificar nuestra cartera. El desarrollo de estos nuevos productos y proyectos permitio
generar ingresos a partir de octubre de 2016 que han ido creciendo paulatinamente. Adicionalmente se ha
creado un nuevo plan de negocios redirigido al re-potenciamiento de la empresa, el cual permitird a la
compaiia obtener un mayor liderazgo y participacion en el mercado.

Para poder afrontar la iliquidez que la compaiia mantiene actualmente, el accionista mayoritario de SLN
Sélidos y Lodos Nacionales S.A se ha comprometido con la administracion de la compania, a financiar
directamente a través de la utilizacion de su capital propio los costos y gasto que se generen en las
principales actividades relacionadas con la operacion de la compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2017 SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A reconocié en sus otros ingresos $
491,986 correspondiente a la condonacién de las cuentas por cobrar que su accionista mayoritario aprobd
para poder cubrir parte de la perdida generada durante ¢l ano 2017, lo actuado fue autorizado y aceptado
por la Junta General de Accionistas segin acta celebrada el 26 de diciembre de 2018,

En Julio y septiembre de 2018, la compania firmo dos contratos para proveer a la compania CNPC,
servicios especializados en el conwol de solidos de perforacion y complementacién por un monto
aproximado de § 1,638,400 con un plazo de 6 meses cada uno, los cuales actualmente se encuentran en
ejecucion, SLN Solidos y Lodos Nacionales S.A. espera obtener de estas operaciones el flujo suficiente
en el ano 2019 que permita ir cancelando paulaunamente las principales obligaciones que manticne con sus
proveedores que se encuentran vencidas.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiia,
que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados en su totalidad con
los principios y criterios inchudos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades — NIIF para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Intetnacionales de
Contabilidad (IASB) y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Unidad Monetaria

La moneda utilizada paca la preparacion y presentacion de los Estados Financieros de la Compasia es el
Délar de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (Continuacion)
Aprobacién de los estados Financicros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la compaiiia en diciembre de 2018, los que fueron puestos a consideracion de la junta General
de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias siendo estos aprobados sin
modificaciones segin lo determinado en acta de junta de accionistas celebrada el 28 de diciembre de 2018.

Base de medicion

Conforme a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades —
NIIF para Pymes, aplicando los criterios de matenalidad, costo beneficio, devengamiento, costo histérico, y
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios, reconocimiento del riesgo
del crédito y riesgo de liquidez, Las partidas que componen los estados financieros fueron analizadas
individualmente y las politicas contables que se aplican, se encuentran bajo estas normas, siendo resueltas
por la Administracion de la compania.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion
de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. La preparacion
de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos para la valoracion
de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar = diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fucron los adecuados en las circunstancias. las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen més adelante.

Uso de juicios y Estimado

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la administracién
de la compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad
y los montos reportados de activos, pasivos ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de rtales
estimaciones.

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (contnuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos de efectivo en caja y bancos de libre

disponibilidad. Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor y cuya

exposicion al riesgo es insignificante.

b) Instrumentos financieros

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor mzonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los acuvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en la categoria de deudores comerciales, cuentas por
cobrar compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros.

La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiia se
describen a continuacion:

e Deudores comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo menos cualquier

deterioro. El periodo de erédito promedio sobre la venta de los servicios prestados y la venta de
productos es de 180 dias.
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SLN Sélidos v Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La determinacién de las provisiones de cartera proviene del informe de saldos de cartera a una
fecha establecida para los clientes con crédito y se determina de acuerdo con los dias de

vencimiento segiin lo siguiente: .
Linea de negocio Dias % Provision
Servicios tratamiento de Sélidos Mis de 180 dias 100%
Servicios de arrendamiento de Equipos  Mas de 180 dias 100%

e Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financicros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para los deudores comerciales, donde el importe en libros se reduce a tavés de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en ¢l estado de resultados integrales,

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva del deterioro de ese valor como resultado de uno o mis
eventos ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”) y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros y ese impacto
puede estumarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir entre otros indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas el
incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por capital o intereses la probabilidad de que se
declaren en quicbra o adopten otra forma de reorganizacion financiera o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados asi como los cambios adversos en ¢l estado de los pagos en mora o en las condiciones
econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

e Baja de un activo financicro.- La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continiia reteniendo el contrel del activo transferido, la Compania reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacion)
ii. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de confermidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de sitvacion financiera.

La gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se descnben a
continuacion:

e Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados integrales durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

e Acreedores comerciales, cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes y servicios es de 90 dias para proveedores nacionales y de 60 para
proveedores del exterior

e Baja de un pasivo financicro.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.
c) Inventarios
Los inventarios estin valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicién de venta, forman
parte del costo. Los inventanos de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

Ll inventario en trinsito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacién incurnidos.

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta establecido en ¢l curso
ordinario del negocio, menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion.
La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Compaiiia que considera para cada partida la antigiiedad, nivel de rotacion y fechas de
vencimiento. La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del ano.

d) Propiedad Planta y Equipo

Medicién en ¢l momento del reconocimiento.- Las partudas de propiedad, mobiliario, maquinaria y
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en

condiciones de funcionamiento,

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, mobiliario, maquinaria y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,
en caso que estos incrementen la vida atl del activo y puedan ser medidos con fiabilidad son
capitalizados a dicho activo. Cabe senalar, que algunas partidas de maquinaria y equipo, mobiliario y
vehiculos de la Compania, requicren revisiones periodicas.

Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades, mobiliario, maquinarias y equipo sc
deprecia de acuerdo con el mérodo de linea recta. La vida dul estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada anio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, mobiliario maquinaria y equipo y las vidas ttiles usadas en el cilculo de Ia depreciacion:

Vida il

Partidas (en afios)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo v equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida Gtil estimada menos el valor residual determinado para cierto grupo de activos fijos en base a los

siguientes porcentajes anuales: .
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y Equipos y equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%

Retiro o venta de propiedades, mobiliario maquinaria y equipo. - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta, equipo y mobiliario es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

¢) Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada. - Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida 0til estimada. Ta vida il estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacién y vidas utiles. - La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados
sobre sus vidas ttiles utilizando ¢l método de linea recta. La vida tril estimada, valor residual y método
de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Se estima que los valores residuales de los activos intangibles de la
Compania son igual a cero.

f) Deterioro del valor de los activos no financieros
Al final de cada petiodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de deternunar ¢l
alcance de la pérdida por detenioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos v Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacién)
£) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente ¥ ¢l impuesto
diferido.

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad geavable (tributaria) registrada durante el ago.

La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partdas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compasia disponga de utilidades gravables
futueas contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compaiiia compensa
ACHVOS POr IMPUEStos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compasia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.
La tasa de impuesto a la renta se aplicard segin las siguientes condiciones:

i Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagarin el 25%
de impuesto 2 la renta, de acuerdo a lo siguiente:

e Siel porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales
es superior al 50%, el 25% de 1. Renta se aplicari sobre Ia totalidad de la base imponible.

e Siel porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales

es inferior al 50%, ¢l 25% de L. Renta aplicard sobre la parte proporcional que corresponda
de la base imponible. La otra parte seguird pagando ¢l 22%.
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il. Asimismo, se aplicari la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la ley y sus resoluciones
correspondientes.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

h) Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados

Beneficios a Corto plazo. - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la udlidad contable. El efecto se carga a los resultados del ano en el costo de
ventas y gastos de operacion, administracion y venta segin corresponda.

Beneficios a Largo plazo. - La Compania, segiin las leyes laborales vigentes ecuatorianas, mantiene un
plan de beneficios definidos que cotresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a
resultados del afio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectado.
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i

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por ¢l perito. .

Las suposiciones para determinar el estudio actvarial incluyen determinaciones de tasas de descuento
variaciones en los sueldos y salarios tasas de mortalidad edad sexo afios de servicio incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a estos
beneficios, la estimacion esti sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones se registra directamente en
resultados.

Reservas

Reserva legal. - La Ley de Companias establece para las sociedades anénimas una apropiacion obligatoria
no menor del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva legal hasta que represente
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas en caso de liquidacién de la Compadia.

Reserva facultativa. - La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio la Compania destine
un porcentaje para formar una reserva legal o facultativa. La Junta General de Accionistas decide el
porcentaje y ¢l fin especifico de este fondo.

k) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los principales ingresos percibidos por la compania son
mencionados a conunuacion:

Venta de bienes. - Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los
ingresos de la Compania provienen principalmente por la venta de activos fijos.
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D

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes. .

Servicios. - Los ingresos por servicios v comisiones se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando se han prestado los servicios de acuerdo a los criterios establecidos en los contratos suscritos con
terceros.

Reconocimientp de costos y gastos

El costo de ventas que corresponde al costo de adquisicion de los bienes que comercializa la Compania
se registra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Se registran al costo historico. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado cl pago, y se registran en ¢l periodo mis
cercano en el que se conocen.

m) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Clasificacién de partidas corrientes y no corrientes

La Compaiia presenta los activos y pasivos en ¢l estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

e Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

e Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

23



SLN Sélidos vy Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacion)

e Fl activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa. s

Todos los demis activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:
e  [Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
e  Mantiene ¢l pasivo principalmente con fines de negociacion;
e  El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o
e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

. Uso de juicios estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos gastos actives y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este
sentido la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Las suposiciones claves relacionadas con el futro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio se describen a continuacién. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alli del control de la Compaia. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

La preparacion de los estados financieros incluye la aplicacion de los siguientes criterios y estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

a) Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compania en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.
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La compaiiia evidenciard que un activo financiero se ha deteriorado, cuando se presenten  uno o mis
de los.siguientes eventos:

¢ Dificultades financieras significativas del obligado.
e Infracciones de las cliusulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del capital o
intereses.

Cuando la Compaiiia por razones economicas o legales relacionadas con el obligado, le otorga
ventajas que no habria otorgado en condiciones normales.

El obligado entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades financieras,

Los anteriores eventos no son excluyentes, puesto que debido a las particularidades de la Compania se
pueden presentar otros eventos particulares que merecen ser tenidos en cuenta, de igual forma por si
solos no son indicadores de deterioro, sino que se necesitan analizar otros factores para determinar el
deterioro del activo financiero.

La Compaiia evaluard los activos financieros por grupos homogéneos, es decir teniendo en cuenta el
tipo al que pertenece dicha cartera, por lo tanto, una cartera se entiende por deteriorada si ademis de los
eventos mencionados anteriormente, presenta los vencimientos mencionados en la Nota 7.

La Compaiiia determind que si un activo financiero presenta un vencimiento superior a los mencionados
anteriormente se entiende que el acuvo financiero se ha deteriorado en su totalidad y por lo tanto se
reconoceri un deterioro por el 100% del activo financiero.

b) Vida Gtil de propiedad, mobiliario maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1itil de los activos deberia dismunuirse se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado de acuerdo a la vida
Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida titil de los activos se viera dismunuida.

¢) Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia

de activos cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el actuvo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

d) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable, la compaiia ha considerado que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,
pero pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas) en
la interpretacion de normas que pudicran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. Debido a que la
Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores desembolsos
como consecuencia de ello no se ha reconocido ninglin pasivo contingente relacionado con impuestos.

¢) Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varios supuestos que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, indices de mortalidad
y rotacion al final de cada afio reportado por la gerencia de la Compania. La tasa de descuento es Ia tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Debido a la complejidad de la valuacion los supuestos subyacentes y su naturaleza de largo plazo las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones
y cualquier cambio en los supuestos impactaria en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

f) Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la canudad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serd necesario pagar por la correspondiente obligacion tomando en consideracién toda la informacion-
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disponible a la fecha del periodo incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

g) Estimacién para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en ¢l curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados necesarios para realizar la venta.

La Compaiiia con base en el anilisis técnico de obsolescencia y lento movimiento registra una provision
para el deterioro de inventarios. De igual manera, realiza la provision del valor neto realizable o valor de
mercado, para los inventarios disponibles para la venta, que resulta de comparar ¢l costo con el precio de
venta disminuido en el porcentaje de gastos o costos necesarios para su comercializacion.

5. Aplicacién de Normas Interacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas, sin embargo, la administracion
determinando que su aplicacion no tendrd ningin impacto material en las revelaciones o importes
reconocidos en los estados financieros de la Compania:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NTIF  Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones a la NIC Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
28 en Asociadas v Negocios
Conjuntos
Modificaciones a las Transacciones en moneda Enero 1, 2018
CINTIF extranjera y consideracion
22 anticipada
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Encro 1, 2019
tratamientos del impuesto a las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NI1IF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 23.
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6. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016 '
(US Dalares)
Caja Chica - 53
Bancos $ 11 79,774
$ 11 § 79,827

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en dblares de los Estados Unidos de América en una
entidad financiera local; el fondo es de libre disponibilidad y no generan intereses.

. 7. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

2017 2016
(USD Dilares)
Clientes locales no relacionados $ - $ 47813
Servicios pendientes de facturacion(*) - 453 443
(-)Provision cuentas por cobrar -
$ - § 501,256

(*) Durante ¢l afio 2016, la compaiia obtuvo tres contratos con referencias de invitacién a cotizar
No.PAM-OPR-ART-UIO-2016-65; 2016-47 vy 2016-39 con la denominacién “Servicios eventuales
bajo llamada para la provision en renta de cuatro unidades méviles de prueba (MTU) para las zonas
oeste y sur operadas por Petroamazonas EP”. La provision de servicios pendientes de facturacion al 31
de diciembre de 2016 por $ 453.443 corresponden a servicios entregados por SLN hasta el 31 de
diciembre de 2016, respaldados con las 6rdenes de servicio emitidas por Petroamazonas EP, las que
han sido aprobadas por parte del cliente para su facturacion, en el ano 2017, Al 31 de diciembre de
2017 dicha provision fue cobrada y facturada al cliente en su totalidad.

(Espacio en blanco)
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Al 31 de diciembre, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales facturadas, netas

de estimacién para deterioro es como sigue:

2017 2016
No No
deteriorada  Deteriorada Total deteriorada  Deteriorada Total
(USD Délares)
Vencida
Hasta de 30 dias $ - - = :
Hasta de 60 dias - - - = . :
Hasta de 90 diag - - - 47,813 = 47,813
Hasta de 120 dias - - - - B :
Mis de 121 dias - = * -
s - - - $ 47813 $ S 47,813

Al 31 de diciembre, ¢l movimiento de la estimacién para deterioro fue como sigue:

2017 2016
(USD Délares)
Saldo al inicial - $ 22305
Mas (menos): -
Incremento - -
Ajustes - (22,305)
Saldo al final A $ -
(Espacio en blanco)
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8. Transacciones con partes relacionadas y accionistas

a) Cuentas por pagar con partes relacionadas y préstamos con accionistas:

Sociedad Naturaleza de la

Origen de la transaccién

2017

2016

relacion
Pais
Corto Plazo: (USD Dilares)

Freddy Robalino Accionista Ecuador Reembolso de Gastos - S 9,396
Freddy Robalino Accionista Ecuador FRnataic) FnK compek o - 108,319
Cqrupos

Mariana Robalino  Otras partes vinculadas  Ecuador Préstamo 26.850 -
Patricio Robalino  Otras partes vinculadas Ecuador Préstamo 1,000 -
Tree Oil Cia. .
Leda. Otras partes vinculadas  Ecuador Reembolso de Gastos - 900
Eree Oil Cia. Otras partes vinculadas  Ecuador Scn_ncxos por renta de 158,400 158,400
tda. equipo
186,250 277,015
Largo Plazo:
Préstamo para financiacién
Freddy Robalino Accionista Ecuador de activos fijos y capital de 759,172 1,099,555
trabajo
759,172 1,099,555
Tl jiactes 045,422  § 1,376,570
Relacionadas ¥ T

Las cuentas por pagar mantenidas con compaiiias relacionadas y socios no mantienen plazo de
vencimiento no generan intereses y no se ha realizado provisiones por deterioro. Los términos y
condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las tansacciones con companias relacionadas fueron
acordados entre las partes.

Los préstamos con accionistas a latgo plazo al 31 de diciembre de 2016 estaban representados
principalmente por la reversion de los aportes para futuras capitalizaciones por § 992,832, debido a que
no fue posible perfeccionar dicho aporte a través de la correspondiente escritura de incremento de
capital. Al 31 de diciembre de 2017 SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A reconocid en sus otros
ingresos $ 491,986 correspondiente a la condonacion de las cuentas por cobrar que su socio mayoritario
aprobé para poder cubrir la perdida contable generada durante ¢l afio 2017, lo actuado fue autonizado y
aceptado por la Junta General de Accionistas seglin acta celebrada el 26 de diciembre de 2018.
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a) Cuentas por pagar con partes relacionadas y préstamos con accionistas (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 las obligaciones con accionistas a largo plazo ascienden a § 759,172,

Los prestamos entregados por lo accionistas son utilizados para la financiacién de la operacion de la

Compaiiia. Estos préstamos no generan ningin tipo de interés y no tene plazo de vencimiento.

b) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compaiiia, incluidas las gerencias y subgerencias. Al 31 de diciembre, los

importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, s¢ forman como siguen:

2017 2016
(USD Délares)
Salarios, y premios mensuales $ 48,000 $ 47,000
Beneficios sociales 14,205 17,350
$ 62,205 § 64,350

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016
(US Dalares)
Anticipos por Liquidar a empleados $ - S 150
Anticipos a proveedores por liquidar(*) 11,710 11
$ 11,710 5 161
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9. Otras cuentas por cobrar (Continuacién)
(*) Los anticipos a proveedores por liquidar al 31 de diciembre de 2017, correspondian principalmente a $

10,000 entregados por concepto de anticipo por arrendamiento de la base que mantienela compania en
el Coca provincia de Orellana.

10. Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre, los impuestos por recuperar y por pagar s¢ formaban de la siguiente manera:

2017 2016
(US Délares)

Por cobrar
Crédito tributario de impuesto a la renta (¥) $ 26,354 $ 32,831
Credito tributario por Retenciones en [VA 87,919 27,715
Crédito tributario IVA en adquisiciones 15,465 44 058

$ 129,738 § 104,604
Por pagar
Retenciones de impuesto al valor agregado $ 21 $ 353
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 442 9,564
Contribucién Solidaria ) - 133

$ 463 $ 13236

(*) Constituye los remanentes de las retenciones en la fuente generados de afios anteriores y del afio
corriente, que seran utilizados en periodos futuros mediante la compensacion del impuesto a la
renta a pagar o serin solicitados como devolucion al Servicio de Rentas Internas segin
corresponda. A criterio de la gerencia estos saldos son totalmente recuperables.

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

12. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2017, los activos intangibles se constituian de la siguiente

manera: .
2017 2016
.Costf) AinorIskcion Intangible .Co'st.o . Intangible
histérico neto histérico neto
Software (*¥) $ 165,000 (33,000) 132,000 165,000 - 165,000
$ 165,000 (33,000) 132,000 165,000 3 165,000
(*) Corresponde al software adquirido por la Compadia para el correcto funcionamiento
del equipo adquirido segin acuerdo N* WS-LAR-SLN01-2016, ¢l mismo que estd
siendo amortzado de acuerdo con las condiciones establecidas en ¢l contrato a 5 anos
contados a partir del 1 de enero de 2017 fecha en la cual se inici6 la fase de operacion.
13. Obligaciones Financieras y Préstamos a corto plazo
Al 31 de diciembre, las obligaciones con Instituciones Financieras, con accionistas y con
terceros se detallan:
Tasa de Al 31 de Diciembre
Fecha Interés
Inicio  Vencimiento % 2017 2016
(US Délares)
Sobregiro Bancano Banco
Internacional $ - $ -
Casa Jaime - - 5,000 5,000
Tarjetas de crédito Diners Club - - 4,957 4,660
Banco Internacional Porcaién ; —
corriente(Ver Note 17) 30 Dic 2014 14 Dic 2017 1118 = 42,689
$ 9,957 § 52,349

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017

14. Cuentas por Pagar

La composicién de los principales proveedores mantenidos en cuentas por pagar comerciales
al 31 de diciembre, consisten en lo siguiente:

2017 2016
(UIS Didlares)

Orienfluvial S.A. $ 99,496 S 99 496
Overtech S.A. 8,500 -
Qmax Ecuador S.A 7,086 -
Putuvitrans 24,652 24,652
Technical Systems Power TPS Cia. 54,653 74,031
Ltda.
Europum Cia. Ltda. 10,750 -
Naveda Arrgoti Luis Arsenio 17,304 22,304
Petroamazonas - 19,802
Criollo Torres 12,525 37422
Alcocer Darwin 5,251 -
Otros acreedores menores 121,142 130,176

$ 361,359 $ 407,883

15. Otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre, consisten en lo siguiente:

2017 2016
(US Datares)

Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social s 1037 $ 8159
Sueldos y Salarios por pagar 2,804 20,889
Liquidaciones de haberes por pagar 14,676 9,950
Otras cuentas por pagar 3,864 3,974
Proveedores por facturar - 162,491
Provisiones de gastos 9,779 12,782

$ 32,160 S 218,245
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (conunuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

16. Beneficios a empleados

El movimiento de los pasivos acumulados por los anos terminados el 31 de diciembre, s

COMO Sigue:
Beneficios Utilidad de ,
Sociales Trabajadores Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 s 12,29 $ 2481 $ 14,777
Provisiones 8,997 - 8,997
Pagos (3,272) - (3,272)
Ajuste (1,066) - (1,066)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 16,955 $ 2,481 $ 19,436
17. Préstamos a Largo Plazo
Las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre consisten en:
Fecha Tasa de
Inicio  Vencimiento 2017 2016 Interés %
Banco Internacional Operacion
327644 30-dic-14 14-dic-17 - S 42,689 11.18%
Porcion Corriente Préstamos a - (42,689)

corto plazo (Ver Nota 13)

$ - § -

Las garantias entregadas por la Compaiia al 31 de diciembre, que respaldan los prestamos
recibidos son:

Tipo Beneficiario 2017 2016
(US Dalares)
Prendaria (Centrifuga 5500) Banco Internacional - 307,743
Pagaré Banco Internacional - 42 668
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017

18. Jubilacién Patronal y Desahucio

Jubilacion Patronal .-Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de
enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de lo que les
corresponda segun la Ley de Seguridad Social Obligatoria.

De conformidad con lo que sc menciona en ¢l Codigo de Trabajo, los empleados por
veinticinco aios o mas hubieren prestado servicios continuos o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o
interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion. Con fecha 2 de Julio
de 2001 en el suplemento al Registro Oficial NO. 359 se publicé la reforma al Codigo de
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compania entregard ¢l 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de
servicio.

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio durante los anos terminados
el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US Didares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2016 $ 1,907 $ 965 $ 2872
Provision 488 1,233 1,721
Otros Resultados Integrales:

Pérdidas y ganancias actuariales ano actual (95) (89) (184)
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 $ 2,300 2,109 4,409

Al 31 de diciembre de 2017, los cargos por pérdidas y ganancieras actuariales, se encuentran
sustentados con el estudio actuarial aplicado al 31 de diciembre de 2016 proyectado al 31 de
diciembre de 2017, tomando como base ¢l estudio téenico efectuado por un perito especializado
y calificado por la Superintendencia de Bancos y Seguros segiin registro No. PEA-2006-003. La
compaia no ha realizado ¢l correspondiente estudio debido a que al 31 de diciembre de 2017
mantiene en su nomina unicamente a dos empleados.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

18. Jubilacién Patronal y Desahucio (Continuacién)

Los supuestos actuariales utlizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8,46% 8,46%
Tasa de incremento salarial 4,19% 4,19%
Tasa de incremento de pensiones n/a n/a
Tasa neta de conmutacion actuarial 4,10% 4,10%

19. Patrimonio

a) Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital pagado consiste de USS 1.000 acciones de
USS 1 de valor unitario.

El detalle de los accionistas de la compania al 31 de diciembre, es el siguiente:

Participacion Numero de acciones
Accionistas Yo 2017 2016
Celi Carrién Pablo 8% 80 80
Robalino Lascano Freddy 92% 920 920
1,000 1,000

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros emitida ¢l 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor
por USD 133.655, proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIIF, solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber
pérdidas; o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (contunuacion)
Al 31 de dictembre de 2017

20. Impuesto a la Renta

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido registrado al estado de
resultados integrales es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente del afo $ 22,171 § 35612
Impuesto a la renta diferido (2,211) 2,524
Gasto por impuesto a la renta del afio $ 19,960 $ 38136

b) Impuesto a la renta corriente del afio

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 22% (2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% (2017 y
2016) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En caso de que el anticipo
determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado este se¢
constituye en impuesto a la renta minimo.

Una conciliacion entre la unlidad segin estados financieros separados y la uulidad
gravable es como sigue:

2017 2016
Unlidad/Pérdida antes de impuesto a la renta $ - $ 14,058
Mas (menos)
Gastos no deducibles 100,777 147,815
Uunlidad grabable del ano 100,777 161,873
Impuesto a la renta caleulado con una tasa del 22% (%) 22,17 35,612
Anticipos impuesto a la renta minimo determinado(*¥) 14,527 24,172
Impuesto a la renta causado del ano mayor que el
anticipo minimo (22,171) (35,612)
Anticipo impuesto 4 la renta pagado del ano - -
Retenciones en la fuente del ano 15,694 18,692
Crédito tributario de anos anteriores 32,831 49,751
Saldo a favor de la compania(Ver Nota 10) $ 26,354 $ 32831
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

b) Impuesto a la renta corriente del afio (Continuacion)

(*) En el afno 2017, se determind la tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a
toda la base imponible, la compania informo a la Administracién Tributaria Ia

composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o

similares, conforme a lo que establezca la ley y sus resoluciones correspondientes

(**) La Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta minimo USS 14,527
para el 2017 y USS 24,172 para ¢l 2016 que al ser menor al impuesto a la Renta

calculado por la tasa vigente del 22%, el impuesto causado para el ano 2017 y 2016
fue de USS 22,171 y USS 35,612 respectivamente.

c) Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto difenido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion

Estado de resultados

financiera integrales
2017 2016 2017 2016
nclas b v (US Délares)

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar— § - S - $ (6,054)
Deterioro de propiedades planta, equipo,
mobiliario y vehiculos 720 634 86 (154)
Depreciacion de reevalio propiedad planta
equipo, mobiliario y equipos 32,933 25,357 7,576 3,684
Activos por impuestos diferidos $ 33,653 $ 25991 7,662 (2,524)
Reavaliio de vidas utiles de propiedades planta,
equipo, mobiliario y equipos $  (45.420) $ (39975) (5,451) -
Pasivo por impuestos diferido $ (45,426) $ (39,975 (5,451) -
Efecto por Impuesto diferido en Resultados 2,211 $ (2524)

La tasa aplicable para la determinacion y reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos al 31 de diciembre de 2017, en funcién lo determinado en los aspectos ttributarios de

la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y

Modernizacién de la Gestion Financiera es del 25% aplicable para ¢l ano 2018,
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (contnuacion)

Al 31 de diciembre de 2017
d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Orgénica del Régimen Tributario Interno senala que el cilculo del.anticipo del
Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la suma matemitica del 0.2 % del
patrimonio total, mds el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del
Impuesto a la Renta, mas el 0.4 % del activo total, mas el 0.4 % del rotal de los ingresos
gravables a efecto de impuesto a la renta,

Segiin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccion del saldo del anticipo del
impuesto a la renta, se estableci6 asi:

Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran
exoneracion del 100%;

- Las que tienen ventas de hasta § 1 millon se exonerari el 60%; y

- Las que poseen ventas por mas de 1 millén de dolares, accederin a un 40% de
exoneracion.

El beneficio regird para la Gltima de tres cuotas con las que pagan ¢l anticipo las
personas naturales en marzo y las sociedades en abril 2018.

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tenc la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando se le considere que no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

La Compasia ha sido fiscalizada hasta el afo 2012 y no mantiene montos pendientes de
Pago-

Aspectos Tributarios de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia
para el ejercicio 2018 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguente, los mismos
que podrian tener impacto en la Compaiia:
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

Aspectos Tributarios de la Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacién de la Gestién Financiera
(Continuacion)

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante 3 afnos para las nuevas
microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta Ley,
contados a partir del primer cjercicio fiscal en el que se genere ingresos operacionales,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que para cl efecto
establezca el reglamento a esta Ley.

e Serin deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles
© no, para efectos de impuesto a la renta.

* Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de
organizacién econdmica- que se encuentren dentro de los rangos para ser
consideradas como microempresas, podrin aplicar una deduccion adicional de hasta
10 % respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacién
de este beneficio se establecerin en el reglamento a esta Ley.

®Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicarin la tarifa general del
impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28%
cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individusl o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social de la sociedad. Cuando la mencionada participacidn sea inferior al 50%,
la tarifa de 28% aplicari sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla
¢l deber de informar sobre la paruapacion de sus accionistas, socios, participes,
consttuyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establece el reglamento a
esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

e Eliminar el beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccion del 10% de la

tarifa del impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en
activos productivos.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

Aspectos Tributarios de la Ley Orgidnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera
(Continuacién)

® Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine el reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin
obtener una reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto

reinvertido en activos productivos.

® Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micros y pequefias empresas,
tendrin una rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras
habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la aplicacion de este
beneficio seri establecido por el Comité de Politica Tributaria.

e Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de
impuesto a la salida de divisas (ISD) en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital que consten en ¢l listado que para el efecto establezca el Comité de
Politica Tributaria, con la finalidad de que sean incorporados en proceso productivo
de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma,
requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante resolucion
de caricter general.

® Para efectos del cilculo del anucipo del impuesto a la renta, no se considerarin en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio; y no se
considerarin de los rubros de activos, costos y gastos y patrimonio, los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

e El SRI podri disponer la devolucion del anticipo establecido en el literal b) del
numeral 2 del Art41, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
cconomica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo y siempre que
supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general, definido por la Administracién Tributaria,

(Espacio en blanco)
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017

Aspectos Tributarios de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financicra
(Continuacién)

en la que se podrd también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin-embargo, el
exceso sujeto a devolucion no podri ser mayor que la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado.

El SRI podri devolver total o parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado ¢l empleo, conforme a lo que disponga el
reglamento. Si al realizar la verificacion el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin
perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre
el monto devuelto indebidamente, Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del
impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su devolucién se constituird en
pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

En casos debidamente justificados en que sectores, subscctores o segmentos de la
economia a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial,
hayan sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, ¢l Presidente de la Repiiblica,
mediante decreto, podrd reducir o exonerar el valor del anticipo establecido al
correspondiente sector, subsector o segmento.

La reduccion, exoneracion o devolucidén antes referidas podrin ser autorizadas solo
por un cjercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto
Ejecutivo.

e stard exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alcohol de produccion
nacional o importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del
Servicio de Rentas Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la
Administracion Tributaria, mediante resolucion de caricter general. También estarin
exentos los productos destinados a Ia exportacion; los vehiculos ortopédicos y no
ortopédicos, importados o adquiridos localmente y destinados al traslado y uso de
persona con discapacidad, conforme a las disposiciones constantes en la Ley Organica
de Discapacidades y la Constitucion de la Repuablica.

® Sobre operaciones de mis de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio
de pago electrénico, para que ¢l costo o gasto sea deducible para el cilculo del
impuesto a la renta y el crédito trbutario para el IVA sea aplicable y el comprobante
de venta correspondiente 2 la adquisicion.
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Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera
(Continuacion)

* Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefialada en la
normativa vigente, la informacién de su patrimonio en ¢l exterior y/o su valor,
ocultandola en todo o en parte, de manera directa o indirecta, serin sancionados con
una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o al 1% de sus ingresos del
cjercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccion, el que sea mayor, por cada
mes o fraccién de mes de retraso en la presentacion de la misma, sin que esta pueda
superar el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segiin corresponda.

e Eliminar el Capitulo 11T “Creacién del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo
Cuarto “Creacion de Impuestos Reguladores™.

e La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de
inversion que les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la
explotacion de mineria metilica a gran y mediana escala y las industrias basicas que
adopten este incentivo, asi como respecto de inversiones que contribuyan al cambio
de la matriz productiva del pais, serd aquella general establecida para sociedades.

21. Costos de Ventas por servicios

Al 31 de diciembre, los costos por servicios se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016
(US Dilares)

Gastos de personal $ 42,088 S 57455
Viajes 5,496 8,419
Arrendamientos operativos 16,543 5,109
Depreciaciones y amortizaciones 216,416 173,507
Seguros 161 -
Suministros v materiales 30,276 39,173
Mantenimiento y reparaciones 20,654 10,738
Servicios basicos 3,715 402
Transporte y combustibles 71,342 275495
Alquiler Equipos 89,481 247,311
Orros gastos 48,405 48,743

$ 544,577 $ 866,352
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22. Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Gastos de personal $ 76,243 § 91476
Honorarios 101,335 26,686
Arriendos 1,490 8,940
Impuestos y contribuciones 229 21,713
Depreciacion y amortizacion 37,421 6,433
Servicios basicos 2,469 1,418
Viajes 64,152 51,932
Mantenimiento y reparaciones 401 5,626
Otros gastos 32,198 32,499

315,938 $ 246,723

23. Gastos financicros

Al 31 de diciembre, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Intereses por obligaciones financieras $ 2984 $ 12,170
Comisiones bancarias 6,254 2311
Otros 2,812 20,905
$ 12,050 $ 35386

24. Administracién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las obligaciones financieras,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compaiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operacioncs.
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24. Administracion de Riesgos Financieros (Continuacion)

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en ¢l medio ambiente, tecnologia ¢ industria. Estos son monitoreados a traves del
proceso de planificacion esteatégica de la Compaiiia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compania, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se

explica a continuacion:

(i) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el mancjo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de la Compania,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia
de la Compaiia. Asi mismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

(iif) Mitigacién de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las

variaciones del mercado, denvadas de los activos que ella posee. Asi, entre los
MAs COmuNes se encuentran;
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® Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente. o

¢ Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las
condiciones economicas.

e Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la
Compania sufran variaciones adversas en sus precios.

® Riesgo en la demora en los pagos por parte de los clientes podria ocasionar
una afectacién grave al flujo que maneja para el desarrollo normal de sus
actividades,

e Riesgo en el cual alguno de los proveedores deje de proveer a la empresa de
los productos necesarios para el desarrollo normal de su operatividad.

Dentro de los mecanismos més usuales de mitigacion de estos riesgos se
encuentra la diversificacién de activos y pasivos, asi como la operacion con
derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Con la finalidad de mitigar la eventualidad del cobro de sus clientes, la compania
considera un mayor porcentaje en sus costos financieros, que permitiria equilibrar
sus desfases en el flujo por falta de pago de sus clientes.

Con respecto de los proveedores, ante el riesgo de que uno de ellos deje de
proveer a la empresa de los productos necesarios para el desarrollo normal de su
operatividad, la compariia cuenta con varios proveedores que puedan proveer los
bienes o servicios; aun cuando el riesgo de que algin proveedor ya no preste sus
servicios o productos a la empresa, el mecanismo de contingencia es abastecer
suficientemente al inventario, lo que le permitiria cumplir con las obligaciones
contraidas.

Los cambios en politicas de Gobierno podrian influir en las tasas de interés y de
esta forma afectar directamente los resultados de la compania al tener una mayor
carga financiera, lo que reduciria los niveles de rentabilidad. Asi mismo la
variacién en el precio del petrdleo afectaria la operauvidad de la empresa, ya que
de este depende el nivel de ingresos para las companias petroleras y que en
funcién de su volumen se incrementa o disminuye la demanda del servicio. De
igual manera y para asegurar ain mas que eventos contrarios y desfavorables, no
afecten en mayor medida a la operacion de la compaiia, esta creando varios tipos
de servicios complementarios, que pueden ofrecer a sus clientes,
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b)

d)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compasia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia setfa el
mcumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito, financiacion por parte de sus accionistas y/o
manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compania orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito con entidades financieras v prestamos entregados directamente por sus
accionistas.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo
de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios ¢n las tasas de
interés de mercado. La exposicion de la Compadia al riesgo de cambios en las
tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actvidades. La adecuacion del capital de la Compania es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
Los objetivos de la Compania cuando mancja capital, que es un concepto mis

amplio que ¢l “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera
son:
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(i) Salvaguardar la capacidad de la Compasia para continuar operando de manera
que continiie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y <

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compaia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el resgo de que una contraparte no cumpla sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a
una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a resgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania,
relacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de
los clientes son supervisados. La mixima exposicion al riesgo crediticio a la fecha
de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compasiia,
estd conformada por clientes que han mantenido una relacion comercial de largo
plazo, y cuyo historial de pagos no reviste historicamente un riesgo para la
Compaiiia. Por otra parte, la Compania aplica en montos importantes
negociados, cliusulas legales mitgantes.

(Espacio en blanco)
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25. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emusion del informe de los auditores externos 28 de enero de 2019 no
han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros que
afecten la presentacién de los mismos.

~~
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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