SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembte de
Notas 2016 2015
(US Délares)
Activo
Activos Cotrientes:
Caja y Bancos 6 $ 79,827 $ 67
Cuentas pot Cobrar comerciales 7 501,256 1,771,885
Cuentas por cobrar relacionadas 8 (a) - 4.532
Otras cuentas por cobrar 9 161 106,466
Inventarios 10 - 66,967
Activos por impuestos corrientes 11 104,604 227,418
Total activo cottriente 685,848 2,177,335
Activo no cotriente:
Propiedad planta y equipo 12 1,497,394 1,218,542
Activos por impuestos diferidos 22 (c) 25,991 6,842
Activos intangibles 13 165,000 -
Otros activos no corrientes 1,490 1,490
Total activo no corriente 1,689,875 1,226,874
Total activo $ 2,375,723 $ 3,404,209

GERENTE GENERAL




SLN S¢lidos y Lodos Nacionales S.A.

Estados de Situaciéon Financiera

Al 31 de Diciembre de
Notas 2016 2015
(US Délares)
Pasivo
Pasivo cotriente:
Obligaciones financieras y Préstamos 14 $ 52,349 $ 64,093
Cuentas por pagar comerciales 15 407,883 1,307,650
Cuentas por pagar relacionadas 8 (a) 277,015 62,583
Otras cuentas por pagat 16 218,245 109,922
Beneficios a empleados 17 14,777 792
Pasivos por Impuestos corrientes 11 13,236 51,202
Total pasivo corriente 983,505 1,596,242
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 18 - 42,689
Préstamos de accionistas 8 (a) 1,099,555 486,473
Beneficios a empleados 19 2,872 3,387
Pasivos por impuesto difetido 22 (c) 39,975 23,874
Total pasivo no corriente 1,142,402 556,423
Total pasivo 2,125,907 2,152,665
Patrimonio
Capital 20 (a) 1,000 1,000
Aportes para futuras capitalizaciones - 992,832
Reservas 712 712
Resultados acumulados 248,104 257,000
Total pattimonio 249,816 1,251,544
Total pasivo y patrimonio $ 2,375,723 $ 3,404,209

Ing. Mmco_/gma : CPA Ing. )z eth Barahona C
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.

Estado de Resultados Integtal

Al 31 de Diciembte de
Notas 2016 2015
(US Délares)
Ingresos por venta de bienes $ 21,832 $ 9,780
Ingresos por venta de setvicios 1,148,877 2,664,736
Costo de ventas por bienes (65,881)
23

Costo de ventas por setvicios (866,352) (2,300,176)
Utilidad bruta 238,476 374,340
Gastos de Ventas (1,000) (23,205)
Gastos de administracién 24 (246,723) (329,125)
Utilidad o Pérdida Operacional (9,247) 22,010
Otros Ingresos y Gastos:
Otros Ingresos 58,691 16,789
Gastos financieros 25 (35,386) (38,512)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 14,058 287
Menos gasto (ingreso) por impuesto a
la Renta:

Cortiente 22 (b) (35,612) (16,082)

Diferido 22 (9 (2,524)
Pérdida del afio (24,078) (15,795)
Otros Resultados Integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente
a Resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones 19 77

pot beneficios definidos.
Total Ottos Resultados Integrales
Resultado integral del afio $ (24,001) $ (15,795)

J -
CONTADOR GENERAL
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SLN S¢lidos y Lodos Nacionale

s S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

Estados de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre de

2016 2015
(US Dolares)

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros ingresos 2,503,903 1,989,752
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,344,851)°  (1,945,280)
Efectivo (utilizado) generado por las operaciones 1,159,052 44,466
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagos por compra de mobiliatio y equipos (480,109) (142,154)
Pago por compra de activo intangible (165,000)
Ottas entradas (salidas) de efectivo - 3,088
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (645,109) (139,066)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de préstamos de instituciones financieras (54,433) (52,265)
Prestamos pagados a accionistas (379,750)
Ottas entradas (salidas) efectivo - 26,999
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (434,183) (25,266)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 79,760 (119,866)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del petiodo 67 119,933
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 79,827 67

g FRzRbet Bara

CONTADOR GENERAL




SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion entre la pérdida neta y el flujo de efectivo provisto por las actividades de

operacion

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacidn:
Utilidad (Perdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Jubilacién patronal y Desahucio

Reversion Provisién Incobrables

Provisidn costos y gastos

Impuesto diferido

Participacion laboral

Baja de activos fijos

Ingtresos provisionados

Gasto impuesto a la renta

Otras entradas de efectivo

Disminucién (Aumento) en cuentas pot cobrar
Disminucién (Aumento) de inventarios

Disminucién (Aumento) en otros cuentas por Cobrar
Disminucién (Aumento) activos impuesto corrientes
Disminucién (Aumento) compaifiias relacionadas
Disminucién (Aumento) Impuestos Cottientes
Disminucién (aumento) en cuentas y documentos por pagat

(Disminucién) obligaciones laborales

Disminucién (aumento) en cuentas por pagar
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion

ng. Marco Guarfani
GERENTE GENERAL

31 de Diciembte de

2016 2015
(US Ddlares)
(24,078) (15,827)
179,940 163,732
1,544 11,161
(22,305) (1,655)
175,273 -
2,571 (67,449)
2,481 -
20,347 -
(453,442) 16,178
35,612
21,465
1,750,908 (684,765)
66,967 (57,605)
106,305 (22,914)
87,202 -
214,432 -
(27,510) -
(899,767) 751,785
9,522 19,828
(66,950) (89,468)
1,159,052 44,466
-0 Loy
CPA Ing. ElZabeth Barahona
CONTADOR GENERAL
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SLN So¢lidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2016
1. Operaciones

SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A. se constituyé mediante escrituta pablica celebrada el 14
de noviembre de 2008 en Quito Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de diciembre de

2008.

Su actividad principal consiste en la prestacién de setvicios profesionales en el procesamiento,
tratamiento, exploracioén, explotacién y control de lodos y sélidos; tratamiento de efluentes,
andlisis de pardmetros fisico, también se encarga de la bio remediacién y tratamiento de matetiales
contaminados, landforming, tapado de piscinas, de las con cortes y ripios provenientes de
petforacién , ademis se dedica a la impottacidn, exportacion, comercializacién, representacion,
distribucion, promocion de insumos, equipos, repuestos, accesotios, matetiales, relacionados con

la industria petrolera.

El domicilio de la Compaiiia registrado es el Edificio Cosmopolitan Parc tercer piso Ofc 305,
Quito-Ecuador. La Compaiiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros de la Reptblica del Ecuador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 adjuntos han sido aprobados por la gerencia
de la Compaififa para su distribucién en septiembre de 2017, y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas posterior a esa fecha. En opinién de la gerencia,

estos estados financieros separados seran aprobados sin modificacion.

Negocio en Matcha.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto de

que la entidad continuard como un negocio en marcha.

La economia Ecuatoriana afronta un petiodo complejo causado pot la baja en los precios
mundiales del pettdleo y la apreciacién del délar, lo cual ha afectado los ingresos fiscales y de
exportaciones del Pais. El petr6leo representa alrededor del 30% de los ingresos del Pals y un 50%
de sus exportaciones. Ademds la apreciacién del dblar afecta negativamente a la competitividad
de las exportaciones especialmente con paises vecinos como Colombia y Peri. Se espera que en

€l 2016 la economia del Ecuador ctrezca a niveles cercanos al 0,02% o sufra una contraccién.

A pesar de las dificiles perspectivas econdmicas en el corto plazo, el Pafs ofrece una mejor
petspectiva a mediano y largo plazo. En los afios 2012, 2013 y 2014 la economia del Pais obtuvo
un crecimiento robusto correspondiente al 5,2%, 4,6% y 3,8% tespectivamente, sin embargo
durante el afio 2015 y 2016 la economia sufrido un decrecimiento ya que esta, es muy dependiente
del petréleo y durante estos afios ha sido vulnerable a impactos externos como variaciones

significativas de precios que afecto al sector petrolero.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembtre de 2016

1. Operaciones (Continuacion)

Esta dependencia genera desafios en épocas en las que Gobierno tiene baja liquidez y deudas con
acreedores y proveedores, sin embargo la administracién de la compaiiia con el objeto de
garantizar unidad en la direccién estratégica del negocio, propiciar estabilidad financiera y
administrativa y potenciar Ia marca para competir en el mercado, ha venido desarrollando nuevos
productos y setvicios como Wite Line y Registros Eléctrico, Fluidos de Control y Consultotia
Ambiental, orientados a obtener nuevos clientes con el objetivo de diversificar nuestra cartera. El
desarrollo de estos nuevos productos y proyectos permitib generar ingresos a pattir de octubre de
2016 reactivando las operaciones de nuestra compafifa, las cuales han ido creciendo
paulatinamente. Adicionalmente se ha cteado un nuevo plan de negocios redirigido al re
potenciamiento de la Empresa, el cual permitira a la compafifa un mayor liderazgo y participacion

en el mercado.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Para pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral.

Explicita y sin reservas de las referidas notmas internacionales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los Estados Financieros de la Compaiiia

es el Délar de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Base de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valotizados en base a métodos

actuariales.

La preparacién de los estados financietos requiere que la gerencia efectde estimaciones, utilice
supuestos para la valoraciéon de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
critetio al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones
que se tequiete presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a difetit de su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Las 4reas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las
que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se desctiben mis

adelante.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las ptincipales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus

estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en cajay bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y dep6sitos de efectivo en caja y bancos de libre

disponibilidad. Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor

y cuya exposicion al riesgo es insignificante.

b) Insttumentos financieros

L

Activos financietos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente

medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postetiormente medidos en su totalidad al
costo amottizado o al valor razonable y se presentan en activos no cottientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de

situacidén financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en la categoria de deudores comerciales,
cuentas por cobrar compailias relacionadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacién

depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.

La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categotias aplicables a la

Compaiifa se describen a continuacion:

o Deudores cometciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar.- Son activos financieros no detivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo menos cualquier
detetioro. El petiodo de crédito promedio sobre la venta de los servicios prestados y Ia

venta de productos es de 180 dias.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

La determinaci6n de las provisiones de cartera proviene del informe de saldos de cattera a una

fecha establecida para los clientes con crédito y se determina de acuerdo con los dias de

vencimiento segtin lo siguiente:

Linea de negocio Dias % Provision
Setvicios tratamiento de Solidos Mas de 180 dias 100%
Setvicios de attendamiento de Equipos ~ Mas de 180 dias 100%

¢ Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por detetioro al final de cada petiodo.

FEl valor en libtos del activo financieto se reduce por la pérdida por detetioro
directamente, excepto para los deudores comeiciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la

cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados integrales.

Un activo financieto o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva del detetioro de ese valor como resultado
de uno o mis eventos ocurtidos después del reconocimientos inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”) y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activos financieros o el grupo

de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir entre otros indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas el incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por capital o intereses
la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacién
financiera o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados asi como los cambios adversos en el estado de

los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

e Baja de un activo financiero.- La Compaiifa da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién

asociada pot los valores que tendria que pagar.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016
ii. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financietos de conformidad con

la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cortiente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacién financiera.

La gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la

Compaiiia se describen a continuacion:

e DPasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incutrido en la transaccién. Postetiormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesatios para su obtencion) y el valor del reembolso, se teconoce en el estado
de resultados integrales durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva.

® Acteedores comerciales, cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por
pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 90 dias para

proveedores nacionales y de 60 para proveedotres del extetior

¢ Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo s,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

c) Inventarios

Los inventatios estin valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los costos incutridos para llevar cada producto a su ubicacion y datle su condicién
de venta, forman parte del costo. Los inventarios de la Compaiiia se contabilizan de la siguiente

manera:

El inventario en transito se registra al costo de la factuta mis los gastos de importaciéon

incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta establecido en el

curso ordinario del negocio, menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucidn.
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SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por la Compaiifa que considera para cada partida la antigiiedad, nivel de
rotacién y fechas de vencimiento. La provisién para obsolescencia se carga a los resultados

integrales del afio.
d) Propiedad, mobiliatio, maquinatias y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, mobiliario,
maquinatia y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y
equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados

con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, mobiliario, maquinaria y equipos son tegistradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, en caso que estos incrementen la vida Gtil del activo y puedan ser medidos con
fiabilidad son capitalizados a dicho activo. Cabe sefialar, que algunas partidas de maquinaria y

equipo, mobiliario y vehiculos de la Compatfiia, requieren revisiones periédicas.

Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades, mobiliario, maquinarias y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se ptesentan las
principales partidas de propiedades, mobiliatio maquinatia y equipo y las vidas atiles usadas en

el calculo de la depreciacion:

Vida 1til

Partidas (en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo y equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada menos el valor residual

determinado pata cierto grupo de activos fijos en base a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Magquinaria y Equipos y equipo de oficina 10 %
Equipo de computacién 33%

16



SLN So¢lidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

Retito o venta de propiedades, mobiliario maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que sutja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta, equipo y mobiliario es caleulada como la

diferencia entte el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

e) Activos Intangibles

Activos intangibles adquitidos de forma separada.- Son registrados al costo menos la
atnottizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida til estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas utiles.- La amortizacién de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Se estima que el valor

residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.
f) Detetioto del valor de los activos no financietos

Al final de cada petfodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos no financieros
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de

efectivo a fin de determinar el alcance de la péerdida por detetioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

g) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto cortiente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas

al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias

temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
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temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podtfa cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos difetidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La
Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensatlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes teconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar

sus activos y pasivos como netos.

Los activos y pasivos por impuestos difetidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la tenta vigente establecida en la Ley Otganica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas. La tasa de impuesto a la tenta se aplicard segin las siguientes

condiciones:

i. Las empresas ecuatotianas que tengan accionistas domiciliados en pataisos fiscales, pagaran

el 25% de impuesto a la renta, de acuerdo a lo siguiente:

e Siel porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en
pataisos fiscales es supetior al 50%, el 25% de I. Renta se aplicara sobre la

totalidad de la base imponible.

®  Siel porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en
parafsos fiscales es infetior al 50%, el 25% de 1. Renta aplicara sobre la parte
proporcional que corresponda de la base imponible. La otra parte seguira

pagando el 22%.

ii. Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas,
socios, patticipes, conttibuyentes, beneficiatios o similares, conforme a lo que establezca la

ley y sus resoluciones correspondientes.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

corriente.

Impuestos cotrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otto resultado integral o directamente en el patrimonio,

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
Y
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h) Provisiones

)

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desptenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse

una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Elimportte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesatio
]
pata cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.
Beneficios a Empleados

Beneficios a Cotto plazo.- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce
meses siguientes al cietre del periodo en el que los empleados han prestado los setvicios, se
reconocetin como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se

han de pagar por tales setvicios.

Cotmno parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadotes, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. El efecto se catga a los resultados del afio

en el costo de ventas y gastos de operacién, administracién y venta segin cortesponda.

Beneficios a Largo plazo.- La Compaiifa, segin las leyes laborales vigentes ecuatorianas,
mantiene un plan de beneficios definidos que cotresponde a un plan de jubilacién patronal
que se registra con catgo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base
a estudios actuariales realizados por un perito independiente, de acuerdo con el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia tasa de interés

determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento variaciones en los sueldos y salarios tasas de mortalidad edad sexo afios de servicio
inctemento en el monto minimo de las pensiones jubilates entre otros. Debido al largo plazo
que catacteriza a estos beneficios, la estimacion estd sujeta a variaciones que podtian ser
importantes. El efecto positivo o negativo sobre las reservas detivadas por cambios en las

estitmaciones se tegistra directamente en resultados.

Reservas

Reserva Legal.- La Ley de Compafifas establece para las sociedades anénimas una apropiacion
obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal

hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta resetva puede ser
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capitalizada o destinada a absorber pérdidas y puede ser disttibuida entre los accionistas en

caso de liguidacién de la Compaiiia.

Reserva Facultativa.- La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio la
Compatfifa destine un porcentaje para formar una reserva legal o facultativa. La Junta General

de Accionistas decide el porcentaje y el fin especifico de este fondo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibit, teniendo en cuenta las condiciones de

pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los principales ingresos percibidos por la

compafifa son mencionados a continuacioén:

Venta de bienes- Los ingresos de actividades ordinatias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los tiesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, pot lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafia provienen principalmente por la venta de

activos fijos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el

bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Servicios - Los ingresos por servicios y comisiones se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se han prestado los servicios de acuerdo a los critetios establecidos en los

contratos suscritos con terceros.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas que cortesponde al costo de adquisicion de los bienes que cometcializa la
Compaiiia se registra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al reconocimiento

de los ingresos por la cotrespondiente venta.

Se registran al costo histérico. Los otros costos y gastos se teconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya tealizado el pago, y se registran en

el petiodo mds cetcano en el que se conocen.

(Espacio en blanco)
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m) Compensacién de saldos y transacciones

Como notma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida

o petmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar

por su impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,

se presentan netos en resultados.

Clasificacion de partidas cotrientes y no cortientes

La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados

como corrientes y no cortientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumitlo en su ciclo normal

de operacion;
o Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
o Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del petiodo sobre el

que se informa; o
¢ Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de

doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demis activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiifa:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo notmal de operacion;

Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre

del petiodo sobte el que se informa; o

No tiene un detecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante,

al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cietre del periodo sobre el que se

informa.

Todos los demis pasivos se clasifican como no corrientes.

(Espacio en blanco)
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Uso de juicios estimaciones y supuestos contables significativos

La preparaci6n de los estados financieros de la Compaifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos gastos
activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre
el que se informa. En este sentido la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podtia dat lugat en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en

libros de los activos o pasivos afectados.

Las suposiciones claves telacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a 1a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa que tienen un alto riesgo
de ocasionat ajustes significativos sobre los impottes en libros de los activos y los pasivos
durante el préximo ejercicio se describen a continuacién. La Compaififa ‘ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
prepatacién de los estados financieros. Sin embargo las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podtian vatiar debido a cambios en el mercado o
a citcunstancias que sutjan mas alld del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en

las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

La preparacién de los estados financieros incluye la aplicacion de los siguientes criterios y

estimaciones significativos utilizados pot la gerencia:
Estimacion pata cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimaci6n para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compaiifa en base a una evaluaciéon de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperacion de los mismos.

La compaiifa evidenciard que un activo financiero se ha detetiorado, cuando se presenten uno
o mis de los siguientes eventos:
e  Dificultades financieras significativas del obligado.
o Infracciones de las cliusulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del
capital o intereses.
e  Cuando la Compaiiia por tazones econdmicas o legales relacionadas con el obligado, le
otorga ventajas que no habrfa otorgado en condiciones normales.
e Elobligado entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

o La desapaticién de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades

financieras.

Los antetiores eventos no son excluyentes, puesto que debido a las particularidades de la
Compaiifa se pueden presentar otros eventos particulares que merecen ser tenidos en cuenta,
de igual forma pot si solos no son indicadores de deterioro sino que se necesitan analizar ottos

factores para determinar el deterioro del activo financiero.

22




b)

d)

SLN Sélidos y Lodos Nacionales S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2016

La Compaiia evaluara los activos financieros por grupos homogéneos, es decir teniendo en
cuenta el tipo al que pertenece dicha cartera, por lo tanto una cartera se entiende por
deteriorada si ademas de los eventos mencionados anteriormente, presenta los vencimientos

mencionados en la Nota 7.

La Compaiifa determiné que si un activo financiero presenta un vencimiento supetior a los
mencionados antetiormente se entiende que el activo financiero se ha deteriorado en su

totalidad y por lo tanto se reconocera un deterioro por el 100% del activo financiero.
Vida til de propiedad, mobiliario maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos
debetfa disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado de acuerdo a la vida util restante revisada. Factotres tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podtian hacer que la vida util de los

activos se viera disminuida.
Deterioto del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalta los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recupetable.
Frente a la existencia de activos cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacién de ingresos netos se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los

resultados del petiodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en petfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que

el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detetioro.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable, la compafifa ha considerado que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base ttibutaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro, pero pueden surgir discrepancias con el
otganismo de control tributatio (Servicio de Rentas Internas) en la interpretacion de normas

que pudieran requetir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
postetiores desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningiin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
e) Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales itnplican varios supuestos que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salatiales futuros, indices de mortalidad y rotaci6n al final de cada afio reportado por la getencia
de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requetidos paia

cumplit con la obligacién de estos beneficios.

Debido a la complejidad de la valuacién los supuestos subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones y cualquier cambio en los supuestos impactaria en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre

del petiodo sobre el que se informa.
f) Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
impotte de las provisiones los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos

originalmente sobre la base de las estitaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo incluyendo la opinién de

expettos independientes tales como asesores legales y consultores.
g) Estimacion para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario

El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados necesarios para realizar la venta.

La Compafiia con base en el analisis técnico de obsolescencia y lento movimiento registra una
provisién para el deterioro de inventarios. De igual manera, realiza la provision del valor neto
realizable o valor de mercado, para los inventarios disponibles para la venta, que resulta de
comparat el costo con el precio de venta disminuido en el porcentaje de gastos o costos

necesatios para su comercializacién.
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5. Normas intetnacionales emitidas aun no vigentes

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatifa

10 ha adoptado con anticipacion.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de 1 de enero de 2017
contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Artrendamientos 1 de enero de 2019

La Compaiifa estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo

hubiere, en sus estados financietos, asi como en las revelaciones en las notas a los estados

financieros.

6. Cajay Bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de Diciembte
2016 2015
(US Ddtares)
Caja Chica $ 53 3
Bancos 79,774 64
$ 79,827 67

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América

en diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

(Espacio en blanco)
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7. Cuentas por cobrar cometciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

2016 2015
(USD Délares)
Clientes locales no trelacionados $ 47,813 $ 1,565,731
Servicios pendientes de facturacion (*) 453,443 228,459
(-)Provisién cuentas por cobrar - (22,305)
$ 501,256 $ 1,771,885

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 estin representadas unicamente por los
servicios prestados a Petroamazonas EP, quien es el tnico cliente con el cual la compaiifa
mantiene relaciones comertciales por el momento. Los setvicios prestados a Petroamazonas
EP, han sido otorgados en funcién al cumplimiento del contrato firmado No. C322-PAM-
EP-2014 denominado “Servicios eventuales bajo llamada de control de sélidos y tratamiento
de efluentes, alquiler de equipos y analisis de aguas y sueldos relacionados con las operaciones

de perforacién”, dicho contrato fue cancelado por patte del cliente a pattir de abzil de 2016.

(*) Durante el afio 2016, la compaiifa obtuvo tres contratos con referencias de invitacién a cotizar:

No.PAM-OPR-ART-UIO-2016-65; 2016-47 y 2016-39 con la denominacién “Servicios
eventuales bajo llamada pata la provisién en renta de cuatro unidades méviles de prueba
(MTU) pata las zonas oeste y sur operadas por Petroamazonas EP”. La provisién de setvicios
pendientes de facturacién al 31 de diciembre de 2016 por USD 453.443 corresponden a
servicios entregados por SLN hasta el 31 de diciembre de 2016, respaldados con las 6rdenes
de setvicio emitidas por Pettoamazonas EP, y que han sido aprobadas por parte del cliente

para su facturacidn, en el afio 2017.

{(Espacio en blanco)
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7. Cuentas pot cobrar comerciales (Continuacién)

Al 31 de diciembre, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto

de estimacién para deterioro es como sigue:

2016 2015
No No
deteriorada  Deteriorada Total deteriorada  Deteriorada Total
(USD Délares)
Vencida
Hasta de 30 dias $ - $ - $ - $ - $ - $ -
Hasta de 60 dias - - - _
Hasta de 90 dias 47,813 - 47,813 - - -
Hasta de 120 dias - - - - - -
Mas de 121 dias - - - 1,543,426 22,305 1,565,731
$ 47813 §$ - $ 47,813  $ 1543426 § 22305  $1,565,731

Al31 de diciembre, el movimiento de la estimacién pata deterioro fue como sigue:

Saldo al inicial
Mas (menos):
Incremento
Bajas

Ajustes

Saldo al final

2016 2015
(USD Délares)
$ 22,305 $ -
- 22,305
(22,305)
$ - $ 22305

(Espacio en blanco)
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8. Transacciones con pattes relacionadas
a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Los saldos por cobrar y pagar con compatiias relacionadas al 31 de diciembre, se desglosan

como sigue:

Cuentas por cobrat:

Naturaleza Origen de la
Sociedad de la relacion Pais transaccion 2016 2015
Corto Plazo: (USD Délares)
Tree Oil Cia. Otras pattes
Ltda. Vinculadas  Ecuador  Setvicios prestados  § - $ 4,532
$ - 4,532
Cuentas por pagat y préstamos con accionistas:
, Naturaleza .
Socledad 4. 1a relacién Origen de la 2016 2015
Pais transaccion
Corto Plazo: (USD Délares)
Freddy Robalino Accionista Ecuadot Reembolso de $ 9,396 $ 37,583
Gastos
Freddy Robalino Accionista ~ Ecuador Préstamo para 108,319 -
compra de equipos
Marco Guamani Otras partes  Ecuador Préstamo - 25,000
vinculadas
Tree Oil Cia. Otras pattes  Ecuador Reembolso de 900 -
Ltda. vinculadas Gastos
Tree Oil Cia. Otras partes  Ecuador Servicios por tenta 158,400 -
Ltda. vinculadas de equipo
$ 277,015 $§ 62583
Largo plazo:
Freddy Robalino Accionista Ecuador Préstamo para 1,099,555 486,473

financiacién de
activos fijos y capital
de trabajo

$ 1,099,555 $ 486,473

(Espacio en blanco)
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8. Transacciones con pattes relacionadas (Continuacion)

a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas (Continuacion)

Las cuentas por cobtar y pagar mantenidas con compafifas relacionadas y socios no mantienen
plazo de vencimiento no generan intereses y no se ha realizado provisiones por deterioro. Los
tétminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias

relacionadas fueron acordados entre las partes.

Las obligaciones con accionistas a latgo plazo estin representadas principalmente pot la
reversién de los aportes pata futuras capitalizaciones por § 992,832, debido a que no fue
posible petfeccionar dicho aporte a través de la correspondiente escritura de incremento de
capital Ver Nota 20 (b). Los prestamos entregados por lo accionistas son utilizados para la
financiacién de la operacién de la Compafifa. Estos préstamos no generan ningin tipo de

interés y no tiene plazo de vencimiento.

b) Administracién y alta diteccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestién de la
Compaiiia incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no
han participado al 31 de diciembte de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

Remunetraciones y compensaciones de la gerencia clave

La getencia clave son aquellas petsonas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigit y controlar las actividades de la Compaiiia, incluidas las gerencias y subgerencias. Al31

de diciembre, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman

como siguen:

2016 2015
(USD Délares)
Salatios, y premios mensuales $ 47.000 $ 126.875
Beneficios sociales 17.350 34,519
$ 64,350 $ 161,394

{Espacio en blanco)
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Al 31 de Diciembre de 2016
9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente manera:

2016 2015
(US Délares)
Anticipos pot Liquidar a empleados $ 150§ -
Anticipos a proveedores por liquidar (¥) 1 106.466
Anticipos pata impottaciones - 5,215
Provisién por deterioro anticipo importaciones - (5,215)
$ 161 $ 106,466

(*) Los anticipos a proveedores por liquidar al 31 de diciembre de 2015, correspondian
principalmente a valores entregados por la compaiifa para efectuar la compra de un terreno
pot $ 22,500 formalizado a través de la escritura de promesa de compra venta y un anticipo
por $ 83,000 entregado al Ing. Gustavo Vaca para la compra de una centrifuga. Estos valores
fueton regulatizados al 31 de diciembre de 2016.

10. Inventarios

Los inventatios al 31 de diciembre, consiste en de lo siguiente:

2016 2015
(USD Ddlares)
Inventario suministros y
materiales consumibles $ - $ 66,967
$ - $ 66,967
(Espacio en blanco)
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11. Activos y Pasivos por impuestos cotrrientes

Al 31 de diciembre, los impuestos por tecupetar y por pagat se formaban de la siguiente

manera:
2016 2015
(US Dolares)
Por cobrar
Crédito tributario de impuesto a la renta (*¥) $ 32831 $ 65,833
Crédito tributario por Retenciones en IVA 27,715 148,365
Crédito tributario IVA en adquisiciones 44,058 13,220

$ 104,604 $ 227,418

Por pagar

Retenciones de impuesto al valor agregado $ 3.539 $ 3,183
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 9,564 21,480
Conttibucién Solidaria 133 -
Impuesto a la renta - 26,539

$ 13,236 $ 51,202

(*) Coanstituye los remanentes de las retenciones en la fuente generados de afios anteriores y
del afio corriente, que serdn utilizados en periodos futuros mediante la compensacion del
impuesto a la tenta a pagar o seran solicitados como devolucién al Servicio de Rentas
Internas segin cotresponda. A criterio de la gerencia estos saldos son totalmente

recuperables.

(Espacio en blanco)
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12. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, pot los afios terminados el 31 de Diciembte, es como sigue:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
. .de Adicién Reclasiﬁcalcién de Adicién Reclasificacion de
Diciembre y/o Baja Diciembre y/o Baja Diciembre
de 2014 de 2015 de 2016
(US Ddlares)
Muebles y ensetes $ 16,104 § 12593 $ 5932 $ 34,629 $ - $ (5,932) $ 28,697
Maquinaria y equipo 1,468,433 102,400 186,286 1,757,119 480,109 (19,133) 2,218,095
Equipos de oficina 3,908 10,177 - 14,085 - - 14,085
Lquipos de computacion 7,138 594 - 7,732 - - 7,732
Software 1,500 - - 1,500 - - 1,500
Construcciones en cutso 175,826 16,392 (192,218) - - - -
Revaluacién maquinaria y equipo 181,687 - - 181,687 - - 181,687
Revaluacion equipo de computacion 17 - - 17 - - 17
Detetioro maquinatia y equipo (1,938) (299) (870) (3,107) - 298 (2,809)
Detetioro equipo de computacién (29) 14 43) (86) - 14 (72)
Depreciacién acumulada (612,214)  (162,820) - (775,034)  (179,940) 3,436 (951,538)
$ 1,240,432 § (20,977) $ (913) $ 1,218,542 $ 300,169 $ (21,317) $ 1,497,394

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 algunos activos fijos garantizan las obligaciones suscritas

con el Banco Internacional. (Ver Notas 18)

(Espacio en blanco)
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13. Activos Intangibles

Al 31 de dicietnbre de 2016, los activos intangibles se gonstituian de la siguiente manera:

2016 2015
Costo 4 1 ortizacien ntangible - Costo )y o racion  [DtA0SIDIe
histérico neto histético neto
Software (¥) $ 165,000 - $ 165,000 - - -
$ 165,000 - $ 165,000 - - _
(*) Cotresponde al software adquitido por la Compafiia para el cotrecto funcionamiento
del equipo adquitido segin acuerdo N* WS-LAR-SLIN01-2016, el mismo que se prevé
amottizar de acuerdo con las condiciones en 5 afios a partir del afio 2017, afio en el cual
los equipos se encuentren ya en fase de operacién.
14. Obligaciones Financieras y Préstamos a corto plazo
Al 31 de diciembre, las obligaciones con Instituciones Financieras, con accionistas y con
terceros se detallan:
Tasa de Al 31 de Diciembre
Fecha Interés
Inicio Vencimiento % 2016 2015
(US Délares)
Sobtegito Bancatio Banco
Internacional $ - $ 9,815
Casa Jaime - - 5,000 10,000
Tatjetas de crédito Diners
Club - - 4,660 6,104
Banco Internacional Porcién . i
cotriente (Ver Nota 1§) -0 Die 2014 14 Dic 2017 1118 42,689 38174
$ 52,349 $ 64,093
(Espacio en blanco)
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15. Cuentas por Pagat

SLN So¢lidos y Lodos Nacionales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2016

La composicion de los principales proveedores mantenidos en cuentas por pagar comerciales

al 31 de diciembre, consisten en lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)

Orienfluvial S.A. $ 99,496 $ 286,875
Orientoil S.A. - 158,055
Petrovilla Compafly Cia. Ltda. - 130,712
Putuvitrans 24,652 -
Technical Systems Power TPS Cia. 74,031 -
Ltda.
Terrigeno Gold Mine S.A. - 115,681
Naveda Arrgoti Luis Arsenio 22,304 84,554
Petroamazonas 19,802 -
Criollo Totres 37,422 -
Otros acreedores menores 130,176 531,773

$ 407,883 $ 1,307,650

16. Otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre, consisten en lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)

Instituto Ecuatoriano de Segutidad
Social $ 8,159 $ 30,556
Sueldos y Salarios por pagar 20,889 39,840
Liquidaciones de haberes por pagar 9,950 36,687
Otras cuentas por pagar 3,974 2,839
Proveedores pot facturar (¥) 162,491 -
Provisiones de gastos  (¥) 12,782 -

$ 218,245 $ 109,922

(Espacio en blanco)
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16. Otras cuentas por pagar (Continuacién)

(*) Al 31 de diciembte de 2016, los proveedores potr facturat y la provisibn de gastos
corresponden a provisiones de bienes y setvicios recibidos y no factutados por los
proveedores, los mismos que estan respaldados por contratos, 6rdenes de servicios y otros
documentos habilitantes. La adquisicién de los bienes y setvicios que se encuentran

ptovisionado han sido facturados durante el afio 2017.

17. Beneficios a empleados

El movimiento de los pasivos acamulados por los afios terminados el 31 de diciembre, es

como sigue:
Beneficios Utilidad de
Saociales Trabajadores Total
(US Ddélares)
Saldos al 31 de Diciembzre de 2015 $ 728 $ 64 $ 792
Provisiones 12,115 2,481 14,596
Pagos (6,547) 64) (6,611)
Ajuste 6,000 - 6,000
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 12,296 $ 2481 $ 14,777

18. Ptéstamos a Latgo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre consisten en:

Fecha Tasa de
Inicio Vencimiento 2016 2015 Interés %
Banco Internacional Operacién
327644 30-dic-14 14-dic-17 $ 42,689 $ 80,863 11.18%
Porcién Cotriente Préstamos a (42,689) (38,174)
cotto plazo (Ver Nota 14)
$ - $ 42,689

19. Jubilacién Pattonal y Desahucio

Jubilacién Patronal .-Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de enero
de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin petjuicio de lo que les cotresponda

segn la Ley de Seguridad Social Obligatoria.
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19. Jubilacién Patronal y Desahucio (Continuacion)

De conformidad con lo que se menciona en el Cédigo de Trabajo, los empleados por veinticinco
afios o més hubieren prestado servicios continuo o interrumpidamente, tendtdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion. Con fecha 2 de Julio de 2001 en el
suplemento al Registro Oficial NO. 359 se publicé la reforma al Cédigo de Trabajo, mediante el

cual se aprobaton los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o pot el trabajadot, la compafiia

entregari el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de setvicio.

El movimiento de la reserva pata jubilacién patronal y desahucio durante los afios terminados

el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
Patronal
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 $ 13,775 $ 2,635 $ 16,410
Pagos - (919) 919)
Ajustes - 2,200 2,200
Costo de setvicios cotrientes y pasados (223) 223 -
Costo financieto 28 17 45
Otros Resultados Integrales:
Pérdidas y ganancias actuariales afio actual (12.840) - (1,509) (14,349)
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 740 2,647 3,387
Costo de servicios cottientes y pasados 1,887 937 2,824
Ajustes - (657) (657)
Pagos - (1,982) (1,982)
Reversién de reserva actuarial por (740) - (740)
trabajadores salidos
Costo financiero 78 39 117
Otros Resultados Integrales:
Pérdidas y ganancias actuatiales afio actual (58) 19) W)
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 $ 1,907 $ 965 $ 2,872
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Al 31 de Diciembre de 2016

19. Jubilacién Patronal y Desahucio (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016, los catgos de la reserva para Jubilacién Patronal Indemnizaciones y
Desahucio se registraron como parte de los gastos de este periodo y se encuentran sustentados
con el estudio actuarial aplicado a esa fecha, tomando como base el estudio técnico efectuado
por un perito especializado y calificado por la Supetintendencia de Bancos y Seguros segin

registro No. PEA-2006-003.

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 8,46% 8,68%
Tasa de incremento salarial 4,19% 3,43%
Tasa de incremento de pensiones n/a n/a
"T'asa neta de conmutacién actuarial 4,10% 5,08%

20. Patrimonio

a) Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el capital pagado consiste de US$ 1.000 acciones de

US$ 1 de valor unitatio.

El detalle de los accionistas de la compafiia al 31 de diciembre, es el siguiente:

Participacién Numero de acciones
Accionistas % 2016 2015
Celi Cattién Pablo 8% 80 80
Robalino Lascano Freddy 92% 920 920
1,000 1,000
(Espacio en blanco)
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20. Patrimonio (Continuacion)

b) Aporte Futuras Capitalizaciones

Los apottes para futuras capitalizaciones por USD 992,832 originado por el traspaso de
los préstamos entregados por sus socios por $ 1,531.632 autorizado con acta de junta
general de accionistas firmada el 7 de septiembre de 2012 menos $ 541,000 reversado
durante el afio 2014, fueron ajustados en el afio 2016, debido a que la compaiiia hasta la
fecha no ha podido efectuar el incremento de capital autorizado. Con acta de junta general
de accionistas celebrada el 29 de abril de 2016, los socios decidieron efectuar la devolucién
de los apottes pata fututas capitalizaciones entregados por su accionista principal por un
total de § 992,832 reconociendo en los estados financieros de la compafiia un préstamo

a largo plazo a su socio, el cual no devenga interés y no mantiene fecha de vencimiento.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiifas, Valotes y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor
por USD 128.037, proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF,
solo podri set capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acamuladas y
las del éltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser

devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

d) Cotteccion de Errores

Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a la correccion de errores que la compaiifa

efectud por los siguientes conceptos:

2016
Pasivo pot impuesto diferido (Ver Nota 22 (c)) $ 10,457
Reconocimiento pot impuesto diferido aflos anteriores 4,648
generado en la depreciacién de la revaluacién por activos fijos
$ 15,105
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21. Garantias Enttegadas y/o Recibidas

Las garantias entregadas por la Compafiia al 31 de Diciembre, son:

Tipo Beneficiario 2016 2015
(US Ddlares)
Prendaria (Centrifuga 5500) Banco Internacional  $ 307,743 $ 307,743
Pagaré Banco Internacional 42,668 42,668

22. Impuesto a la Renta

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido registrado al estado de resultados

integrales es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente del afio $ 35,612 $ 16,082
Impuesto a la renta diferido 2,524 -
Gasto por impuesto a la renta del afio $ 38,136 $ 16,082

(Espacio en blanco)
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Al 31 de Diciembre de 2016
b) Impuesto a la renta corriente del afio

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros separados y la utilidad

gtavable es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta $ 14,058 $ 361
Mis (menos)
Gastos no deducibles 147,815 48,763
Utilidad tributaria 161,873 49,124
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 35,612 10,807
Anticipos del afio (impuesto a la renta minimo) 24,172 16,082
Impuesto a la renta del afio (¥) (35,612) (16,082)
(menos)
Anticipo Impuesto a la Renta pagado del afio - 1,747
Retenciones del afio 18,692 64.086
Crédito tributatio de afios anteriotes 49,751 -
Saldo a favor de la compafiia (Ver Nota 11) $ 32,831 $ 49,751

(*) La Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta minimo en el afio 2015
$16,082 que al set mayot al impuesto calculado se convirtié en impuesto a la renta causado

registrado en resultados.

(*¥) De acuerdo con la resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No. Nac-
DGERC17-021 del 15 de febreto de 2017, se establece que los contribuyentes pueden ser
beneficiarios de la devolucién del excedente del anticipo de impuesto a la renta de forma
anual para los contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (T1E) promedio
de los contribuyentes establecida por la Administracién Tiributaria, conforme a lo que
establece la Ley Orginica de Incentivos Ttibutarios para varios sectores productivos
publicada el 12 de octubre de 2016, la compaiiia al 31 de diciembre de 2016 no tiene

derecho a este beneficio.

(Espacio en blanco)
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c) Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financieta integrales
2016 2015 2016 2015
Diferencias temporaria: (US Délares)
Estimacién pot detetioro de cuentas por cobrat $ - $ 6,054 $ (6,054) $ 6,054
Detetioro de propiedades planta, equipo,
mobiliatio y vehiculos 634 788 (154) 356
Depreciacion de reavalio propiedad planta
equipo, mobiliatio y equipos periodos anteriores
que afecto a resultados acuamulados 5,572 - -
Depreciacién de reavalio propiedad planta
equipo, mobiliatio y equipos (¥) 19,785 - 19,785
Activos por impuestos diferidos $ 25,991 6,842 13,577 6,410

Reavaltio de vidas utiles de propiedades planta,
equipo, mobiliatio y equipos $ 39,975 39,975 -
Depreciacién de reavalio propiedad planta

equipo, mobiliario y equipos (¥) - (16,101) (16,101) 4,047
Pasivo por impuestos diferido $ 39,975 $ 23874 (16,101) 4,047
Efecto pot Impuesto diferido en Resultados

(**) $ (2,529) $ 10,457

(*) La Compaiifa del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015, disminuyo
anualmente el valor relacionado con la depreciacion de activos revaluados de afios
anteriores, cuya depreciacion para fines y propésitos de declaracion de impuesto a la renta
constituye un gasto no deducible. Al 31 de diciembre de 2016 el valor por efectos del
impuesto diferido por este concepto se encuentra registrado en el activo por impuesto

diferido.
(**¥) La compaiifa al 31 de diciembre de 2016, efectué el ajuste por $ 10,457 en resultados
acumulados por efectos de la recuperacién por impuestos diferidos aplicado para el afio

2015, que por etrot no fueron reconocidos en el estado de resultados integral de ese afio y

fue registrado como parte del impuesto corriente por pagar al 31 de diciembre de 2015.

(Espacio en blanco)
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d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i)

iii)

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autotidad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a pattir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando se le considere que no

se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafila ha sido fiscalizada hasta el afio 2012 y no mantiene montos

pendientes de pago.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cietre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa

del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exonetadas del pago del impuesto
a la renta por el petiodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones utbanas de los cantones Quito y

Guayaquil y dentto de ciettos sectores econémicos.

Estin exoneradas del pago del impuesto a la tenta las nuevas inversiones
productivas que se tealicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres
afios siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las
Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro
Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016.

Tasas del impuesto a la tenta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tatifa impositiva sera
del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supetior al 50% del capital social o de aquel

que cotresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que cortesponda a dicha

participacidn.
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Asimismo, se aplicari la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

conforme 2 lo que establezca la ley y sus resoluciones correspondientes.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Otginica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobte el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobse la base de la declaracién del impuesto a la renta del
afio inmediato antetiot, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto 2 la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirin de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de tasa salarial,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributatios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el
Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
invetsiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de notmas y principios

contables.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partit de la vigencia del Codigo Organico de la

Produccién, Cometcio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciéon de menor imposicién o de personas naturales no residentes

en el Ecuador, estin exentos de impuesto a la renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiatio efectivo; quien econémicamente o de
hecho tiene el podet de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
petsona natural residente en el Ecuadot. El porcentaje de retencién de dividendos

o utilidades que se aplique al ingteso gravado dependeri de quien y donde esta
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localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tatifa de impuesto a la tenta para personas naturales (35%) y la tarifa general de

impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retenciéon
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de ttibutacién de una persona
natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber
de informar sobre su composiciéon accionaria se procederd a la retenciéon de
impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existicra un bencficiario

efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta opetracion se considerara
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada
al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la Compafifa en

su declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatotianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el extetior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y setvicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas cotrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o
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neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto

transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados pot mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al extetior por amortizacién de capital e intereses de créditos
ototgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a
un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo
Orginico de la Produccién, Cometcio e Inversiones y que devenguen intereses
a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al extetior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes
que hayan sufrido una afectacién econémica directa en sus activos productivos
como consecuencia del desastre natural ocurtido el 16 de abril de 2016 y que
tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes
de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos

productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Ellmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podt4 ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

viii) Contribuciones especiales
De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
pata la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto
del 16 de abril de 2106, publicada en el Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo
del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las

ptincipales que afectaron a la Compaifa fueron:

¢ Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles con avaldo catastral
del afio 2016

¢ Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital con valor
pattimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando los
propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion).
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e Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades

correspondientes al ejetcicio fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la
renta. En el caso en el que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al
valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la diferencia sera deducible
para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el Reglamento.

23. Costos de Ventas por setvicios

Al 31 de diciembre, los costos por servicios se conformaban de Ja siguiente manera:

2016 2015
(US Délares)

Gastos de personal $ 57,455 $ 262479
Viajes 8,419 1,232
Arrendamientos operativos 5,109 7,801
Depreciaciones y amortizaciones 173,507 157,719
Seguros - 5,625
Suministros y materiales 39,173 132,886
Mantenimiento y repataciones 10,738 45,676
Setvicios basicos 402 14,492
Transporte y combustibles 275,495 401,860
Alquiler Equipos 247,311 792,904
Otros gastos 48,743 477,502

$ 866,352 $ 2,300,176

(Espacio en blanco)
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24.Gastos de Administracién

25.

26.

Al 31 de diciembre, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

Gastos de personal
Honorarios

Atriendos

Impuestos y contribuciones
Depreciacién y amortizacion
Setvicios basicos

Viajes

Mantenimiento y repataciones

Otros gastos

Gastos financieros

2016 2015

$ 91,476 $ 165,007
26,686 14,533
8,940 11,340
21,713 12,401
6,433 5,099

1,418 3,564
51,932 20,982
5,626 522
32,499 95,677

$ 246,723 $ 329,125

Al31 de diciembre, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

Intereses por obligaciones financieras

Comisiones bancarias
Otros

Administracion de Riesgos Financieros

2016 2015
$ 12,170 $ 37419
2,311 1,093
20,905 .
$ 35,386 $ 38512

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las obligaciones financieras,

acteedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos

financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen

directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiifa se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la

Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologfa e industria. Estos son monitoreados a través del proceso

de planificacién estratégica de la Compaiifa.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiifa, que son los
responsables de identificar y controlar Jos riesgos en coordinacion con otras areas como se

explica a continuacibn:

(i) Gerencia
La getencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de tiesgos, asi como las politicas elaboradas

para dreas especificas, como riesgo de crédito y tiesgo de liquidez.

(ii) Tesoteriay finanzas
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia
de la Compaiifa. As{ mismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades

financieras cuando es necesario.

(iii) Mitigacién de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafifa evalta constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejat las exposiciones

resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y tiesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las

que se tesumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado
El riesgo de metcado domina varios tiesgos que tienen una caracteristica comuin:
la posibilidad de que la Compaiifa sufra pérdidas como consecuencia de las
vatiaciones del metcado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas

comunes se encuentran:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones

a la baja o al alza, respectivamente.
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® Riesgo de que la posicién de metcado de la Compaiifa se detetiore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

¢ Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la
Compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios.

¢ Riesgo en la demora en los pagos port patte de los clientes podtia ocasionar una
afectacion grave al flujo que maneja para el desarrollo notmal de sus actividades.

¢ Riesgo en el cual alguno de los proveedores deje de proveer a la empresa de los

productos necesarios para el desarrollo normal de su operatividad.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra
la diversificacidn de activos y pasivos, asi como la operacién con detivados

financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Con la finalidad de mitigar la eventualidad del cobro de sus clientes, la compaiiia
considera un mayor porcentaje en sus costos financieros, que petmititia equilibrar

sus desfases en el flujo por falta de pago de sus clientes.

Con respecto de los proveedores, ante el riesgo de que uno de ellos deje de proveer
a la empresa de los productos necesatios para el desatrollo normal de su
operatividad, la compafiia cuenta con varios proveedores que puedan proveer los
bienes o servicios; aun cuando el riesgo de que algin proveedor ya no preste sus
servicios o productos a la empresa, el mecanismo de contingencia es abastecer
suficientemente al inventatio, lo que le permitiria cumplir con la obligaciones

contraidas.

Los cambios en politicas de Gobietno podrian influir en las tasa de interés y de
esta forma afectar directamente los resultados de la compaiiia al tener una mayor
catga financiera, lo que reduciria los niveles de rentabilidad. Asi mistno la variacién
en el precio del petréleo afectarfa la operatividad de la empresa, ya que de este
depende el nivel de ingresos para las compafiias petroleras y que en funcién de su
volumen se incrementa o disminuye la demanda del setvicio. De igual manera y
para asegurar adn mas que eventos contratios y desfavorables, no afecten en mayor
medida a la operacién de la compailia, esta creando vatios tipos de setvicios

complementarios, que pueden ofrecer a sus clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia setia el

incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se conttrola a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito, financiacién pot parte de sus accionistas y/o
manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia

desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidat transacciones principalmente de
endeudamiento. Al tespecto, la gerencia de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito con entidades financieras y prestamos entregados directamente por sus

accionistas.

Riesgo de tasa de intetés

El tiesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicién de la Compafifa al riesgo de cambios en las tasas
de interés del mercado estatia principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compaiifa de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Al31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia mantiene instrumentos financieros
de pasivos que generen tasas de interés variables por $ 42,689.

Riesgo de gestion de capital
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los
tiesgos inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compaiiia es

monitoteada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiifa cuando tnaneja capital, que es un concepto mds
amplio que el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera

son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera
que continve brindando tetornos a los accionistas y beneficios a los otros
patticipantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y

politicas de manejo de capital en la Compafiia.
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e) Riesgo de crédito
Elriesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
bajo un instramento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Comparifa estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia,
telacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de

presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo,
y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compaiifa.
Por otta parte, la Compaiiia aplica en montos importantes negociados, clausulas

legales mitigantes.

27. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos 18 de diciembre de 2017 no
han existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros que

afecten la presentacion de los mismos.

CONTADOR GENERAL
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