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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA S.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 2] DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacian contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién

de la Compafiia. Las notas explicativas que se presentan a confinuacion son parte de los estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracidn de la

Compatia el 30 de marzo del 2018, Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la calle Jorge Piedra OE5-90 y calle Machala ubicado en el
sector norte de la ciudad de Quito — Ecuador.,

Al 31 de diciembre del 2017, Envagrif C.A. Envasados fgricolas y Frutales tiene | empleado en
relacion de dependencia (2016: 1 empleado en relacién de dependencia)

La Compafia fue constituida en la ciudad Quito el 8§ de diciembre del 2008 (fecha de inscripeién en el
Registro Mercantil) con el nombre de Capacitec Capacitacion Técnica y Administrativa S.A. ¥ un
capital social de US$863,370.00 que a la fecha se encuentra totalmente pagado

Con fecha 10 de diciembre del 2015 la Administracién inscribié en el Registro Mercantil su altima

modificacién a los estatutos de la Compaiiia con el propdsito principal de cambiar su ohjeto social al
mencionado en la Nota 1.2,

Obj ial

A la fecha del periodo que se informa, el chijeto social de la Compaiiia incluye principalmente las
siguientes actividades:

a) Brindar servicios de asesoria corporativa especialmente en los campos técnicos, administrativos,
econdmico, financiero, empresarial, a personas naturales o juridicas, nacionales o exiranjeras, y,

b} Impertacion y explotacidn, distribucién, compra, venta, comercializacidn, intermediacion y
distribucién de tedo tipo de bienes, insumos & implementos que de alguna manera se relacione
con el ejercicio de asesoria corporativa, tales como suministros, software, hardware, lilbros, textos
v afines.

Durante los afios 2017 v 2016, los ingresos ordinarios de la Compafiia provinieron principalmente de
un contrato de arrendamiento de inmuebles incluidos en el rubro propiedades de inversion. Este
conlrato no cumple con los requerimientos establecidos por la "NIC-17: Arrendamientos™ para ser
reconocido como un contrato de arrendamiento financiero.

Resumen de transacciones significativas

Los ingresos ordinarios de la Compafiia provienen principalmente de un conirato de arrendamiento
firmade con la Universidad Tecnoldgica Indoameriea que cumpls con los requerimientos establecidos
por la “NIC-17: Arrendamientos” para ser reconocido como un contrato de arrendamiento operativo.
Este contrato devengd ingresos ordinarios durante el afio 2017 por el valor de U35300,000.00 (20186:
US$360,000.00) que representa el 93.4% (2016: 95.7%) de los ingresos ordinarios totales. La
Administracién informa que los ingresos ordinarios de la Compafiia dependen de los términos y
condiciones establecidos en el contrato de arrendamiento firmado con este cliente. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA ¥ ADMINISTRATIVA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

K131 de diciembre del:
20z 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio 47.801,08 91.586,24

Miis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimienio de efectivo:

Deterioro de propiedades de inversion 133.000.00 46.938,18
Reversidn Deterioro de propiedades de inversion (19,248 96) -
Depreciacién de propiedades de inversion 47.373,96 58.263,30
Depraciacidn de propiadades, planta y ecquipas 5.070.81 11.514,18
Provisidn para jubilacion patronal (B78,45) 84,08
Prownzion para degahucio (523,11) 107,850
Impuesto a la renta del afio 42.487,18 41.081,03
Variaciones en el impuesto a la renta diferido (21.8217,68) (83.227.28)

Cambios en actives y pasivos:
Deudores comerciales - 30.000,00
Otras coentas por cobrar (122.878.B1) (273.0T)
Activos por impuestos corTientes (25.218,48) {6.792,02)
Activos por impuestos diferidos 1.181,37 73.1236.20
HAcresdores comerciales {17.814.79) 17.197.68
Otras cuentas por pagar 82,85 (B48,35)
Obligaciones laborales 1.872.01 (20.203,22)
Fasivos por impuesios corrlantes (41.091,03) (51.066,2T)
Beneficios laborales no corrlentes 0.00 {0,00)
Pasivos por impuestos diferidos (1.191.30) {73.128,20)

Efective neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 22.478.70 134,370,868

oDeracion

~
Y
A Catalina Parra

Contadora genaral
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2.1

CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Con fecha | de noviembre del 2017, la Administracion de la Compafiia decidié dejar de reconocer
ingresos ordinarios provenientes del contrato de arrendamiento mencionade en el parrafo anterior
considerando que no es probable su rectiperacion. Esta decisidn se basa en resoluciones emitidas por
los organismos de control gue prohiben a las Universidades mantener contratos de arrendamiento de
inmuebles, A la fecha de emisidn de los estados financierns adjuntos, las Administraciones de la
Compafiia y la Universidad Tecnologica Indoamerica se encuentran analizando diferentes alternativas
legales con el objetivo de establecer: i} un mecanismo adecuado que le permita a la Compafia
continuar recibiendo los beneficios econdmicos mientras la Universidad utilice los inmuebles
mencionados en el contrato de arrendamiento, ii) un cronograma de desocupacién de los inmuebles
arrendados, y, iii) condiciones y plazos para liquidar definitivamente el contrato de arrendamiento. La
Administracion de la Compaififa estima que los puntos sefialados anteriormente serdn concluidos
durante el primer semestre del afio 2018,

rno economico

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado desde el
segundo semesire del afio 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deteriors de la
economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petréleo y otras materias primas en el
mercado internacional provocado por la crisis econdmica mundial que afectd a muchos de los paises
importadores de productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecid
los precios de los productos ecuatorianos de exportacion, i) las restricciones a las importaciones a
través de salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econdmicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en la provincia de Manabi
en el mes de abril del 2018, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la
inversion extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a sus
proveedores de bienes y servicios pravenientes del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para oblener recursos monetarics.

La Administracion de la Compariia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacién financiera mencionada en el parrafo anterior, a
pesar de que durante el sequndo semestre del afio 2017 se han manifestado factores positives como la
recuperacion parcial de los precios del petrdleo y el debilitamiento del ddlar estadounidenses en los
mercados internacionales. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compariiia en la elaboracidn de estos estados financieros.

Declaracion de i

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financiercs adjuntos fueron elaborados de acuerdeo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financiercs muestran la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a
los periodos contables gue se preseritan.
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2.2

CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con la dltima versidn vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. LaNota 3 revela las areas que implican un mayer grado
de juicic o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en
la adguisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo.
Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una transaccién ordenada enire participantes del mercado en la fecha de
medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracién, Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

# Datos de entrada de nivel 1; 8i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasive, directa o indirectamente,

» Datos de entrada de nivel 3: 5i corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida inciuida en los estados financieros requiere que
la Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relsvantes y
minimiza el uso de datos de entrada no cbservables

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estades financieros adjuntos,

Norma Tipode cambio Aplicacién cbligateria
MC-12: Reconocimiento de activos par impuestos diferidos por perdidas no realizadas en 1 de enero del 2017
insiramantos de deuda medidos a valor Tazonable.
WIC-T; Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos que susgen de actividades 1 de enero del 2017
de financincion
NIHF-2 Revelaciones adicionales por Jos cambios en los pasives que surgen de actividacdes 1 da& enero del 2017
do fmanciacion
Mejczss ancales  Excepciones a la informaciéa a revelar sobre particinaciones en oiras entidades | de enerm dal 3017
delciclo 2014 -
2016:
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b)

CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA S.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF gque nio han sido
aplicadas en la emisidén de los estados financieros adjuntos.

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracién de
la Compania decida aplicarlas anticipadamente.,

Neorma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria
1¥ =
MIIF-15: Ingrescs da acthvidades ordinsrias progedentes de contratos con clisntes 1 de enero del 2018
TIE-8: Instrumenios fmancieros 1 de enero del 2018
CNIIF-22: Transacciones en monda extraners v contraprestaciones anticipadas I de enero del 2018
MIIF-16: Arvendamiantos I deenera-del 2019
CNITF-13: La meertidurnbre frente & los tratamientos del impuesto 2 las ganancias 1 de enero del 2013
MIF-17: Contratos de seguras 1 de enero del 2021

Luego de una evaluacion general de los reguerimientos de aplicacion inicial de estas nuevas normas,
la Bdministracién de la Compafiia concluyd que no tendri efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta que concluya el proceso de aplicacion
inicial de los requerimientos de elasificacién, medicién y revelacion incluidos en dichas normas.

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLIENTES

Enmayo del 2014 se emitic la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallade que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Coniratos de
Construccion” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que estas
modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambic de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce log ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacidn de log siguientes pasos:

a) Paso 1: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b} Paso 2; Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Paso 3; Determinar el precio de la transaccion.

d) Paso4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.

¢) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacion de desempefio particular es transferido al cliente,
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de coniratos con clientes” afiade lineamientos detallados para
poder analizar siteaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nieveos requisitos para
la clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifictd posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién ¥ medicidn de pasivos financieros, asi come
para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitid ofra versidn revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Activos financieros
1} BHetivos financieros - definicion: Un activo financiero es cualguier activo que sea:

a) Efectivo,
B} Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
¢} Underecho contractual:
i} A recibir efectivo u otro active financierc de otra entidad, o,

ii} A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con ofra entidad, en condiciones
que sean potencialmente favorables para la Compafiia; ¥,

d) Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:

i) Uninstrumento derivado, segun el cual la entidad esta o puede estar obligada a recibir
una cantidad variable de sus instrumentos de patrimeonio propios, o,

if) Un instrumento derivado que serd o podra ser ligquidado mediante una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro active financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A estos efectos los
instrumentos de patrimonio propic de 1a entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opcion de venta clasificados como insttumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una obligacidn a la entidad de entregar a terceros una participaciém
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de la liguidacién y se
clasifican como insttumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compafila reconoce un active financiero en su estado de situacion
financiera cuando, v sclo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las clansulas
centractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha
de liguidacicn, La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a2 comprar
o vender un active financiero. La fecha de liquidacién es la fecha én que un activo financiero se
entrega o recibe por una entidad.

3} Bajade activos financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

a) FExpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

4

5)

6)

b} BSetransfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiere si, y solo si: 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero,
o, ii) se retiens los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo financiero,
pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o méas perceptores, dentro de un
acuerdo que establezea estas condiciones. La transferencia de un activo financierc requiere

gque la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero.

Clasificacién de los actives financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros segin se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

s  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
actives para obtener los flujos de efectivo contractuales, v b) las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivoe que son
finicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendients,

» Bon medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financiercs se conservan deniro de un modeio de
negocio cuyc objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiende
activos financieros, ¥ b) las condiciones coniractuales del activo financierc dan lugar, en
fechas especificadas, 2 flujos de efectivo que son linicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

¢« Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. 5in embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracidn de la Compafiia puede designar un
active financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados
si haciéndole elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion
de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas
medidas sobre bases diferentes,

Medicién inicial de los actives financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en 2l reconocimiento inicial, 1a Compafiia mide sus activos financieros por su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor razonable con
cambios en resultados, los costos de la transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero. 8i los activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos actives se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
auna tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de

transaccion de acuerdo con los requerimientos de la “NIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de coniratos con clientes"

Medicién posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compafia
mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro zesultado integral o al valor razonable con
cambies en resuliados.
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
activos no corrientes

Activos financieros clazificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria ge mide utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriore. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

BActivos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otre
resultado integral;

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la cuenta
patrimonial reserva por valuacion de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro
de valer y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se
de de baja en cuentas o se reclasifique.

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta
patrimonial reserva per valuacién de inversiones se reclasificara desde patrimeonio al resultado
del periodo como un ajuste de reclasificacidn. 5i el activo financiero clasificado como medido a
valor razonable con cambios en otro resultado integral se reclasifica, la entidad contabilizara las
ganancias o pérdidas acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta patrimonial
reserva por valuacion de inversiones de la siguiente manera:

e 8i una entidad reclasifica un active financiero desde la categoria de medicién del valor
razonable con cambios en otro resultado integral a la de costo amortizado, el activo financiero
se reclasgificara a su valor razonable en la fecha de reclasificacién. Sin embarge, las ganancias
o pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones se
eliminardn del patrimonio ¥ ajustaran contra el valor razonable del active financiero en la
fecha de reclasificacién. Como resultade, el activo financiero se medira en la fecha de
reclasificacidn como s siempre se hubiera medido al costo amortizado. Este ajuste afecta al

otro resultado integral, perc no al resultado del periode y, por ello, no es un ajuste por
reclasificacion

= 5i una entidad reclasifica un activo financieroc desde la categoria de medicion de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado
integral, el active financiero se continia midiendo a valor razonable.

« 51 una entidad reclasifica un activo financierc desde la categoria de medicion de wvalor
razonable con cambios en otro resultado integral a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se contimia midiendo a valor razonable. Lia ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificardi desde
patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patzimonio son reconocidos
en los resultados del periodo gue se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Bctives financieros clasificados como medides a wvalor razonable con cambios en
resultados:

Las ganancias o pérdidas en un activo financierc medide a valor razonable con cambios en
resultados son reconccidos en los resultadoes del periodo que se informa.
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

I) Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacidn de los estados financieros, la
Compafiia reconocerd una provisidn por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mida al costo amortizado o al valer razenable con cambics en otro resultado
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efective
coniractuales que deben a una entidad segin el conirato y el valor presente de los flujos de
efectivo gue la entidad espera recibir.

La Administracidn de la Compaiiia determing la provisién por pérdidas crediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplics el enfogque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provisién por pérdidas
de un instrumento financiere por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacién el riesgo crediticic de un instrumento financiero no se ha
incremeniado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacion, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con sl incumplimiento en los
pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que
estan dentro del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

Una entidad reconocerd en el resultado del pericdo, como una ganancia o pérdida por deterioro
de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en gque se requiere que
sea ajustada la correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el
importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier perdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de active denominada provision por deterioro de deudores comerciales
que se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando
el enfoque simplificado. Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no
es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

~ Pagina8



CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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Pasivos financieros

1) Pasivos financieros — definicién: Un pasivo financiero es cualguier pasivo que sea:

a)

b)

Una obligacién contractual:
iy A entregar efectivo u otro active financiero a otra entidad, o,

i) A intercambiar activos financieros o pasivos financiercs con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la Compafiia, y,

Un contrato que serd o podra ser liguidado utilizando instrumentos de patrimonio propic de

la entidad, y sea;

i)  Uninsttumento derivado, segun el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a
entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propios, o,

i) Un instrumento derivado gue serd o podra ser liquidade de una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A este efecto, los derechos,
opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adguirir
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importe
fijo de cnalguier moneda son instrumemntog de patrimonio si la entidad ofrece los
derechos, opciones o certificados de opeiones para compra de acciones (warrants) de
forma proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonico no derivados propios. Ademas, a estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen les insirumentos financieros
con opcidn de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una cobligacidn a la entidad de entregar a tercercs una participacion
proporcional de los activos netos de la entidad sole en el momento de la liguidacion y se
clasifican como instrumentos de pairimonio, o los instrumentos gque son contralos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compaiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, ge convierte en parte obligada segin las clausulas contractuales
del instrumento financierc.

3)

4)

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y
solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasives financieros: La Compafiia clasifica los pasivos financieros seqgin se
miden posteriormentes a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de
forma irrevocable come medido al valer razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de
lugar a informacion mas relevante porque:;

Se elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activas
o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

Un grupo de pasives financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y
su rendimiento se evalia segiin la base de! valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de inversién o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internaments
informacién sobre ese grupo, scbre la base del personal clave de la Adminisiracion de la
Compaifia.
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5) Mediciéninicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable,

81 los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

6) Medicién posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compafifa

mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto,
estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en
resultados.
El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriore. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
requiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otre resuliado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en oiro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de
estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

Los pasivoes financieros se clasifican en activos cormrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, que se clasifican como pasives no
corrientes

En diciembre del 2016 se emitid la CNIIF-22; Transacciones en moneda extranjera con pagos
anticipados" que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccién y el tipo de cambio a
wtilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 se emitid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos esiablecidos en la "NIC-17: Arendamientos™
y las interpretaciones respectivas. Adicionaimente, informamos que se permite la aplicacion
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la intencidén de que los usuarios de los estados financiercs puedan evaluar
dichos efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo
de la entidad.

R i s & \atazios:

La “NIIF-16; Amendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “"derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacidn financiera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por dereche de uso
se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial dei pasive por
arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los
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costos directos iniciales incurrides como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacién de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, €l activo por derecho
de usc sera depreciado durante su vida 1til y sujefo a una revision anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso seri
medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la
“NIC-40: Propiedades de inversién”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo™.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tase de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
sigulentes casos; i) para confratos de arrendamiento a corto plazo y, i) para contratos de
arrendamiento cuyo active subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera
uinicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos
v beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se
clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento
que comprenden los siguientes pagos por el dereche de uso del activo subyacente: i) el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii} los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn de compra en caso de existir certeza
razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacidn de contrato,

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento
clasificado como firanciero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn
registrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos arrendados.

En junio de! 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” gque proporcionaron una aclaracién sobre cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias
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NIIF-17: CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 s emitié la “NIIF-17: Contratos de seguro”, gue establece loz principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacién e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversidn emitides con componentes de participacién discrecional. El objetive es asegurar que las
entidades proporcionen informacidn relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicara a
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021. Se permite su aplicacién anticipada,

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financieros adjuntos.

Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financiercs a

partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracion de la Compafiia decida
aplicarlas anticipadamente.

N Tipod Bis :
WIF-2: Modificaciones a la clasificacién y mediclin de transacciones con pagos basados 1 de enero det 2018
an acciones
NIC-40; Reguerimientos para transferengiae de propiedades de mversion 1 de enero del 2018
Mejoras ampzles  Medificacionss al proceso de adopeion de las NIIF por primers ves y 1 de enero del 2018
delciclo 2014 - modificaciones 2 la aplicacién del métode de participaciin an la valuacidn de
2016: Inversionss en aseciadas y negocios conjunios
MIC-28: Participaciones de largo plaze en asociadas y negocios conjuntos | de enoro del 2013
NIF-10: Procedimiento para e regsilro de la pérdida de control de subgidiarias, Ny definidz
NIC-28: Procedimisnto para el registro de las ganancias o pérdidas proveniente de las No defmida
ventas o aportaciones elestuadas por un Inversor a sus assciadas o negocios
conjuntos

La Administracién de la Compafiia informa que la aplicacidn inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estades financiercs adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
que un examen defallado haya sido completado

Moneda § i ig

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compariia
establecid que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estades financieros.

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses,

Efective y equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y scbregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estade de situacion financiera.
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Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

R o T o

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta requlado por
el mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiere, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasgificacion de activos financieros

La Compafifa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, v, Iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
con el que se adquirieron les instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento indcial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene dnicamente activos financieros
de la categoria préstamos y cuentas por cobrar.

Madicién faicial v poslesd

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacionados con
su adqguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo case la Compafiia
mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i Efectivo vy equivalentes de afectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatorjiano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuenias corresponden a los montos adeudados derivados del
contrato de arrendamiento de inmuebles mencionado en la Nota 1.4, El pericdo promedio de
cobro de las cuotas de arrendamiento es inferior a 30 dias plazo.

(iii) Qtras cuentag por cobrar: Representadas por otras cuentas por cobrar menores.
Deterioro de activos financieros al cogto amortizado
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Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la
Compafiia determina el importe de cualguier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deteriorc del valor para activos financiercs gque sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significatives.

Entre la evidencia objetiva de gue los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno economico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v}, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imperte de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés electiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financiergs

La Compaiiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financierc a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mis perceptores,
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones,

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deundores comerciales que se
constituye en funcidén de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas, Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; & como patrimonio de conformidad conla esencia
del acuerdo contractual.

E T o inicial lI .} o

La Compafila reconoce sus pasivos financieros en el estado de siluacion financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, segtin las clidusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii} se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pagivo financiero.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Clasificacion d "

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentes financieros en el momente del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos comrientes. La Compaiiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados
con su adguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la
Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financiercs se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aclive. Los pasivos financieros incluyen:

(ii Obligaciones financieras: Corresponden a sobregiros recibidos de entidades del sistema
financieros que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero nacional.

(i} Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafila por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades de inversién
Medicisn inicial

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias c ambas y se
miden inicialmente al costo. El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento seqiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los actives.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con
sus vidas ttiles estimadas mediante el método de linga recta. La vida 1til estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisadoes al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrade sobre una base prospectiva.

Las edificaciones incluidas en el rubro propiedades de inversién fueron depreciadas considerando
tasa de depreciacidn que oscilan entre el 2% y 10% anual. La Administracién de la Compafiia estimé
que el valor residual de las propiedades de inversién no es significativo y por lo tanto no fue inchuido
en el cilculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de las propiedades de inversion excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de propiedades de inversion

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversidn es
reconocida en los resultados del periodo gue se informa y es caleulada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la transaccion.

Activos fijos
Medicién inicial:

Lios activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su
puesta en condiciones de funcionamients seqgiin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de actives aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

T foskens s Grdiini.

Después del reconocimiento inicial, los actives fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro devalor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Dicnibaiiin

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas fitiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas utiles usadas
en el caloulo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos y equipo de transporte 10%

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no
fue incluido en el calculo de la depreciacidn de dichos activoes.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disnosicién de activos fios:

Lz utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién,

Det 1 wvalor ivos ieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalia informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mencs los costos directamenta
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio cnando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversicnes de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anieriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafila comprenden:
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a) Beneficios a corto plazo

Son beneficics a corto plazo aquellos que se esperan liquidar fotalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La
legislacién laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempeifia el personal que recibira el beneficio. La participacién laboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de |5 dias de descanso que seérdn remunerades por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 8 afios de
antigiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periode gue
se informa y cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Qtros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laberales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del periedo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de
pago establecidas en legislacion laberal vigente.

b) Beneficics post-empleo
Son beneficio post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluide su

relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién, Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

mm—:: de munptams fuarcm detmmtnndm conbaseenla legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.168% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no_fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacidn laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendridn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el casc de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracitn de la Compaiiia
informa que decidié no reconocer provisiones de jubilacién patronal y desahucioc considerando
que su iinica empleada tiene una antigiiedad inferior a 2 afio.

Pagina 18



CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

<) Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el

contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan.

2.13 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corrienie del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacidn financiera como activos y pasives por impuestos corrientes.

a) Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periedo que se
informa y en periodos anteriores podran ser wtilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracidon del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

Antici inimo del | e

La legislacidn tributaria vigente en ¢l afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

s El0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
= El10.4% del total de ingresos gravables para el cédlculo del impuesto a la renta
» E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

« FEl 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado comeo anticipe minimo del impueste a la renta serd cancelade por los
contribuyentes de la siguienie manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota,

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fnente
que le hayan sido efectuadas a la Compafila durante el periodo que se informa.
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Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgé el Decreto Ejecutivo Ne.210 que incluye las

siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

« Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales
o menores a USE500.000,00

* Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
UE$500.000,01 v US$1000.000.00

*» Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean de
US$1000.000,01 o mas,

Exclusivamente para el afio 2017, el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutivo No.210.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

1) Impuesto a la yenta causado:

El caleulo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas duranle el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
iltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 8 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasive por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causade sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar Ia diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal gue no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive; esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compafiia decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado comeo impuesto a la renta causado,

Impuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaifiia vy las bases fiscales comrespondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles
*» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta gue se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compatfiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, 1i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

b)

2.15

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Contratos de arrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieres cuando los términes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. El contrato de
arrendamiento mantenido por la Compafia fue clasificado como operativo. Los ingresos por
arrendamientos operativos se reconocen empleando el método de linea recta durante los plazos
establecidos en los respectivos contratos.
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Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son
registrados en los resultados del afic que se informa, excepto cuando sean montos significativos en
cuyc caso son afiadidos al valor en libros del activo arrendado. Los valores capitalizados son
reconocidos en resultados empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Provisiones
La Admimnistracion de la Compaififa reconoce una provisién cuando: i) la Compafila tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya

a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de
forma fiable,

Provision para el pago de mantenimiento de inmuebles

La Compaifiia registra una provisién para cubrir pagos relacionados con el mantenimiento de
inmuebles incluidos en el rubro propiedades de inversién. Este valor fue determinado con base en
proyecciones y proformas elaboradas por provesdores de la Administracion de la Compafiia. La
provisién reconccida fue registrada con cargo a los resultados del afio y las reversiones de esta
provisién se acreditan a otros ingresos.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes del contrato de comodato firmado por la Compaifiia son reconocidos
mensualmente en los resultados del periodo que se informa. Lios términes y condiciones del contrato de
comodato se resumen en la Nota 1.4.

Costos y gastos
Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en gue son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gasios con origen en fransacciones que,
eontractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la
Compafiia decidié efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un
interés residual en los activos de la Compaiiia lnego de deducir todos sus pasivos. Los aportes para
futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja
cuando: i) son devueltos por decisién mayoritaria de la Junta General de Accionistzs, o, ii) cuando se
inscribe en el Registro Mercantil la culminacion del incremento del capital social de la Compafifa,
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Otros resultados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del periode que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como “partidas que serdn reclasificadas
posteriormente a resultados” y “partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados”. Las
partidas de ingreso o gasto reconccidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas
patrimoniales del otro resultado infegral.

G ias wio pérdia faitan.
Los estados financiercs adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de
beneficios laborales post- empleo agrupadas como “partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a resultades” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.18). Las ganancias y/o
pérdidas actuariales se acumulan anualmente en la cuenta patrimonial otro resultadeo integral.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resultado integral se
transfiere integramenie a la cuenta patrimonial resultados acumulados.,

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser
utilizada para distribuir dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultades acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el

3] de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del | de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.

La Junta General de Sccios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

<)

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopeién de las
NIIF por primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periode que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compadfiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periode de transicidn de
aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.
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Dividendos

La distribucion de dividendos a log accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven
en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Adminisfracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas, En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores gue se
consideran como relevantes, sin embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compariia ha
utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a continnacidn:

Vida 1itil de activos fijos:

Como se describen en la Nota 2.9 y Nota 2.10, 12 Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida dtil y el valor residual de sus propiedades de inversion y activos fijos.

Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la
depreciacion de estos activos.

o

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Provision :

La Compafia registra una provisién para el pago de mantenimiento de inmuebles con base en
proformas recibidas de proveedores no relacionados

Beneficios sociales posi-empleo:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de los célculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.12.
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La Administracion de la Compatfiia ha realizado la esfimacion de sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferideos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los
activos y pasivos se revertitan en el futurc. Las proyecciones financieras de los proximos afios

determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Compaosicion de saldos:

Al 31 de diciembre del
2017 2016
FActivos fimancieros cormentes:

Efectivo vy equivalentes - 79.821,55
Ofras cuentas por cobrar 158.692,57 -
Total actives fmancieros 158.6092 .87 T9.821.,588

Pasivos financieros corrientes:
Chligaciones fmancieras a corto plazo 2.471,62 -
Acreadores 4.098.08 21.913.84
Otras cuentas por pagar 5.395,88 -
Taotal pasivos financieros 11.966,86 21.813,84
Posicion neta positiva de instrumentos financieros 148.725,72 £7.907.71

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compatiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacién
para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y

e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los rissgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacién, los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.
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Riesgo de precio: Derivado de politicas economicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Administracién de la Compaiiia estima que no existirin modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los cinones de arrendamiento de inmpebles se basan en los
términos y condiciones establecidos en el contrato resumido en la Nota 1.4 los cuales pueden ser
medificados previo acuerdo firmado entre las partes

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones

financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafiia provienen principalmente del contrato de
arrendamiento mencionado en la Nota 1.4. Las facturas emitidas con base en este contrato son
recuperadas en plazos inferiores a 30 dias. La situacidn financiera de la Universidad Tecnoldgica
Indoamérica es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compafiia.

Por oire lado, la Administracion de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corio
plazo inicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafia a corto, medianc y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran pasivos financieros
superiores a los activos financieros por el valor de US$146,725.72 (2016: US$57,807.71). Los resultados
obtenidos durante el afio 2017 contribuyeron significativamente para mantener esta posicion
financiera y cumplir oportunamenta con el pago de sus pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia informa que no espera tener problemas de liquidez durante el afio
£018 mientras continiie el apoyo financiero por parte de los accionistas de la empresa.

Los excedentes de liquidez fueron invertides a corto plazo en entidades del sistema financierc
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente otras
condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiifa financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2017 representan el 98.8% del activo total. El restante 1,4% de los
activos de la Compaiiia son financiados principalmente comn:

+ Obligaciones financieras que corresponden a scbregiros recibidos de instituciones financieras
ecuatorianas que devengan costos financiercs a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero ecuatoriano.
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s Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.12), y,

* Pasivos por impuestos diferidos, acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes,
pasivos por impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (pasivos a la vista con partes
relacionadas, obligaciones tributarias no vencidas y ofras cuentas por pagar) que no devengan
costos financieros,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financiercs reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2016
Bancos locales - 36.821,91
Inversiones a corto plazo (1) - 42.998 B4
Total efectivo y equivalentes de efective - 79.831,65

(1) Corresponde a inversiones efectuadas en Dinersclub del Ecuador 5.A. que devengan intereses a
una tasa del 3,66% anual y vencieron en febrero del 2017. Estas inversiones fueron recuperadas
integramente en la fecha de su vencimiento.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Crédito tributario por IVA en compras 2.852,11 215,07
Deudores varios (1 120.499,77 -
Total otras cuentas por cobrar 123.151,88 278,07

(1) Cormresponde a un reclamo de pago indebido presentado al llustre Municipio de Ambato por el
valor de US$120,488.77. Estos valores fueron cancelados como parte del proceso de venta de
inmuebles de la Compaifiia que las partes decidieron suspender voluntariamente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Retenciones en la fuente 28.483,00 32.851,74
Anticipos del impuesto a la renta 38.192,80 8.885,58
Total actives por impuestos corrientes 66.885,80 41.437.32

Movimientos de los aclivos por impuestos corrjientes:
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Un resumen de los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se muestra a
continuacién:

Movimientos: K1 31 de diciembre del

2011 2016
Saldo inicial 41.437.32 34.845,30
Incrementos de:

Retenciones en la fusnte 28.118,71 41,437 30
Anticipos del impuesto a la renta 38.182,80 -
Subitotal 107.746,83 76.082,60

Dis ;
Compensacion con pasivos por ImMpuestos corrientes {41.081,03) {34.645,28)
Total activos por impuestos corrientes £6.855,80 41.437,32

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Terrenos 4.479.350,20 4.371.350,20
Edificios, oficinas y locales comerciales 1.701.722,87 1.701.722,87
Subtotal 6.181.072,8B7 6.073.078,8B7
(-) Depreciacion acumulada (182.542,27) (135.168,31)
(=) Deterioro acumulado (148.365,00) (32.813,96)
Total propiedades de Inversion: 5.852.165,80 5.905.250,80

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacion:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Movimientes: Al 31 de diciembre del
2011 2016

Saldo inicial 5.905.290,60 8.450.156,06
Adicicnes (1) 108.000,00 2.877.965.96
Ventas y bajas, netas (2) - -2.117.628,94
Depreciacién del afio -47.373,96 -58.263,30
Deterioro del afio (3 -133.000,00 -46.638,18
Reversion de deterioro acurmulado (4) 19.248,96

Saldo final 5.8b2.168,60 5.605.2080,60

(1) Durante el afio 2017, la Compaifiia adquirid un terreno por el valor de US$108,000,00 en el sector
de la Josefina de la provincia de Tungurahua. Durante el afio 2018, la Compaiia adquirié terrenos
por US52,312,931.40 y edificaciones por US$365,034,56 con los recursos provenientes de la venta
de inmuebles mencionado en el parrafo siguiente.
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(2) Durante el afio 2016, la Compaiiia vendid inmuebles por el valor de US%2,117,628.94. Los activos
vendidos que fueron dados de baja correspondieron a terrenos por el valor de US$1,115,160.00 y
edificios por un valor netc en libros de US$1,002,468.84. Las propiedades de inversién
mencionadas en este parrafo fueron vendidas en US82, 134 062 88 generando una utilidad enventa
de inmuebles por el valor de US%16,433.94 incluido en los resultados del periodo que se informa.

(3) Durante el afic 2017, la Compaiiia reconocié pérdidas por deterioro de inmuebles por el valor de
US$133,000.00 que corresponde a edificaciones ubicadas en el sector de Santa Lucia de la cindad
de Quito, Durante el afic 2016, la Compaiiia reconocid pérdidas por deteriore por el valor de
US5$32,613.96 que corresponden a un inmueble ubicado en Patate, provincia de Tungurahua,
afectado por el terremoto del 18 de abril del 2016.

(4) Durante el afio 2017, la Compafifa reconocié reversiones de pérdidas por deterioro de inmuebles
reconccidas en el afio 2016 por el valor de US$18,248,96. Luego de esta reversion, la Compaiiia
reconocid las pérdidas por deterioro mencionadas en el punto anterior.

ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Muebiles y enseres 18,382,585 16.214,51
Equipo de oficina 3.870,54 3.570,54
Equipo de computacion 735,08 735,09
Vehiculos v equipos de iransporte 162.180,15 162,190,189
Subtotal 184.878,37 182.710,33
{-) Depreciacion acumulada {135.135,68) {130.064,87)
Total propiedades, planta ¥ equipo: 49.742,69 52,645,456
Movimi o] . fios:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacidn:

Mevirmientos: Al 31 de diciembre del

2011 2018
Saldo inicial HE2.645.46 63.195,03
Adicicmes 2.168,04 BE4,58
Depreciaciin anual -5.070,81 -11.514,16
Saldo fimal 49.142,69 5Z.645,46

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2017, los estadoes financieros adjuntos muestran actives por impuestos diferidos

por el valor de US$36,868.03 (2016: US$10,231.85) que provienen de las diferencias temporarias
activas identificadas por la Administracion de la Compafiia.

Movimiento de los actives por impuestos diferidos:

Un resumen de los movimientos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muestra a continuacion:
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Difersncias temporarias activas 2017

Galde inicial Adicienos Halde final
Dwteriors de propiedades de meersion 18.248.58 133.,000,00 {18.248,58) 133.000,00
Benelicios laborales no cormentes 678,45 - (E78,45) =
Bensficios Inbombes no cormenies 21.000,00 (2100000
Total diferencias lemporansd 4o as 40527 41 133.000,00 [40.587.41) 133.000,00
Activos por npuestos dfenides determipadon 10.231.88 33.28.,00 10.51.55) 32000
Apsmie por carbic ds tmes 3.618,03
Total actives por snpiestos diferidos 10.231.88 36.868,03
Tasa promedio de impsesto 3 la enta. 33,05 81,1%

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias

temporarias activas se muesira a continuacion:

Diferencias temporarias activas _ zme
Salde infeial Adiciones Dizmimuciones Saldo final

Deterioro de propiedades de inversidn - 18 248,88 . 18 248,98
Beneficios nhorsies 5o corrientes 534,43 B4.02 - 678,45
Benaficics Iaborskes no comentos - 21.000,00 - 21.000,00
Total dferencizs temporaries activas 55 43 40,332 88 40927 41
Actwos Dor mpuesios Sraness deterrimadon . J0.083.25 = 10.215.02
Ajuste por cambio de fasa 17.83
Total activee por Tmpuestos dfendos 1083188
Tasa pramedio de Enpuesio d la renis 22.0% 38,0%

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras por el
valor de US$2,471.92 que corresponden a sobregiros en cuentas corrientes mantenidas en entidades

del sistema financiero nacional

13. ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacidén:

Composicion: Al 31 de diciembre del

Aereedaores comerciales comentes:

2011 20186

Proveedares no relacionados locales 4.089,08 813,84

Por facturar proveedores no relacionados locales - 21.000,00
Total acreedores comerciales 4,059,068 21.913,84

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las oiras cuentas por pagar se muesira a continuacion:
Composicicn saldes: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Partes relacicnadas 1) 5.385,88 -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 340,56 288,11
Total otras cuentas por pagar §5,736,B4 288,11
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CEAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTREATIVA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 28,

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion:

Composicion A1 31 de diciembre del

2017 2018
Seguridad social 129,60 483 60
Participacion laboral 11.022,48 8.726,47
Total chligaciones laborales 11.182.08 9.180,07

Movimiento de las obligaciones laborales:

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muesira a continuacion:

Movimiento: Al 2] de diciembre del

2017 20186
Saldo inicial 2.180,07 29.383.29
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 20.783.01 15.722,55
Participacicn laboral 1) 11.022 .48 8.726,47
Subtotal 4100158 Ba.542.41
Dismninuciones por:
Pagos de némina del afio (21.123,01) (15.476,62)
Pago de participacion labaoral (8.725,47) (29.175,682)
Total obligacicnes laborales 11.152,08 9.180.07

{1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracidn de la Compania considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este

criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributariza vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los ultimes 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lotanto, en caso de gue la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2017 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
lag utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos imposgitivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene peérdidas tributarias pendientes de
amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes
Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos

corrientes por el valor de US$42,487.18 (2016: US%41,091.03) que corresponden al impuesto a la renta
por pagar gue se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa,

d} Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Salde inicial 41.081,08 81.066,27
Incrementos por:

(+/-} Valores inchuides en 14 utilidad neta dej ejercicio 432.487,18 £1.081.,03

Subtotal B83.578,21 982.157,30
Disminuciones por

Compensacion con activos por impuestos corrientes (41.081,08 (34.645,28)

Pagos efectuados en el afio - (16.420,22}
Tetal pasivos por impusesios cormientes 42. 487,18 41.081,03

&) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laborzl y el impuesto a la renta
Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2017 2016

Utilidad neta del ejercicio 47.801.08 91.586,24
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio

Participacion laboral 11.022,.48 B. 726,47

Impuesto a la renta 14.659,63 (42.138,25)
Utilidad neta antes de! réconocimiento de la participacién
laboral y el impuesto a la renta del afio 73.483,17 58.176.46

f) Cilculo del pasivo por impuesto corriente — conciliacion tributaria

{Ver cuadro en la pagina siguiente)
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliaciones tributarias resumidas K1 31 de diciembre del
2011 2018
Utilidad antes del impuesto a Ia renta 73.483,17 58.176,46

( - } Participacién laboral (11.022,48) (8.728,47T)
Diferencias temporarias;

(+} Incrementos de diferencias temporarias activas 133.000,00 40.332.98

(+)} Disminuciones de diferencias temporarias pasivas ~ 27.866,44

( - ) Disminuciones de diferencias temporarias activas (40,248,08) z
Diferencias NO temporarias;

(+) Gastos no deducibles ¢ sin efectos fscales 14,736,898 46.714.70
Base imponible 189.948.71 164.364,11
Impussto a la renta corriente 42.487,18 41.081,03
Impuesto a la renta minimo 38.192,79 37.863,00
Pasivo por impuesto corriente 4248718 41.081,03
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 57,8% T0.6%

Conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Conciliacion: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Impuesto a la renta comente 42.487,18 41.081,03
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota 11) (23.018,15) {10.083,25)
Activos por impuestos diferidos - ajuste por cambios enla
tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 11) (3.618,03) (17,83)
Pasivos por impuestos diferides - varizcidn (Ver Nota 18) (1.191.33) {75.842.44)
Pasivos por impuestos diferidos - ajuste por cambios en la
tasa del npuesto a la renta (Ver Nota 18) (0,04} 2.718,24
Impuesto a la renta del afio 14.659 .63 (43.138,25)

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar =i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueran
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transierencia deberan cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de {ransferencia si las transacciones superan
los U853,000,000.00.

b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las trapsacciones superan
los US%15,000,000.00.

¢} Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo
requiera,

Con estos antecedentes, lz Administracion de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de fransferencia™ gque confirme gue las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2017 fueronrealizadas en condiciones
similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos
gue no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros separados
adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,
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Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la Deolarizacién v
Modernizacién de la Gestion Financiera;

Confecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones jubilares
pationales, conforme a le dispuests en el Cadige del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles ¢ no, para efectos de impuesto ala
renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su cbligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del impueste a la renta:

La tarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 28% sebre la proporcion de la base imponible gque corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Reduccion de la tarifa de impuesio a la renta para micro y pequefias empresas 0 exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran sujetos 2 la
reterncion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendes pagados a contribuyentes domiciliados
en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran sujetos a retencion en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 80% o mas de componente nacional y aguellas
sociedades de furismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduceién de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a 1a adquisicidn de:

s  maguinarias nuevas o equipos nuevos,

- todo tipo de insumo vegetal para produccién agricela, acuicela, forestal, ganadera y de
floricultura, v,

s  bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.
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Anticipo del impuesto a la renta:

Se excluiran del cilculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos
v salarios, la decimotercera v decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio

Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos increméntales por generacion de nueve empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién de servicios,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

Serdn vilidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningiin caso podran perjudicar los derechos

de los accionistas minoritarios

Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacion gue le otorgue el respectivo organismo de
control.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Un resumen de los beneficios laborales no corrientes se muestra a continuacion:

Composicién de saldos Al 21 de diciembre del

2017 2016
Jubilacidn Patronal 293.200,57 242.380,63
Desahucio B0.558,05 68.282,76
Total beneficios labeorales no corrinetes 373.758,62 310.663,38

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2017 y 2016 se detallan a

continuacion:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Jubilacién Patronal:
Saldo inicial 678,45 594,43
Costos de los servicios del afio - 163,00
Costos financieros - 371.02
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1} - (118,00
beneficios pagados y retiros anticipados (BT8,45) -
Saldo final - 678,45
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Movimientos: Kl 31 de diciembre del
: 2011 2016

Desahucio:
Saldo nicial G231 415,81
Costos de los servicios del afio - 80,00
Costes financiercs - 24,50
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1] - (7.00)
beneficios pagados ¥ retiros anticipados (523,11) &
Saldo final - §523.11

Total beneficios laborales no corrinetes - 1.201,58

(1) Valores reconocidos en otro resultade integral

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran pasivos por impuestos
diferidos por el valor de US$21,443.84 (2016: US$22,636.31) que provienen de las diferencias
temporarias pasivas identificadas por la Administracion de la Compafiia.

Los movimienios del afic 2017 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias pasivas se resumen a continuacion:

Dilgrencias temporariag parivas ! 2013
faldo inieial BAdiciones Disminuciones faldo final
Propiedades de inversicn medidos & valor rmzonable
on la fecha de transicion a las NIIF 20.541.,08 - {4.785,32) B5.775.78
Taral drerensas temooraras plavas ©0.541,08 4.765.33) BS 715,78
Pastvos por i s dif e ermninados 22.638,31 - (1.181,33) 21.443.58
Ajuste por cambio de tasa [0.04)
Tatal paszvos por impyesios difarides 41,843,584
28.04%

ic de i [} L __m

Los movimientos del afio 2016 de los pasivos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias pasivas se resumern a continuacion:

Diferencias tempararias pagivas 2016

Baldo inicial BRdiciones Dizminuciones Salde linal
Preplodades de mversion madides a valor razonable
enta fecha de mansicion a ks NP 435.279,43 - (34£.738,33) 054108
Tatal diferercias temporarias pastvas T 43527543 - [344.738.35) 90.541.08
Pastros por impuestos dileridos determinados 9576151 = (T5.642.44) 16.518.07
Ajaso por cambio de tasa aniez
Trtnl pasivos por impuestos dilgrides 3,635,231
Tass promedio de impuesto  la renta —— T R 78,0%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los estados financieros de la Compaiiia muestran un capital social
por el valor de US$863,370.00 que se encuentra dividido en 863,370 acciones ordinarias cuyo valer

nominal es US$1.00 cada una.
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos muestran aportes para futuras
capitalizaciones por el valor de US$768,542.62 que la Administracién de la Compafia espera
capitalizar durante los préximos afios.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros muestran reservas por un valor de 1J5$100,024.71
(2016: 80,866.09) que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.21.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran otros resultados integrales con
saldo deudor por el valor de US$123.00 que corresponden a ganancias (pérdidas) acluariales
provenientes de los beneficios laborales no corrientes.

Al inicio de cada periocdo contable, el saldo de la cuenta patrimenial otro resultado integral se transfirié
[ntegramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados, Ver comentarios adicionales en la Nota
20.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion:

Composicidn de saldos; KAl 31 de diciembre del

2011 2016
Utilidades acumulados 1.318.762,34 1.237.324,72
Adopcitn de las NIIF por primera vez (1) 2.797.833,85 2.797.633.856
Reserva de capital (1) 144.088,4] 144.068,41
Utllidades del afio 47.801,08 91.586,24
Total resuitados acumulados 4.300.258,66 4.270.813,22

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21,

Durante los afios 2017 y 2016, la Junta General de Accionistas decidié no distribuir dividendos, De
acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momentc del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran ingresos ordinarios por
el valor de US$321,000.00 (2016: US$376,000.00) que corresponden principalmente a ingresos por
arrendamiento de inmuebles a la Universidad Tecnolégica Indoameérica. Ver comentarios adicionales
en la Nota 1.4

GASTOS DE OPERACION

Un resumen de la composicién de los gastos de operacidn, establecido con base en la naturaleza del
gasto, s& muesirta a continuacién:
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Composicién de saldos: A1 31 de diciembre del
2011

Remuneraciones al personal (1) 34,071,498 324?.%3,54
Honorarios profesionales 12.821,17 22.610,04
Combustibles y lubricantes 380,00 183,00
Gastos de viaje 2.980,50 24.473,20
Amrendamientos operativas 2.400,00 800,00
Suministros ¥ materiales 621,28 154,50
Mantenfmiento y reparacion 12.763,56 8.586,41
Seguros y reaseguros 5.189,19 5.725,83
Impuestos, contribuciones y otros 13.184,44 107.207 86
Servicios plblicos 536,23 484,28
Depreciacion de activos 62.444,77 69.777,48
Deterioro de activos 133.000,00 46.939,18
Otros mencres 10.433,18 34.118,70
Total gastos administrativos 280.524,81 346.735,00

(1} Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 y 2016 calculada de

acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2,12
MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacion:

Movimiento financiero: Al 31 de diciembzre del
201 2016
Ingresos financieros: 1.641,19 3.780,12
Gastos financieros (108,21) (152,07)
Total ingresos financiercs 1,534,898 3.628,08
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafiia muestran otros ingresos netos por
el valor de UUS320,450.52 (2018: US$16,433.94) que corresponden principalmente a las reversiones de

pérdidas por deterioro mencionados en el numeral 4) de la Nota 9.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente eg un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Comparfiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.

Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del

2017 2016
23.049,00 15.830,08
23.048,00 15.830,08
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CAPACITEC CAPACITACION TECNICA Y ADMINISTRATIVA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadoe en délares estadounidenses)

ior Al 31 de diciembre del
2011 2016
De gastos 23.049,00 15.830,05
Total transacciones con relacionadas 23.049,00 15.830,05

a) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos:

K1 31 de diciembre del
2017 2016
Afiladura Técnica Docktor Sierra Servifilo S A, 5.398,88 -
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 5.3088.88 -

No se han otorgado ni recibido garantias para el cuomplimiento de estas obligaciones. Durante los afios

2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3] de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (2 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tenex
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

;  dtin

c. Catalina Parra
Contadora general

Ind. d4rco
Representante
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