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FLUJOS DE FONDOS PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 2,019 2,018
Utilidad neta del Ejercicio 23,006 134,285
Mas o {Menos} Partidos gue no afectgron ef Efective

Depreciedon de Adtivos Fijos 8,484 7461
Provisipnes 2,759

Ajuste por gastos por porticipacion a trabojodores -4,899 20,930
Ajuste por gastos por impuesio @ Ja rentg -7.266 -23,092
Ovmns ojustes por portidas distintas al efectivo -2,498
Subtotal Efective Generado por la Operacién 22.083 137,086
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAID

fAumento} Disminucidn en Deudores 8,293 90,539
fAumento) Disminugdn en Otrgs cuentas por cobror -34,797 90,043
fAumento} Disminuddn en Otros activos -48,336

{Aumente} Disminucidn en inventarios - -

HfAumento} Disminugidn de impuestos

Aumenta {Disminucidn) en Anticipo Proveedores - 20 398
Aumento {Disrninugdn) de Proveedores - -116,832
Aumento {Disminucién) de Cuentas por Pagar 60,455 -3,827
Aumento {Disminucidn} de Anticipas Clientes 401,682 245,872
Aumento {Disminudidn} de Oblig. Loboroles -12,572 -10,870
| Aumento {Disminucidn} de Otros Pasivas -55,607 199
FLUJO DE EFECTIVC PROVSTD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 462,162 453,249
FLLIO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por dientes 537,958 758,049
Efertivo utilizado en provesdores -701,1G7 -517,669
Efective utiizade en empleados -312,433

Gtras rentus fsabidus) de efectiva 13,420 212,869

TOTAL EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUIOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION

$62,162 453,249

fAumento) Disminucion en compras de octivo Ric -3,.337 -42 980
Campros de activos intengibles -13,800

importes procedentes por la venta de active fijo 10,000
Otras entrodas {salidas) del efectivo 4,292

mportes procedentes de otros activas o largo plazo
fAumente) Disminucién en activos diferidos

TOTAL EFECTVO USADO EN INVERSION -17,137 -28 688
FLUAOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTWIDADES DE FINANCIACION
Finandication por grestumas -17,108

Aumento {Disminuddn) de companias refadionadas
Aumento (Disminucidn) provisto par aocionistas

Aumento {Disminucién) de Dividendos de aodonistas -22,654 -30,000
Aumento (Dismipuddn) de Futures capitafizadones

Otros entmdgs {salidas) del efective 117,515 -1,326
TOTAL EFECTIVOD PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 94,861 48,432
VARIACION DEL EFECTIVO -384,438 376,129 |
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL PERIODO 384,978 8,849
Disponible

fnversiones Temporoles

ios notos adjuntas forrnan parte de los estodos financieros
Ver Dictamen adjunto
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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
» Nombre de fa entidad.
CONSTRUCTORA GALARZA ORDONEZ CIA.LTDA.
« RUC de la entidad,

1792175224001
s Domicilio de {a entidad.

Alonso Torre N43-34 y Edmunde Carvajal, Edificio Vista Sol, 2do Piso; frente u CC el Bosque Quito-
EFeucdor

* Formo legal de la entidod.
Compafiia Limitada

* Pais de incorporocidn de la entidad.
Ecuador.

» Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.
Lo Compafiia CONSTRUCTORA GALARZA ORDGONEZ CIA.LTDA., en adelante “La Compafia”, fue
constituida ef 20 de octubre del 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de febrerc del
2008. Se constituyd como compafia limitada e inicié sus operaciones el 17 de noviembre del
2008. Ei plazo para el cual se forma la compafia es de 50 afos.
Ef control de la Compadia es ejercido por el Sr. Pablo Galarza en caolidad de Presidente

» Actividod Econdmica

Siendo su objeto principal lo construceién de inmuebles, obras de urbanizacion v cualquier otra
de ingenieria.

Lo actividad principal de la Compafiia ha sido lo provisién, fabricacidn e instalacion de ventanas,
mamparas, piel de vidrio, etc. En aluminio y vidrio cubiertas de aluminio y policarbaonate y
Jachadas con paneles de aluminio tipo ACM.

Distribucidon geogrdafica

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018 la Compafiia tiene sus oficinas administrativas , segin la
siguiente distribucion geogridfica:
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No. de Nombre Comercial E:";:rc"’" del £ 2‘:":’ del
Establecimiento tablecimiento tablecimiento
PICHINCHA / QUITO /
COCHAPAMBA / ALONSO DE ,
! TRA?_: ;ﬂgm TORRES N43-34 Y EDMUNDO Abierto
CARVAJAL

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

Lo Compuafia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
Jinancieros, politicas contables y notas, reflefan la preparacidén y revelacién de todos los hechos y

circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas g los estados financieros se encuentran presentados de manero sistemadtica en funcion a
su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de
Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estodo de Situacién Financiera, Estodo de
Resuftados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonioc y Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cugndo sea necesaria una comprension
adicional a la situacién financiera de la Compaififa, se presentaran partidas adicionales,

encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizados en la preparacion de sus estados

financieros se presenta a continuacion;

4.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normos Internacionales de informacidn Financiera {NNF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciernbre de

2019

la preparacion de los estados financieros conforme a los Normas Internaciongles de
Informacion Financiera (NNF) requiere el uso de ciertas estimaciones contobles criticas.
También exige a lo Administracion de Ja Compofiio que eferza su juicio en el proceso de
apficacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor
grade de juicio o complejidad o en las cuales los hipdtesis y estimaciones son significativas

para los estados financieros.

4.2 Boses de Medicidn.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son medidos a
valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente en las politicas

contables,
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4.5

4.6

El costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de Ja contraprestacion dado
a cambio de bienes y servicios.

£l valor razonoble es el precio que seria recibide por vender un active o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un active o pasivo.
La compaiia tomao en cuenta las caracterfsticas de un octivo o un pasivo que los participantes
de mercado tendrion en cuenta of fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de
medicién.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizande la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compariia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificacidn de soldos en corrientes y no corrlentes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuande es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plaze {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal
Les importes en moneda extranjera se convierten a la monedo funcional usando el tipo de
cambio vigente o la fecha de lo transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio
que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y
Otros Resultados integrales.

Instrumentos financieros

Activas y pasives financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las
estipulociones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si
la Compafiia tiene un derecho contractual de recibir efective u otro active financiero de un

tercero.

Los pasives financieros se reconocen si la compaila tiene una obligacién contractual de
transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activas y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al valor razonable.
Medicidn pasterior de instrumentos financieros

Con el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compa#ifa son
clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial,
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. Disponibles para la venta

. A valor razonable con cambios en resultados

. Mantenidos hasta el vencimiento

. Préstamos v cuentas por cobrar y pagar
Cuentas por cobror.

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobror comerciales a
clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores g 12 meses
contados desde fa fecha del estado de situacién financiera.

La estimacidn para pérdidas en la cartera de créditos, representa lo mejor estimacién de la
Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Los
adiciones a fa provision son hechas con carge al estado de resultados integrales.

Pasivos financieros con accionistas y relocionadas

Ltos pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad ol reconocimiento inicigl, las deudas que devengan intereses son medidas al
costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran fos derechos contractuales a
recibir, o flujos de caja u otro active financiero, o cuando son transferidos sustancialmente
todos los riesgos y ventajos del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando estd
extinguido, ha sido pagado, ha expirade o legalmente revocado.

Presentaciton

Activos y posivos financieros se presentan sin compensacién, excepto cuandeo existe un
derecho legal para hacerlo y la Compafiig tiene la intencién de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos g activos financieros que se reconocen en pérdidas y
ganancias se presentan dentro de gastos financierps, ingresos financieros, excepto por ef
deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos
operacionales

4.7 Provisidn para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por cobror.

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de pérdida que
pueden Hlegar a preducirse en la realizacién de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre def 2.019 y 2.018, lu Administracién de la Compariia efectud una revision

del importe recuperable def rubro cuentas por cobrar y de todas las partidas pendientes de
cobro y partidas que no tuvieron movimientos significativos durante el afio.
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4.8 Inventarios

4.9

Los Inventarios son valerados al costo de adquisicién o al valor neto realizable y medidos bajo
el método de costo promedio ponderado

Propiedad, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todp bien tangible (inciuyendo plantas productoras)
adquiridos pora su uso en lo produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a
terceros o para propdsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo; y ef costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisiciéon después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a fa ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion v la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resuftado integral en la medida en que existiera saldo
dcreedor en el superavit de revaluacion en relacidn con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Lo Compafifa evalua la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras
en lo produccidn, o de los cambios en fa demanda def mercado de los productos o servicios que
se obtienen con el activo.

Método de depreciacitn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utifizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas atiles estimadas por la Administracién de la Comparifa.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Concepto Vida util

Muebles y Enseres 10 afios
Maéquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios

13



CONSTRUCTORA GALARZA ORDONEZ CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares)

{*) A criterio de la Administracién de la Compadiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cere o nulo.

4.10Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
refacionados y no relacionados adquiridos en el curse normal de negocio. Se miden
iniciaimente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando ef tiempo transcurride al final de cado periodo
v la tosa de interés pactada con el proveedor (interds explicito) o en su defecto con una taso de
interés referencial, considerando un Instrumento financierc de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

4.110bligacfones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al volor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
¥ lo tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito). Cabe
mencionar que por el momento existen obligociones con instituciones financieros.

4.12Posivas por beneficios a los empleados.

Registra las obligaciones de la Compania con sus empleados por concepto de remuneraciones,
beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, fondo de reserva, que
se provisionard mensuaimente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasives son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados ¢ sobre valorados. Los beneficios laborales,
comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleados a cambio
de stis servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia comprenden:

Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo page se liguida en el término de 12 meses siguientes af cierre def perfodo,
en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resuftados del afio en lo medida en que se devengan. La legislacién laboral vigente
establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o
contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los resuftados del
efercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabgjadores de existir.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar

este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleade en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
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por este concepto corresponden a los bonas de desempeiio y las definidas en el Cédigo del
Trabajo, toles como vocaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios no corrientes

La Compafila al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, se reconocié en el estado de situacion
financiera una provisién para jubilacidn patronal y desahucio, valor estoblecido mediante un
cdleulo actuarial elaborado por una empressa actuaria calificada independiente, con base en el
método de unidad de crédito proyectada.

La pofitica contable de la Compaifiia para los planes de beneficios definidos, es reconocer las
pérdidas v ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo
que ocurren.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su refacion iagboral con Ja Compadia, diferentes de los beneficios por terminacién. los
beneficios post-empleo que poseen Jos empleados de fa Compafiia son:

= Planes de aportaciones definidas (oportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
{ES5): El coste de estos planes fueron determinados con base en la legislacién lobeoral
vigente, la cual establece gue los empleadores deberdn pagar al IESS ef 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacién potronal y desahucio): El costo de tales beneficios
son determinados utifizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las gonancios o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados son
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidos en el estado de situacidn financiera representan el valor actuai de la obligacion
por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los
costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminocion
Son beneficios por terminacién, aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resuftados del periodo que se informa cuando se pagan.

4.13impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios

de impuesto ol valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta gue no han sido compensados, si hubieren.
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Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran jas obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como los retenciones en la
Juente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

impuesto a las ganancigs.- en este grupo contable se registra el impuesto g las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacién (fiberacion o constitucién) de los activos y paosivos
por impuestos diferidos.

s Impuesto o los ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con lgs disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable,
La tasa de impuesto a fas ganancias para fos afios 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a
su valor nominal y se reconoce en fos resultados del periodo en el que se genera.

o Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferenciaos temporales que
existen entre fas bases tributarias de activos y pasivos can sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a jas
autoridades tributarios y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

4_14Estimaciones contables

Lo preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y
utifice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notds
relacionadas. Las estimaciones reolizadas y supuestos utifizados por lo Compafiia se
encuentran basados en la experiencig histdrica, cambios en la industria e informaocién
suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resulftados finales podrian diferir de los estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aqueilas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resujtados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Juicios

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
incertidumbre de estimaciones gue pudieran tener el efecto mds importante sobre los montos

reconocidos en los estados financieros , se describen en ias siguientes notas:

s Nota 11. — Propiedad, planta y equipo
s Nota 17 — Impuesto a lo renta

Medicidn de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia reguieren la medicién de los
valores razenables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

£n la nota 6 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables,
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Vidos itiles de octivos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos depreciables se basan
en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compafifa. Los actuales resultados,
basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la Compafiia, podrian variar debido
a factores no previstas al momento dentro de la operacion actual, como la necesidod de
mejoras en infraestructura de lo Compadia, factores de obsolescencio de mercado, entre
otros.

4.15Provisiones y contingencias

tas obligaciones o pérdidas aseciadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el Estodo de Situgcion
Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita), resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y
el monte puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se
revela en las notas de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que
origina el pasivo contingente.

£l importe reconocide como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha def estado
de situacitn financiera, de! desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos
y circunstancias concurrentes a la valoracidn de éstas. Cuando el importe de la provision sea
medido utifizando los flujos estimodos de efectivo para cancelar fo obligacion, ef valor en
libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

4.16Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos especificos. Se miden
@ su vafor nominal,

4.17Reconocimiento de los ingresos, costos y gaostos

Los ingresos ordinarios provenientes de la realizacién de toda clase de actividades de venta de
servicios, se registran al valor razonable de las controprestaciones recibidas por la venta de
servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos ias ventas, rebajas y/o descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirin o CONSTRUCTORA GALARZA ORDONEZ CIA.LTDA. y puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se reconocen en

los resultados del afio, en la medida en que son incurrides, independientemente de la fecho en
gue se haya realizado el pago.
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Como norma general, en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo
aquelfos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacién sea el reflejo de lo esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por una norma
legal, contemplan la posibifidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidor
por su importe neto o de reolizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuftanea,

se presentan netos en resuftados.

Los gastos son reconocidos en base g lo causado o cuando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econdmicos futuros,

4.18Estado de flujos de efectivo.

los flujos de efective de actividodes de operacién incluyen todas aquellas actividades
todos

relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y
aqguellos flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

4.19Combios en politicas y estimaciones contables.

tos estados financieros ol 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y

estimaciones contables respecto al inicio de sus operaciones.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de lo Compahia es la responsable de establecer, desarroflar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por la Compafiia. Lo Compaidia revisa regularmente las politicas y sistemas
de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en fos condiciones de mercado y en
sus actividades, fogrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el

cual todas fos empleados entiendan sus roles y chligaciones.

La Compafilo clasifica y gestiona los riesqos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

£l riesgo de crédito, corresponde o riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en una pérdida financiera para la

Compaiifa.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a clientes corporativos y al publico en

general. La mayor parte de las ventas al piblico se realizon principalmente a crédito.

La antigiiedad de fos saldos de cuentas por cobrar comercigles, a Ja fecha del estado de situacién

financiera es como sigue:
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BARITE

Porvencer

De 1 a 30 dios 3,604
De 31 a 60 digs 72,879
De 61 g 90 dias 12,317

De 91 g 180 dias
De 181 g 360 digs
Mas de as o 3731

Para fos afios terminados el 31 de diciembre del 2,018, el movimiente de la estimacion para
deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

LhAii
Saldos Iniciales - -
Provision def afio -

La Compofiie mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la
Administracion la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables; sin
embargo, no se deben considerar los cuentas por cobrar entre relacionadas. La antigiiedad de las
cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son continuamente monitoreadas paro asegurar lo
adecuado de la estimacién en Jos estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2.019, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales vencidas
pero no deterioradas por USD 98.531, lo Administracién considera que tales importes siguen siendo
recuperables.

En opinibn de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesge de deterioro al 31 de diciembre de 2.019.

Riesgo de liquidez.

£l riesgo de liquidez es el riesgo de que lo Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obiigaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efective u otros activos financieros.

La gestién prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de Ia liquidez de la
Compaiiia, de manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento

de lo Compafia a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuodos niveles de efectivo v equivalentes af efectivo y de fineas de
crédito disponibles.

La Compariiia evaltia periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de
actividodes operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades.

La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programade de los pasivos
con proveedores, asl coma las previsiones de las entradas de caja.
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Riesgo de mercodo.

Es ef riesgo de que el valor razonable o fos flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El tiesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. Lo Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes

subtipos de riesgo:

Riesge de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de

interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiila considera fluctuaciones razonablemente posibles a los
cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacidn que en el estado de resuitados no
tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad corece de

representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de

cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diclembre de 2019, ia Compadia no realiza transacciones en moneda extranfera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de Jos instrumentos financieros surgen, por
ejernplo, de varigciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los

instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, lo Compafila no realiza transacciones relocionadas con materias

primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preporacién de estados financieros requiere que la administracidn realice estimaciones y

cafificadas.

utifice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionodas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ja Compafiia se encuentran basadas en fa
experiencig histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Llas estimaciones vy politicas contables significativas, son definidas coma aquellas que son
importantes para reflejar correctamente lo situacion financiera y los resultados de la Compafiia

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
En opinién de lo Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

efectos finales. £l detalle de las estimaciones y juicios contables utilizados en la preparacion
estados financieros, se resumen en la Nota 4.17

mejor
utifizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrion llegar a diferir de sus
de los
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

{Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

CAJA GENERAL 330 -

CAJA CHICA ROCIO ALMEIDA - 184
CTA. CTE. BANCO INTERNACIONAL 135 6.447
CTA, CTE. BANCC PICHINCHA - 58.129
CTA. AHD. BANCO PICHINCHA - 10213
CTA. AHO. BANCO INTERNACIONAL 74 10.004
DEPOSITO A PLAZD FHIO BCO INTERNAC! - 300.000

Al 31 de diciembre de 2019, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de ia Compaiiia.

B. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBBRAR NO RELACIONADAS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 98.531 106.824
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES £.238

{1) Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

$a%: baiia
Porvencer
De 1 a 30 dias 3.604
De 31 a 60 dias 72.879
De 61 g 90 dias 12317

De 91 g 180 dias
De 181 g 360 dias
Mas de 361 dias 9731 106.824

XA
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. ______________________________________________________________________________|
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

OTRAS CTAS. POR COBRAR RELACIONADAS 8,?6 -

ANTICIPOS SUELDOS EMPLEADOS 1,542 3,257
ANTICIPQS CONTRATISTAS PROYECTOS 27,680 147
PRESTAMOS EMPLEADOS - 1,025
PRESTAMOS CONTRATISTAS PROYECTOS 752 250
GARANTIAS POR COBRAR 44,031

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - 400
DIFERENCIAS 262 2,364
ANTICIPO PROVEEDORES 14,301 6,993
OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS 256 59

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esto cuenta fue como sigue:

VA EN COMPRA BIENES Y SERVICIOS 4

ACUM. CREDITO IVA ADQUISICIONES E | 17.956 1.998
ACUM. CREDITO IVA POR RETENCIONES 39.824 220
RET. FUENTE IMP. RENTA ANOS ANTERIO 3.181 -

Impuesto g fo renta cousado del afio 7.266
Anticipo correspondiente al ejercicia fiscal corriente -
impuesto definitivo 7.266
Anticipo Pagado -
Retenciones que le han sido efectuados del afio 10.447

Crédito tributario por concepto del 15D afio 2017 -
Safdo pendiente def pago por impuestos a la renta 2018 -
lito tril j fio
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. __________________________________________________
11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, planta y eguipos, fueron como sigue:

3,608 6,229 507 78,792 89,136

Saldo infcial

Compras (Adiciones) 862 2531 3,393
Bajas )
Saldo al 31 diciembre 2019 4,470 8,760 507 78,792 92,529
DEPRECIACION ACLIMULADA 0
Saldo indcial 1,750 5775 482 26,192

Gasto def afio 383 243 30 7,875

Bajas -176 -108 -4 -3 181

Saldo af 31 de diciembre 2019 1,958 5,909 507 30,885

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

13. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

OTROS INTANGIBLES

14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

PROVEEDORES NACIONALES

15. OTROS CUENTAS POR PAGAR
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

BANCO INTERNACIONAL 27.726 -

17. PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

SRI POR PAGAR .324 2475

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 159

A) Ef valor del impuesto a la renta corresponde a:

CONCILIACION TRIBITAMA SERCI D0t e 0

UTILIDAD NETA ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 23.006
GASTOS NO DEDUCIBLES 9,653
BASE CALCULO 15% PARTICIPACION UTILIDADES 32,658
DIFERENCIAS TEMPORARIAS INCOBRABLES 5267
15 2% PARTICIPACION UTILIDADES 4.899
BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA 33.027
IMPUESTO A LA RENTA 7.266
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS Exceso provision

Incobrobles 22% % 5.267.2% 1.159
GASTO IMPUESTO RENTA 2019 6.107
RETENCIONES EN LA FUENTE 2019 10.447
IMPUESTO A LA RENTA RETENIDO A FAVOR DE LA EMPRESA 3.181
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1.159

17.1  ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Amortizacién de pérdidas.
De geuerdo con disposiciones legales, lns pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utitidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5} perfodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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Tarifa del impuesto o las ganancias, provision pora los afios 2019 y 2018,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre def 2019 y
2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva def 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a fa renta
para sociedodes es el 25%,; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en poraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto o
la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total de
acciones, fos 3 puntos porcentuales se incrementardn sobre la porcién de accionistas residentes o
establecidos en paroisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador,

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en fa tarifa del impuesto a la renta sobre la
porcién que se haya incumplido con la presentacion de informacién relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta las fechas estabiecidas en lo normativa tributaria {Anexo APS febrero de
cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente el valor de una
fraccion bdsica desgravada con tarifo cerc de impuesto o la renta para personas naturnles
{US511.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas ¢ exportadoras habituales tendrdn ung reduccién
de 3 puntos porcentuales en la tarifo de impuesto o la renta (22%), dicho beneficio se aplicard
siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta pora el afic terminade el 31 de diciembre del 2018, ha sido
calcuiado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de lo Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemcdtica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos grovados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular
14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado v pagado de
manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el cdlculo serg realizado considerando el 50% del
impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50% de
valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) v las operadoras de turismo receptive que
reinvierta sus utilidades en el pais podrén obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de Ja

tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

£l beneficio en la reduccion de lo tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con lo Compafifa.
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El valor de los utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionard con la inscripcién de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta
el 31 de diciembre del efercicio impositivo posterior o aquel en que se generaron los utilidades

materia de la reinversién.

Pago minimo de impuesto o los gonancias.

Confarme a las reformas introducidas o la Ley de Régimen Tributario Intermo, publficadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, hasta el ejercicio
Jiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a lo renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracion
Tributario, se constituiré en pago definitive de impuesto a la renta sin derecho o crédito tributorio

posterior,

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuandc se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto o la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo
impositive efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién

Tributaria.

Para el afio 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impueste o la renta causado, el
exceso es sujeto de devolicion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en virtud de que el
anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a lo

renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracidn Tributaria.

A la fecha de emisidn de fos estados financieros, las declaraciones de impuestos son susceptibles de

revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de los afios 2016 af 2019,

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a fa Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del
2019 y 2018, estd orientada a regulor con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionados {locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes

relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd Ja normativa sobre precios de
transferencia vy establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar ef Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior @ US$15,000,000 deben
presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds establecic las
operaciones que no deben ser contemplados para dicho andlisis. El referido informe podrd ser
soficitodo discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de

operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados

en el parrafo anterior, no se deberd considerar las siguientes operaciones:
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Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resuftados

» Pagos en efectivo, en délores de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos

» Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, asi
como activos, pasivos o egresos imputobles a tales ingresos

e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

o Operaciones gque estén cublertas por una metodologio aprobada via absolucién de
consufta previa de valoracion

» Operaciones con otrus partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causade superior af 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
poraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii} No maontengon suscritc con el estado
contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con paortes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a
un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Ef Art. 84 delf Reglamento para la Aplicacién de lu Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionados,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Rento, presentardn of Servicio de Rentas
internas ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionados e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayer a los dos meses contados o partir de la fecha de exigibilidad de
{a declaracién dei impuesto a la renta; v fa no entregu, asi como la entrego incompleta, inexacta o
con datos falsos podrd ser sancionado per la Administracion Tributaria con multa de hasta
/5515.000,

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo o lo establecido en el Articulo 3, literal g), numeral 2, I
Compafia estd obligada o presentar el anexo e informe de las operaciones con portes relacionadas
locales.

A la fecha de emisién del presente informe, la Compafiia no presentan evidencia de que puedan
estar por debajo de los requerimientos del principio de plena competencio.

Pugo de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros derechos
representativos de capital

El articuic 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacidn, concesion o similares; de
sociedodes domiciliodas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas
naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de Ia Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la sociedad de quien se enajena
las acciones, participaciones u otros derechos representotivos de capital, es el responsable sustituto

de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articufo innumerade incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario
interno se menciona que Jas sociedades que hayan enajenado acciores, participaciones o derechos
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representativos de capital presenten una declaracion con esta informacién en el mes subsiguiente a

haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarte articuio no numerade a continuacién del articulo 67 del Reglamente para la Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se enajenan las acciones,
participaciones o derechos representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplide con la obligacién de informar sobre lo
transaccidn realizado, sin embargo, fa sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por concepto
del impuesto, muftas, intereses o recargos, con carge a dividendos que se encuentren pendientes en

favor del accionista,

A portir del 21 de ogosto de 2018, fecha en lo que se publicé Ley Orgdnica porg el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Eguilibrio Fiscal se
incorpora la tabla progresiva para el page tnico de impuesto a la renta en lu utilidad generada por
la engjenacion de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, lo cual

establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre Ig utilidad.

Otros asuntos.

Con fechg 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgdnica pura el Fornento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacitn de Emplec, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cuaf en resumen se

realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atroccidn de Inversiones privadas

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados

s 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la

nueva

inversion, siempre que éstas se efectien fuera de dgreas urboanaos de Quite y Guayaquil.

» 8 ofios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles o la nueva

inversién, para aquellas que se realicen dentro de éreas urbanas de Quito y Guayaquil.

s Paro sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando lo sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, ogroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, lo

exonerdcién serd de 15 gfios.

b) Exoneracidn del 1SD en los siguientes casos:

Parg las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos

realizados por:

* Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarios para el desarrollo del

proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

o Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto ¢ la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero y se demuestre el

ingreso de divisas al pais

Para los sociedades que reinviertan en ef pais al menos el 50% de las utilidades, estargn exonercdas
del |SD los pagos ol exterior por concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos

residentes en ef Ecuador

¢} Exonerocidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias bédsicas:
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Exoneracién por 15 afos contados desde el primer ofic en que se genere ingresos
atribuibles o la nueva inversion

El plazo se ampliard por 5 afios mds si las inversiones se realizan en cantones fronterizos
Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que generen
empleo neto

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributorio interno.

al

b}

c)
d)

e}

gl

h}

i)
i
k)

Exencidn del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que
se distribuyan a los accienistas de sociedades, cuota habiente de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador,
siempre que cumplan determinados condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden acogerse
a la exoneracion del impuesto a la renta:

= Sector agricola.

+ Olecquimica.

= Cinematogrofia y audivisuales y eventos internacionales.

s Exportacién de servicios.

» Desarrollc y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido digital y
servicios en linea,

s FEficiencia energética.

* Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables.

=  Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Se amplia el limite para lo deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacidn técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracién del impuesto a la renta por 20 afios para los emprendimientos
de turismo comunitario v/o asociativos, de micro, pequefias v medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd de hasta el
100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Se establece lo deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que
sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrolio deportivo.

Lo tarifa de impuesto a la renta {o partir del afio 2018) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
omparade en un parafiso fiscal v si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple lo obligacién de repertar hasta el beneficiorio efectivo.

£l porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia entre
la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifo de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se efimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se eliming la devolucidn del anticipo de impuesto a la renta en la parte gue exceda el TIE.
Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

s  Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte piblico v de cargo

» Baterios, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos

*  Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

= Barcos pesgueros de construccién nueva de astillero
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#) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras pare uso agricela,

n} Develucion de IVA para exportadores de servicios.

- o) Devolucién de IVA parg las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en fas adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrollo def proyecto.

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita a 5
afios. q} Devolucion del IVA pugado en actividades de produccién audiovisuales, televisivas
¥ cinematogrdficas.

r} Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacién de compras, registrando el VA, el cual
podrd ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

a) Seexcluye como hecho generado del 1SD a las compensaciones.
b)  Seinciuye en las exoneraciones def ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados o entidades financieras def exterior en atencion af
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

«  Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente caolificadas.

*  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

¢) Se establece la devolucién del ISD para exportadores habituales en Ja importacion de
materias primas, insumos y hienes de capital y también para fas comisiones de servicios de
turismo receptivo.

4. Disposiciones:

1. Sise registra gastos con empresas fontasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRI se incrementa a 6 giios.

2. En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podrd reducir la
tarifa de impuesto a la salida de divisas.

- 3. Enelcaso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y servicios
de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de
la Republica dei Ecuador, tales proveedores podrén pogar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada fa transferencia.

4, los incentivos para la atraccidn de inversiones privadas tendrdn una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias principoles:

5. Impuesto a la renta.
a) Estan exentos de impuesto a lg renta tnicamente los dividendos y utifidades, colculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes

- nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.
La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos.
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b)

c)

d)

7

gl

h)

il
k)

i

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad gue los reparte deberd actuar como agente de retencion sobre el ingreso
gravadoe, de la siguiente manera:

e  Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador

e  Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

®  Retencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en
paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capitnl {(occionistas, socios,
beneficiarios)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en
estado natural (sectores agricolas, avicola, pecuario, apicolo, cunicola y carnes} podrdn
acogerse of impuesto a la renta tnico, mediante el cual, el impuesto es calculodoe con base
en ung tabla de ingresos progresivos aplicando una torifa desde el 0% hasta el 2% sobre
los ingresos, mds un impuesto sobre la fraccién bdsica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta dnico, que
implica el pago de uno tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por
produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por exportacion
de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual
podrd ser pagade de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% def
impuesto causado menos retenciones.

Se efimina fa deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan ingresos
superiores a USS 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafifas aseguradoras, y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por partes
relacionadas, serdgn deducibles siempre y cuando el monto total de estos préstamos no sea
mayor al 300% con respecto al patrimonio,

Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionodas, serén deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la
utilidad ontes de participacidon loboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. Elf
excesa de las relaciones indicadas serd no deducible.

Serdn deducibles las provisiones por desahucio y jubifacidn potronal respaldados en
estudios actuoriales. Para fa jubilacion la deduccion aplicard sobre empleados con tiempo
de servicic mayor a 10 afios con el mismo empleador, v los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion odicional del 50% sobre fos gastos de organizacién y patrocinio
de eventos artisticos y culturales

Se podrd deducir un 50% odicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito
para fg exportacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad v patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados

Serdn deducibles las donaciones a entidades educotivas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta ef 1% de ingresos gravados

Se incluye como secteres prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios
educativos, servicios culturales y artisticos
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6. Impuesto al valor agregado:

a)

b}
c)

d)

Se grava con tarifa 0% a los flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o actividad
agropecuaria, tractores de flantas de hasta 300 hp, glucometros, lancetas, tiras reactivas
para medicion de glucosa, bombas de insuling, marcapasos, papel periédico, y para el
sector pesquero industriol en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiafes.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%} lo importacion de servicios digitales
Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de pdginas
web, servidores (hosting), computacién en ia nube, y recarga eléctrica de vehiculos

Se excluye como agentes de retencidn de IVA o los exportadores y a los operadores de
turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las
emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

7. impuesto a los consumos especiales:

Se incrementa del 25% al 30% los mdrgenes minimos de comercializacion para ef cédlculo
del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas para el
pago del ICE, especialmente en cuanto a fundos pldsticas, telefonia mévil, cervezas

8. Impuesto a la salida de divisas:

o)

b}

¢)

Respecto a Ja exoneracién del IS0 en pagos realizados al exterior por amortizocién de
capital e jntereses q instituciones financieras internacionales o entidodes no financieras
calificadas  destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos
representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plozo minimo.

En lo exoneracion del pago de 15D en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuodor,
luego del page de impuesto a la renta a favor de otras sociedodes extranjeras o personas
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituidos en paroisos fiscales.

Llos pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas
destinadas para vivienda, no estarén condicionadas al plazo minimo 360 dios en el pals.

8, Otras reformas:

a)

b}

c)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago def
impuesto & la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacién de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencidn, excepto en
importacion de servicios.

Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en ef afio 2018 tuvieron
ingreses gravados mayores o USS 1.000.000, la cual deberd ser pagada en los afios 2020,
2021 y 2022, considerande una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos
del 2018, Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito
tributario.

tos exportadores podrdn acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de tributos af
comercio exterior, excepto el IVA.
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18 PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

APORTE INDIVIDUAL IESS 1.205 569
APORTE PATRONAL IESS 1.549 731
FONDOS DE RESERVA 183 51
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 393 330
SUELDOS POR PAGAR 7.626 -
DECIMO TERCER SUELDO 2.444 5318
DECIMO CUARTO SUELDO 1.300 5.730
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 371 -
OTROS BENEFICIOS CORRIENTES PARA EMPLEADOS 1.118

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES

ANTICIPOS CLIENTES - 401.682
PABLO GALARZA BASTIDAS TARJETA DEC 2.857 5.010
CTAS. POR PAGAR TC PERSONALES
TARJETA DE CREDITO VISA B.PICHINCHA

20. CAPITAL SOCIAL.

Copital Social

Pablo Galarza 40.959 1 40.959
Diana Galarza 41 1 41
Yo

21. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios v puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidacion de impuestos
u otros. El detalle es como sigue:
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fz [ TR AR ALYS

{-. PERGIDAS ACUMUJLLDLS 2009

{-~ PERD\DAS ACUMULADA 2610 -398
LIHTAD FIFRCICID 20011 137
UTHMAD BERCICIO 2612 2263
UNILIDAD BERCICIO 2013 1z.8B04
UTILIRAD EIERCIO 2013 2085
UNLIDADEE E}ITROICK 2015 720
UTTLIDA D DICRCICIQ 2010 e |
UTILIDAD BERCICIO 2017 39:3
UTTLIDAD EIERCICIO Z018 -

A0V PUF IEA. VES MiF

23. UTHDAD G (PERDIDA) DEL PERIODO
Al 31 de diciembre de 20189, corresponde a un saldo de USD5 12.000,00.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

VENTAS TARIFA DIFERENTE DE 0% 559.263 498.253
AMORTIZACION ANTICIPOS CONTRATOS 391.826 155,709
{-}) DESCUENTO EN VENTAS -19.436 -306
{-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -306 -75.477
(-) DESCUENTO EN VENTAS - -711
{-) DEVOLUCIONES EN VENTAS - -

Total ingresos operacionales 931.347 577.468
INTERESES FINANCIEROS 1 4
OTRAS RENTAS 3.479 331
DIFERENCIA PAGQ CLIENTES - 332
DIFERENCIA DE CAMBIO 8.751 .

OTROS INGRESOS FINANCIEROS 5 22

PERDIDA POR MEDICION DE ACTIVO PASIVO 1.184 -30
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ALUMINIO

VIDRIOS
ALUCOBOND
ACERO INOXIDABLE
SILICON

CINTA DOBLE FAZZ

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERAC

BONIFICACION DESEMPEND

DECIMO TERCER SUELDO

DECIMO CUARTO SUELDO

FONDO DE RESERVA

APORTE PATRONAL IESS

TRANSPORTE MO

AUMENTACION MO

HONORARIOS CONTRATISTAS

OTROS SERVICIOS DE EMPRESAS

VINILES

OTROS MATERIALES

EQUIPOS DE PROTECCION
MANTENIMIENTO MAQUINARIA - BIENES
MANTENIMIENTO VEHICULOS - BIENES
REPUESTOS

POLIZA FIEL CUMPLIMIENTO CONTRATO
POLIZA BUEN USG DEL ANTICIPO
DEPRECIACION EQUIPO DE TRANSPORTE

139.135 21.376
265.643 36.496
1.522 2.790
1952 22,316
17.015 1.947
1487 343
76.565 34,189
7.500 7.500
7.006 3.474
4.949 1561
6.650 3.474
10213 5177
3.900 6.300
2.400 -
81.600 56.239
- 6500
808 1312
70.130 19.153
147 1.692
- 691
2.951 10464
159 432
4.470 1.541
10.778 10.778
7.875 6.727
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26. GASTOS DE ADMINISTRACION.

GASTOS DE PERSONAL DE VENTAS BENEF!
GASTOS DE PERSONAL DE ADMINISTRACIO

OTROS GASTOS DE PERSONAL ADMINISTRA

HONORARIOS PROFESIONALES
SUMINISTROS ¥ MATERIALES
MANTENIMIENTO Y REPACION
SERVICIOS BASICOS
COMBUSTIBLE ¥ LUBRICANTES
SERVICIOS DE TERCEROS
SEGUROS

ARRIENDOS

GASTOS DE VIAJF

PUBLICIDAD Y PROMOCIONES
TRANSPORTE Y MOVILIZACION
OTROS GASTOS GENERALFS DE ADMINISTR
DEPRECIACION

PERDIDAS POR DETERIORO
VALUACION DE ACTIVOS
PROVISIONES

- 8
70.833 63.604
9,388 9.316
600 40.176
2.980 1.136
830 2.152
3.749 5414
3.676 3.252
18.262 -
1.885 2.004
21.492 17.976
14.826 15.494
150 1.875
4.066 1.662
25.659 5.703
609 734
970 -
5.267

27. OTROS GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigu

e

GASTOS NO DEDUCIBLES
OTROS GASTOS

5.246
4.292

653

28. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

INTERESES POR PRESTAMOS ¥ OTRAS OBLIG.

OTROS GASTOS FINANCIEROS

406
476

23. SITUACGON FISCAL

La Compofila no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicic de Rentas Internas

hasta el presente ejercicio econdmics; p

or consiguiente, los efercicios econémicos 2.019, 2.018,

2017, 2016 se encuentran abiertos a revisién. El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el
Suplemento del R.O, 494 del 31 de Diciembre del 2.004, incorpord a la legisiacion tributaria, con
vigencia a partir del 2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables

originados en operaciones con companiias

relacionadas.
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30.

1.

32.

33.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion 1071), el Servicio de
Rentas Internas, dispone que todaos las sociedodes obligadas a tener ouditoria  externa,
deberdn presentar fos anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales; a la emision de este
informe, la Compafia se encuentra preparando dicha informacion.

Serd responsabifidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la informacion y
reportes descritos en el pdrrafo precedente.

OTRAS REVELACIONES.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, este
informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes;, aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

En ef mes de marzo 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal desempefio de lo
economia mundial debido o la emergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-18.

Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en una reduccion drgstica de los precios del
petréleo, o disminucién de operaciones comerciales de exportacién no petrolera, afectaciones
internas de oferta v demanda por la interrupcion de cadenas productivas ¢ de servicios, entre otros.

Estos eventos han provocado gue el pais tenga menor liquidez en el mercado, incremente su déficit
[fiscal, afronte un decrecimiento econémico general; y la consiguiente disminucion de las actividades
de los empresas en el pafs.

Ef Gobierno ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para cubrir jos
efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo, lo que suceda con io
economig nacional, adn es incierto, toda vez que se desconoce la extension del impacto econémico
final de la mencionada pandemia.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracién de la compaifa no estd en
posibifidad de determinar las posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados futuros de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con los asesores legales, la Compania no mantiene juicios
como demandado y/o demandante.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 20189, hon sido aprobados por la

Gerencia General y serdn presentados a los Accionistas pore su aprobacion. En opinicn de lo
Gerencia, los estados financieros serdn aprebados por los Accionistas sin modificacion.
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