MULTICABLE S.A.

Motas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2018

1.

Identificacion y actividad econémica

(a)

Actividad economica -

La actividad econdmica de Iz Compafiia comprende la compra y venta de cable de
acero.  Los principales servicios compranden:

{I) Laelaboracion y dizefio de eslingas

(il  Elsboracion de estrobos

iy La comercializacian y elaboracion de materiales de seguridad industrial

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 fusron aprobados por la Junta
General de Accionistas del 31 de marzo de 2018. |los estedos financieros al 31 de
diciembre de 2018 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafila y en su opinldn,
estos estados financieros serdn aprobados sin modificaciones en la sesién de Directorio
a llevarse a cabo en los plazos establecidos por Ley,

Principales principios y practicas contables
& continuacién se presentan los principales principios de contabilidad wtilizados en la
preparaclan de los estados financieros de la Campafila;

(=)

Bases de presentacidn y cambilos cantables -

Loz estados financieros de Iz Compafila han side preparados de acuerdo con
principlos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
comprenden las MNormas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)
oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Caonsejo Normative de
Contabilidad. Las NIIF incorporan a las Mormas Internacionales de Contabilidad
(MIC).

En la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del
2018, la Gerencia de la Compafia ha observado el cumplimiento de las MIIF
vigentes en el Ecuadar que le san aplicables

Las bases de preparacian y politicas conlables usadas en |z preparacian de los
estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018,
son las que se descrben mas adelente.  Estas politicas contables han sido
consistentemente aplieadas a todes los periodos presentades.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histarico.



(&)

(e)

(d)

Usa de estimaciones contables -

La preparacién de los estados financieros, siguiendo principios de contabllidad
generalmenta aceptados en el Ecuador, requiere que |a Gerencla realice
estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos,
Ingresos y gastos y la exposicin de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y |uicios son continuamente evaluados Y
estan basados en la expenencia historica y ofros factores. Las cifras reales que
resulten en &l futuro podrian diferir de las cifras estimadas incluidas en los estados
financieros, sin embargo, la Gerencia de la Compafila no espera que las
variaciones, si las hublere, tengan un efecto matenal sobre los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas incluyen la determinacién de su moneda
funcional, la provisién para riesgos de cobrabilidad de las cuentas por cobrar, la
provisién para dasvalorizacidn de existencias, la vida Otil y 2l valor recuperable de
las instalaciones, vehiculos y equipos y la valorizacion de los actives diferidos por
impuesto a la renta y participacion de los trabajadores.

Instrumentos financleros -

Los activos financieros se clasifican como aclives financieros al valor razonable
con cambios an resultados, préstamos y cuantas por cobrar, Inversiones
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones disponibles para la venta, segin
sea apropiado. En & momento inicial de su reconocimiento, loe activos financieros
son medidos a su valor razonable mas, los cosios directamente relacionados con
la transaccién. La Comparfiia determina la clasificacidn de los activos financieros
al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitide y aproplads,
regvalla esta designacion a final de cada afio.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros presentados en el balance general correspondan

a caja y bancos, equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
obligacién financiera.

Lus aclvos y pasivos MNHENCIEMDS s compensan cuando la Campania nans &
derecho legal de compensarios y la Gerencia de la Compafifa tiene la intencion de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamante.

Los pagos & los tenedores de los instrumentos financieros registrados como
patrimanio nato se registran direciaments en el patrimonioc neto,

Efectivo y equivalenies de efectivo -
Para fines del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
esta conformado por el saldo de caja y bancos presentado en el balance general,



(e)

i

(h)

teniendo en consideracion que se considera equivalentes de efectivo las
inversiones altamente liquidas 2 corto plazo, faciments converlibles a una
cantidad conocida de efective y con vencimientes originales menores a fres
MEses,

Cuentas por cobrar y provision de cobranza dudosa -

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por el valor de los ingresos
reconocidos segln la paolitica siguiente. La provision para cuentas de cobranza
dudosa se establece cuando existe svidencia objetiva de gue la Compafila no
podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos orlginales de
les cuentas por cobrar y de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia,
La provisién para cuentas de cobranza dudosa o5 calculada sobre |3 base del
promedio de lo provisionado en los ditimos tres afios, toda ello conforme al buen
juicio ¥ experiencia de la Gerancia. Comoe resultado de dicha evaluacion una
provision de cobranza dudosa es cargada a resultados en el ejercicio de ser
requerida. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican coma tales.

Existencias y provision de desvalorizacion de existencias -
Las existencias se registran al costo de adguisicion o de produccion v estan
vgluadas al costo sin exceder a su valor neto de reallzacidn, después de
considerar la provisian para desvalorizacion de exislencias,

El costo se determina sobre |z bass de un promedio ponderado, con excepcion de
las mercaderias en transito. las cuales se presentan & sU costo sspeclfico de
gdguisician, El costo de los productos terminados incluye la distrbucion de los
cosios fijos y variables Usados en sU produccién. El valor neto de realizacion = &
precic de venta an el curse narmal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condicion de venta y, los gasios de comercializacion y distribucion,
Los suministros diversos son valuados al costo 0 & su valor de reposicidn, el que
resulte menor sobre |z base del método de costo promedio

La provision para desvalorizacitn de existenclas, es calculada sobre |2 base de un
analisis especifico que resliza periodicamente |a Gerancia vy es cargada &
reslltadns en & ajercicio en el cual se determing |3 necesidad de esta provisidan.

Gosto Ue ofdenes e raba|u ¥ proyeclos en ejguucion -

El cosio de ordenes de trabajo v proyectos en gjecucion, incluye la distribucion de
les costos fjes y varables usades en el proyeclo, mas el coste especifico de
adquisicion de productos o serviclos incurrides vy los ofros costos indirectos
relacionados.

Inmuebles, magquinaria y equipo -

El rubro inmueble, maguinaria y equipo se presenta al costo, heto de la
depreclacidon acumulada. Al vendsr o retirar los inmuebles, maquinariz y eauipe,
la Comparila elimina el costo v la depreclacion acumulada corespondlante, v
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cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado
de ganancias y pérdidas.

El costo Inicial de los Inmuebles, maquinaria y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no-reemboisables Y
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al aclivo en condiciones
de trabajo y uso. Los gastos incurridos después de que los inmuebles, maguinaria
y equipo se hayan puesto en operacion, lales como reparaciones y costos del
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan normalmente a los resultados
del perfodo en que se incurran los costos,

En &l caso en gue se demuestre claramente que los desembolsos mejoraran la
condicién del active y aumentaran la vida Util de los inmuebles, maguinaria y
equipo, mds alld de su estdndar originaimente evaluado, los gastos seran
capitalizados como un costo adicional de los inmuebles, magquinaria y equipo.

Afios
Vehlculos b
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseras 10

Ls vida 0fll y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar
gque el método y &l periodo de la depreciacidn sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos de las partidas de inmuebles, maquinarias y
equipos.

Cuentas por pagar comerciales -
Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas a su valor nominal el cual es
similar a su valor razonable,

Heconocimiento de ingresos, cosios y gastos -

Los Ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos v
beneficios inherentes al blen entregado o cuando el grado de avance de un
servicio prestado puede ser medido confiablemente; y, es probable que los
beneficios econdmicas asociados a la transaccion fiuirdn a la Compafila y el monto
del ingreso puede s=r medido confiablemente. Ademds, antes de reconocer los
Ingresos y costos, deben analizarse los siguientes criterios:

- Ingresos por venta productos -
Las venias de equipos fabricados son reconocldas cuando los bienes son

entregados a los clientes y se han transferido todos sus riesgos y beneficios
inheranies.



3.

- Ingreso par intereses -

Los ingresos san reconocidos cuando se devengan, 8 menos gue gu
recuperacion sea incierta.

Participacién de los trabajadores & Impuesio a |a renta -

Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta comente - £l impuesto a la
renta carriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado
a las autondades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre [a base de
la informacian financiera de |la Compafia. La participacian de los trabajadores es
calculada sobrs |a misma base que la Usada para calcular €| impuesto a la renta
carrients.

Impuesto a la renta y paricipacién de los trabajadores diferido - Se reglstran
usando el metodo del pasivo en base a las diferencias temporales entre |as bases
tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para propositos
financleros a la fecha de |os balances generales:

Los gctivos v pasivos diferidos son compensados, si éxiste un derecho legal de
compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrlentes v los impusstos
diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Caja y bancos

(&)

A continuacion se presenta la campasicion del rubro;

AR ARD
2018 2017
BANCOS NACIONALES
Banco del Plehincha 79.089.62 26.863.53
Baneo Internacional 45.00 50.50
Banco de Machala 12567 128.32
Banco dsl Austro 1.8688.46 1.78
Banco del Pacifico B4.70 0.00
Banco Amazonas 30.057.28 17D.98
111.302.74 27.220.11
CUENTAS DE AHORRO
Produbanco 1.583.77 242320
Aheorro Programade Pichincha 531078 220471
6.804.55 4.627.91
TOTAL BANCOS 118.207.30 31.848.02



b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en dolares.
Estos fandos son de libre disponibilidad y generan intereses a lasas de mercado,
() La Compafila mantiene sus cuentas comrientes en bancos Intemacionales en
dolares estadounidenses. Estos fondos son de libre disponibilidad y generan
intereses a tasas de mercado.
4 Cuantas por cobrar comerciales a terceros, noto
(@) A continuacién se presenta la compasicion del rubro:
ARO ARO
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 2018 2017
Clientes floricolas 694.70 1188.70
Clientes Mineros B.658.90 2737.53
Clientes Petroleros 227.176.12 121862.96
Clientes Constructores 839940 19788.48
Clisntes Distribuldoras 33.241.35 18595.27
Clientas Transportistas 31.105.51 2B417.7T
Clientes Servicios 4.821.861 3614.00
Clientes Industrisles 12.958.48 35416.64
Clientes Varips 31.611.24 53006.05
Cliente Madereros 0.00 18.13
Cheques Devueltos 0.045.45 7060.45
368.812.76 291,706.60
Provisién Ctas Incobrablas 27.826.25 24.298.25
TOTAL CTAS POR COBRAR 338.986.51 267.408.64
b}  Las cuentas por cobrar comerciales, tienen vencimientos corrientes y no generan

interasas.

En opinién de la Gerencla de la Compafila, |& provision para cuentas comerciales
de cobranza dudosa cubre adecuadamente el rlesgo de incobrabilidad al 31 de

diciembre del 2018,

8. Ezistenclas, neto

A oontinuaclén se presenta la composiclan del rubro:

MERCADERIA

IMPORTACIONES EN TRANSITO

TOTAL REALIZABLE

6. Inmuebles, maguinaria ¥ equipo, neto

ARO 2017

37352329
123.607.53

497.130.82

A continuacién se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada:

ANO
2018

ARO
2017



PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Vehiculos

Equipo de Computo

Software Contable

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Equipo de Seguridad

Magquinaria

Depreciacién Acumulada
TOTAL FROPIEDAD , PLANTA Y EQUIPO

75.472.38 102 244 31
1462363 14.623.63
2.550.00 2.550.00
2533.65 2533.85
3083959 3083959
2665.00 2665.00
237.051.16 23705116
385.736.41 392.507.24
215.154.05  180.618.85
150.581.36 211.888.49

7.  Cuentas por pagar comerciales a terceros
Las cuentas por pagar comerciales a terceros se originan, principatmente. por la
adguisicion de mercaderia, repuestos y suministros para la fabricacion, comercializacion,
y mantenimiento de equipos y productos propios de |as actividades operativas de la
Compadia. Dichas cuentas tienen vencimiento corriente, no generan interezes y no se
han otorgado garant|as por estas cbligaciones.

ANO ANO

2018 2017
PROVEEDORES NACIONALES 3240423 73.943.65
PROVEEDORES EXTRANJEROS 365.5828.74 203.876.74
TOTAL PROVEEDORES 398.032.97 277.920.38

8. Cuentas por pagar diversas
(@) A continuacion se presenta la composcion del rubro:

ARlO ANO

PASIVOS CORRIENTES 2018 2007
OBLIGACIONES X PAGAR 34.785.52 28 54376
CTAS FISCALES X PAGAR 20.818.86 8.485.02
ANTIICIPOS 38.045.45 67.461.63
OTROS POR PAGAR 42.486.43 23.058.52
TOTAL CTAS POR PAGAR CORRIENTES 137.037.38 128.548.93



8. Obligaciones financieras
(a) A continuacion se presenta la composicion del rubre:

ANO ARO
2018 2017
BANCO DEL PICHINCHA 55.376.95 69.810.20
TOTAL PRESTAMOS A LUP 5537695 69.81020

10. Patrimonio neto
(@) Capital social -
Al 31 de diciembre del 2018, el capital social suscrito y pagado esta representado
por 10.880 acciones comunes de 5/1.00 cada una.

(d) ReservaLegal -

La Ley General de Sociedades establece que no menos del 10 por ciento de |as
utildades natas de una Compaiia debe ser traneferido a una reserva legal, hasta
gue ésta alcance la quinta parte del capltal pagado. Esta reserva no puede ser
usada para distribucion de dividendos y su aplicacién a8 compensar pérdidas y/o
capitalizacion obliga a reponerla de utilidades futuras. La compaiiia registra la
apropiacidn de la reserva al afio siguiente al que se genera, cuando ésta es
aprobada por la Junta Ganeral de Accionistas.

11. Ingresos de oparacién
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

ANO ANO

2018 2017
VENTAS DE PRODUCTOS 2.078.878.64 1.586.241.36
INGRESOS GANADOS 557.38 886.81
OTROS INGRESCS 45.00 6.69
TOTAL INGRESCSE 207948103 1.587,134.86

12. Costo de ventas
A continuacidn se presenta la estructura del cosio de ventas:

ANO ARO

2018 2017
INVENTARIO INICIAL 284.188.82 180865 17
COMPRAS 161.743.23 240541.86
IMPORTACIONES 1.415.659.78 B21633.08
INVENTARIO FINAL 373.523.29 284188.22
TOTAL COSTO DE VENTAS 1.488.078.64 1.048.841.82



13. Gastos de administracion

A conlinuacidn se presenta la composicion del rubro:

GASTOS OPERACIONALES
PERSOMNAL

SERVICIOS
MANTENIMIENTO

VIAJES ¥ HOSPEDAJES
DEPRECIACION
ARRIENDOS

LEGALES

IMPUESTOS
ATENCIONES
SUMINISTROS

SEGUROS

FLETES

COMISIONES

VARIOS

GASTOS NO DEDUCIBLES

BGASTOS NO OPERACIONALES
FINANCIEROS

COSTOS DE TRANSFEREMNCIA
INTERESES BANCARIOS
INTERESES TARJETAS DE CREDITO
SALIDA DE DIVISAS

OTROS GASTOS BANCARIOS

Janina Vallejo J.
C.P.A. 17506

ARO ANO
2018 2017
205.015.80 186.145.10
15,707.02 15.361.37
32.003.49 33 67599
12.172.40 1.844 26
29,689,689 45,549.04
23.585.28 4. 510.83
1,510.11 1.979 87
14.631.40 8.337.75
13.006.00 7.876.73
5,324 81 1.034.53
2,978.21 2.248.19
2047231 16,403.08
187.37 439 43
36.840.07 46.963.31
7.270.41 44 880,34
431.564.16 417.350,82
1.918.87 1.884 98
3.980.04 10.614,35
2,863.14 2.031.33
444 10 0.00
270816 2.303.11
11.914 31 16.843.77
443 ATB 47 434,194.50







