MULTICABLE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

1.

Identificacion y actividad econdémica

(a)

Actividad econdmica -

La actividad econémica de la Comparnia comprende la compra y venta de cable de acero. Los principales
servicios comprenden:

(i) La elaboracién y disefno de eslingas

(i)  Elaboracion de estrobos

(i) La comercializacion y elaboracion de materiales de seguridad industrial

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 21 de
Marzo de 2013. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la Gerencia de la
Comparnia y en su opinion, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones en la sesién de Directorio
a llevarse a cabo en los plazos establecidos por Ley.

Principales principios y practicas contables
A continuacion se presentan los principales principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados
financieros de la Compania:

(@)

Bases de presentacién y cambios contables -

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad.
Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

En la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, la Gerencia de la
Comparnia ha observado el cumplimiento de las NIIF vigentes en el Ecuador que le son aplicables.

Las bases de preparacién y politicas contables usadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos
por los afnos terminados al 31 de diciembre del 2012, son las que se describen mas adelante. Estas politicas
contables han sido consistentemente aplicadas a todos los periodos presentados.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo historico.

Uso de estimaciones contables -

La preparaciéon de los estados financieros, siguiendo principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, requiere que la Gerencia realice estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros
factores. Las cifras reales que resulten en el futuro podrian diferir de las cifras estimadas incluidas en los
estados financieros, sin embargo, la Gerencia de la Comparia no espera que las variaciones, si las hubiere,
tengan un efecto material sobre los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas incluyen la determinacion de su moneda funcional, la provision para
riesgos de cobrabilidad de las cuentas por cobrar, la provisién para desvalorizacion de existencias, la vida util y
el valor recuperable de las instalaciones, vehiculos y equipos y la valorizacion de los activos diferidos por
impuesto a la renta y participacion de los trabajadores.

Instrumentos financieros -

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento e inversiones disponibles para
la venta, segun sea apropiado. En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son
medidos a su valor razonable mas, los costos directamente relacionados con la transaccion. La Compaiiia
determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es
permitido y apropiado, reevalua esta designacién a final de cada afo.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparfia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros presentados en el balance general corresponden a caja y bancos,
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligacién financiera.



Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compania tiene el derecho legal de compensarlos y
la Gerencia de la Compainiia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros registrados como patrimonio neto se registran
directamente en el patrimonio neto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo esta conformado por el saldo de
caja y bancos presentado en el balance general, teniendo en consideracion que se considera equivalentes de
efectivo las inversiones altamente liquidas a corto plazo, facilmente convertibles a una cantidad conocida de
efectivo y con vencimientos originales menores a tres meses.

Cuentas por cobrar y provisién de cobranza dudosa -

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por el valor de los ingresos reconocidos segun la politica
siguiente. La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compania no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las
cuentas por cobrar y de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia.

La provision para cuentas de cobranza dudosa es calculada sobre la base del promedio de lo provisionado en
los ultimos tres afos, todo ello conforme al buen juicio y experiencia de la Gerencia. Como resultado de dicha
evaluacion una provision de cobranza dudosa es cargada a resultados en el ejercicio de ser requerida. Las
cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Existencias y provisidn de desvalorizacidén de existencias -
Las existencias se registran al costo de adquisicion o de produccién y estan valuadas al costo sin exceder a su
valor neto de realizacidn, después de considerar la provision para desvalorizacion de existencias.

El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, con excepcion de las mercaderias en transito,
las cuales se presentan a su costo especifico de adquisicion. El costo de los productos terminados incluye la
distribucidn de los costos fijos y variables usados en su produccién. El valor neto de realizacion es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en condiciéon de venta y, los
gastos de comercializacion y distribucion. Los suministros diversos son valuados al costo o a su valor de
reposicién, el que resulte menor sobre la base del método de costo promedio.

La provision para desvalorizacion de existencias, es calculada sobre la base de un andlisis especifico que
realiza periédicamente la Gerencia y es cargada a resultados en el ejercicio en el cual se determina la
necesidad de esta provision.

muebles, maquinaria y equipo -
El rubro bienes muebles, maquinaria y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién acumulada. Al
vender o retirar los bienes muebles, maquinaria y equipo, la Compania elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el
estado de ganancias y pérdidas.

El costo inicial de los bienes muebles, maquinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no-reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y
dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los gastos incurridos después de que los bienes muebles,
maquinaria y equipo se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones y costos del mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan normalmente a los resultados del periodo en que se incurran los costos.

En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos mejoraran la condicién del activo y
aumentaran la vida util de los bienes muebles, maquinaria y equipo, mas alla de su estandar originalmente
evaluado, los gastos seran capitalizados como un costo adicional de los bienes muebles, maquinaria y equipo.

Anos
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de Computo 3
Muebles y enseres 10

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de
inmuebles, maquinarias y equipos.

Cuentas por pagar comerciales -
Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas a su valor nominal el cual es similar a su valor razonable.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al bien
entregado o cuando el grado de avance de un servicio prestado puede ser medido confiablemente; vy, es



4,

probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluirdn a la Compania y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente. Ademds, antes de reconocer los ingresos y costos, deben
analizarse los siguientes criterios:

- Ingresos por venta productos -

Las ventas de equipos fabricados son reconocidas cuando los bienes son entregados a los clientes y se
han transferido todos sus riesgos y beneficios inherentes.

- Ingreso por intereses -
Los ingresos son reconocidos cuando se devengan, a menos que su recuperacion sea incierta.

Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta -

Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta corriente - El impuesto a la renta corriente es medido
como el importe esperado que sea recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la informacion financiera de la Compania. La participacion de los trabajadores es
calculada sobre la misma base que la usada para calcular el impuesto a la renta corriente.

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferido - Se registran usando el método del pasivo en
base a las diferencias temporales entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros
para propdésitos financieros a la fecha de los balances generales.

Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho legal de compensar los impuestos

corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la
misma autoridad tributaria.

3. Cajaybancos

(a)

(c)

(a)

b)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Dic. 2012
CAJAS 700.00
CTAS DE BANCOS
Banco del Pichincha 34739.35
Banco Internacional 2527.80
Banco de Machala 30471.26
Banco Guayaquil Panama 3813.02
TOTAL 71551.43
CTAS DE AHORROS
PRODUBANCO 3177.28

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en dblares. Estos fondos son de libre
disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en bancos Internacionales en dblares estadounidenses . Estos
fondos son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

Cuentas por cobrar comerciales a terceros, neto

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Dic. 2012

Clientes floricolas 11376.07
Clientes Petroleros 75552.01
Clientes Constructores 12994.62
Clientes Distribuidores 63881.62
Clientes Transportistas 10312.50
Clientes Servicios 6364.80
Clientes Industriales 4645.10
Clientes Varios 53003.76
PROVISION POR DETERIORO -6721.07
TOTAL 231409.41

Las cuentas por cobrar comerciales, tienen vencimientos corrientes y no generan intereses.

En opinion de la Gerencia de la Compafia, la provisién para cuentas comerciales de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre del 2012



5. Existencias, neto
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Dic. 2012
Mercaderia 28970.81
Mercaderias en transito 43949.95
TOTAL 72920.76

6. Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
A continuacién se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada:

COSTO
Costo
Equipo de coémputo 2597.72
Equipo de oficina 58.65
Muebles y enseres 7414.34
Equipo de seguridad 590.00
Maquinaria 52142.25
TOTAL 62802.96
Depreciacion acumulada
Depreciacién 17874.76
NETO 44928.17

7. Cuentas por pagar comerciales a terceros
Las cuentas por pagar comerciales a terceros se originan, principalmente, por la adquisicion de mercaderia,
repuestos y suministros para la fabricacién, comercializacién, y mantenimiento de equipos y productos propios de
las actividades operativas de la Compafia. Dichas cuentas tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no
se han otorgado garantias por estas obligaciones.

PROVEEDORES Dic. 2012
Nacionales
Proveedores de inventarios 68265.16
Proveedores de servicios 15913.29
Proveedores transportistas 194.03
Proveedores varios 362.31
85734.80
Exterior
Emcocables 59757.23
Holloway 35876.89
Pesqueros 3524.00
99158.12
TOTAL 184892.92

8. Cuentas por pagar diversas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Dic. 2012
Tributos por pagar 16548.01
Otros anticipos 129260.01
Participaciones por pagar 13588,70
Remuneraciones de los
Trabajadores por pagar 2698.53
162095.25



9. Obligaciones financieras
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Acreedor y concepto

Banco Pichincha 23736.40
Banco Machala 37562.59
TOTAL 61298.99

10. Patrimonio neto
(a) Capital social -
Al 31 de diciembre del 2012, el capital social suscrito y pagado esta representado por 800 acciones comunes
de USD 1.00 cada una.

(b) Reserva Legal -
La Ley General de Sociedades establece que no menos del 10 por ciento de las utilidades netas de una
Compainia debe ser transferido a una reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital pagado.
Esta reserva no puede ser usada para distribucién de dividendos y su aplicacion a compensar pérdidas y/o
capitalizacién obliga a reponerla de utilidades futuras. La compafia registra la apropiacién de la reserva al ano
siguiente al que se genera, cuando ésta es aprobada por la Junta General de Accionistas.

11. Ingresos de operacion
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Dic 2012
Ventas de productos 1575755.77
Servicio de transporte 932.95
Ingresos Financieros 49.40
Total ingresos 1576738.92

12. Costo de ventas
A continuacién se presenta la estructura del costo de ventas:

Dic 2012
Costo de mercaderias
Inventario inicial 25639.82
Compras 317908.06
Importaciones 809829.56
Inventario final (28970.81)
Total costo de mercaderias 1124406.63

13. Gastos de administracion
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Dic. 2012
Gastos de personal 161763.76
Servicios prestados por terceros 165343.52
Depreciacion del ejercicio 4459.05
Gastos deterioro ctas por cobrar 2381.00
Tributos 2877.08
Transporte 18838.66
TOTAL 355663.07

Lcda. Janina Vallejo J.
C.P.A. 17506



