SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO, LTD. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador (sucursal de SK Engineering &
Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), fue legalmente domiciliada en el Ecuador desde
el 11 de diciembre de 2008. La direccidon de la Sucursal es Av. Shirys y Holanda, Edificio
Shirys Center piso 13, Quito - Ecuador.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan exclusivamente con el proyecto de
Rehabilitacién de la Refineria Estatal de Esmeraldas, que es operada por la Empresa
Piblica de Hidrocarburos EP Petroecuador, (nico cliente de la Sucursal. El proyecto de
rehabilitacion se divide en las Fases I y II para las cuales se firmaron contratos
principales y adicionales (Ver Nota 21), El proyecto comprende la rehabilitacion,
provisién, instalacién y pre comisionado del proyecto de rehabilitacion integral de la
Refineria estatal de Esmeraldas; ademas incluye el contrate complementario 1.5 cuya
finalidad es la rehabilitacion, provision, instalacién y puesta en marcha de la primera
etapa del proyecto de rehabilitacién integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas y el
contrato completario 1.8 cuya finalidad es la ingenieria complementaria, construccion y
pre comisionado de las secciones de la columna principal de fraccionamiento,
concentracidén de gases, unidades Merox gasolina /LPG y tratamiento con aminas de la
unidad FCC. El 27 de febrero del 2018, la Administracion de la Sucursal legalizd el acta
de entrega - recepcidon de la Fase I del proyecto, y a la fecha de emisidn de los estados
financieros se encuentra en proceso la legalizacion del acta entrega - recepcién de la
Fase II del proyecto.

En la ejecucion del contrato No. 2013189 correspondiente a la Fase 1.8 se presentaron
algunas situaciones imprevistas no imputables a |la contratista, que provocaron
interrupciones de la obra ejecutada por la Compafiia. El 13 de diclembre del 2017, el
equipo de Fiscalizacién remitid al Administrador del contrato No. 2013189 el informe final
de fiscalizacidon en el cual se determind valores pendientes de pago a favor de la
Sucursal. Por lo cual, mediante acta recepcidn definitiva correspondiente a la Fase 1.8
suscrita el 27 de febrero del 2018, las partes procedieran con la liguidacién del contrato
conforme con lo previsto por el Art. 125 del Reglamento General a la Ley Organica del
Sistema Nacional de Contratacion Pablica, dejando constancia en el articulo 4.3. los
valores pendientes de pago por ordenes de trabajo e interrupciones de trabajo por un
monto de US$8.9 millones, los cuales fueron pagados a la Sucursal en el mes de junio
del 2018,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Sucursal alcanza 15y 19
empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Sucursal.



ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el aiio en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y gue son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero det 2018 no tuvieron impacto en los estadas financieros de la
Sucursal puesto que la misma actualmente no mantiene operaciones, excepto por
denominaciones de cuentas de activos y pasivos con clientes, de conformidad con la NIIF
15,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera {(NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Subsidiaria es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délares), la cual es {a moneda de circulacién en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. El
principal y Gnico proyecto gue actualmente tiene la Sucursal es el reiacionado con
la rehabilitacién de la refineria estatal de Esmeraldas Fase I y Fase II. El acta de
entrega recepcion de la Fase I se firmod el 27 de febrero del 2018 y & hasta la fecha
de emision de este informe el acta de entrega recepcion de la Fase II se encuentra
en proceso. La Sucursal en el corto plazo no tiene previsto la obtencién de nuevos
contratos relacionados con proyectos de construccidn e ingenleria, Sin embargo,
de esta situacidn, es intencién de su Casa Matriz y de la Sucursal buscar nuevas
oportunidades de negocio, por tanto, la continuacion de la Sucursal como negocio
en marcha, depende de ia capacidad de la administracién para conseguir nuevos
contrates, que le permitan continuar operando en el Ecuador. En razdn de estas
circunstancias, la administracion de la Sucursal no ha cambiado su base contable
de una empresa en marcha a una en liquidacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor

 pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacidn, se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

3.4 Efectivo y bancos - Incluye depdsitos en instituciones financieras y caja.

3.5 Impuestos - E|l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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3.5.1

3.5.2

3.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponikles. Un active por impuesto diferido se reconoce por tedas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimienta inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢ que el
activo se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprcbadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y os activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del perlodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sl tiene reconocido tegalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos comoe netos,

Impuestos corrienies y diferidos - Se reconocen como ingresg o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del reglstro iniclal de una combinacién de negocios.

3.6 Beneficios a empleados

3.6.1

Beneficios definidos: Bonificacién por desahucio y despido
intempestivo - El costo de la bonificacién por desahucio y despido
intempestivo es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.
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3.7

3.8

1.os costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficios definidos.

3.6.2 Participacién a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades. Este
beneficio se calcula a |la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.7.1 La Sucursal como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce los ingresos de las
siguientes fuentes principales:

. Método de avance de obra
. Ingresos adicionales al costo del contrato

Los ingresos se miden en funcidén de la contraprestacion a la que la Sucursal
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente v excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Sucursal reconoce los ingresos cuande
transfiere el control del servicio al cliente,

Contratos de rehabilitacion - La Sucursal efecta trabajos de construccién
{rehabilitacidn) de la refinerfa. Los ingresos por la rehabilitacién de la refineria
reconocen a lo largo del tiempo en un método de costo a costo, es decir, basado
en la proporcién de los costos del contrato incurridos por el trabajo realizado hasta
la fecha en relacién con el costo total estimado del contrato. La administracién de
la Sucursal considera gue este método de estimacidén es una medida adecuada del
avance hacia la satisfaccién completa de estas obligaciones de desempefio segln
la NIIF 15,

La Sucursal tiene derecho a facturar al cliente por la rehabilitacién basados en el
avance de una serie de etapas relacionados con el desempefio completo de la
obra, Cuando se alcanza una etapa en particular, se envia al cliente un informe
del avance del trabajo firmada por un fiscalizador de obra y una factura para el
pago de la etapa relacionada. La Sucursal habrd reconocido previamente un activo
contractual por cualquier trabajo realizado. Cualquier cantidad previamente
reconocida como un activo de contrato se reclasifica a las cuentas por cobrar en el
momento en que se factura al cliente. Si el pago por las etapas completadas
supera los ingresos reconocidos hasta la fecha segln el método de costo a costo,
la Sucursal reconoce un pasive contractual por la diferencia. No se considera un
componente de financiamiento significativo en el contrato de rehabilitacién, ya que
el periode entre el reconocimiento de los ingresos segin el método de costo a
costo v el pago por las etapas es siempre inferior a un afio,
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3.9

2.10

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientamente de la fecha en que se
haya realizado el pago, vy se registran en el periode mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, cantemplan la posibilidad de compensacién v la Sucursal tiene ia
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.11 Activas financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccién. Las compras ¢
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Fl costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efective es un método para calcular el coste amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar [os ingresos por intereses durante el
periodo en cuestidn.

Fl costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial v al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo ameortizado y al FYORI. Para los
activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero. Sl, en perfodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorade mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién
del tipo de interés efectiva al importe en libros brute del activo financiero.

Deteriorg de activos financiercs

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales, El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero,
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La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar aplicando un modelo Individual debido a que tiene
su Unico cliente. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una
matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas histéricas,

La evaluacion no incluye el anélisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la liquidacion de los instrumentos ocurre en un perfodo méximo de 12 meses en
condiciones normales.

En relacion a las inversiones financieras, la Sucursal compara el riesgo de
incumnplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con ef riesgo de
incumplimiento en el instrumenteo financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Sucursal considera informacidn cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la
informacion prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcicnado.

Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financlero cuando hay infermacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha cafde en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra. Los activos financieros dados
de baja alin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedirnientos de recuperacion de la Sucursal, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados,

Medicién y reconocimiento de Jas pérdidas de crédito esperadas

La medicidon de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de fa
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacién prospectiva como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Sucursal da de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad,
Si la Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad vy continda reteniendo el control del activo
transferido, la Sucursal reconocera su participacidon en el activo y cualquier
obligacién asociada por los Importes gque podria tener que pagar. Si la Sucursal
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
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un activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del active v la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.12 Pasivos financieros

3.12.1 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo 0 a FVR,

3.12.2 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVYR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo refevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efective estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea
aproplado) un perfodo més corto, al coste amortizade de un pasivo
financiero.

3.12.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos
financieres cuando, y solo cuando, las obligaciones dei Grupo se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

FUENTES PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores san revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.
Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en libros vy la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 4 6
Bancos locales 1,325 46
Total 1,329 52

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprende saldos de efectivo en
cuentas corrientes de bancos locales que generan intereses a una tasa promedio del
1,5% anual (2.3% para el afio 2017).

ACTIVO DE CONTRATO
Corresponde a planillas del afio 2017 (las dlfimas del contrato - Fase II), las cuales

fueron fiscalizacdas y aprobadas, pero cuya facturacion a EP Petroecuador se encontraba
pendiente al 31 de diciembre del 2018.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 3,202
Adiciones (1) 4,020 7,797
Pagos de impuestos (2) (3.510) {4,595)
Saldos al fin del afio 3,712 3,202

(1) Constituyen notas de crédito desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas
Internas - SRI, correspondientes a la devolucién del pago en exceso de retenciones
en la fuente de impuesto a la renta y retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado - IVA.

(2) Las mencionadas notas de crédito fueron utilizadas parcialmente para el pago de
impuestos correspondientes a los afios 2018 y 2017,

- 15 -



10.

OTROS ACTIVOS

31/12/18 31/12/17
Anticipos entregados a proveedores:
SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea
del Sur 34,096
Proveedores locales 106 143
Otros 107 125
Total 213 34,364

SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur - Corresponde a anticipos
transferidos a la Casa Matriz gue es el principal proveedor de la Sucursal y gestora de

compras realizadas a otros proveedores en Corea del Sur vy el exterior, a los cuales
también se les entrega anticipos para la adquisicion de materiales e insumos, y
fabricacién e importacion de maquinaria y equipos especializados, que la Sucursal
requiere para la prestacién de los servicios. Durante el afio 2018, el saldo que mantenia
la Sucursal fue liquidado principalmente a través de distribucién de dividendos en junio
del 2018.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea
del Sur 2,192
Anticipos recibidos de EP Petroecuador 487 487
Otras cuentas por pagar 222 276
Total 2,901 163

Anticipos recibidos de EP Petroecuador - Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos
de anticipos pendientes de liquidacion corresponden al contrato de la fase II.

PASIVOS DE CONTRATO

Corresponden a la diferencia entre la facturacién y/o planillaje fiscalizado realizado a EP
Petroecuador, vy los ingresos calculados por la Sucursal bajo el método de avance de
obra. Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, el valor facturado y/o planillado acumulado
por las Fases I y II del proyecto ascienden a US$440.9 millones y US$288.6 millones,
respectivamente conforme a lo establecido en los contratos y validado por el
Fiscalizador; sin embargo, de acuerdo con el método de avance de obra, los proyectos se
encuentran en un avance del 100% en la Fase I y el 90.02% en la Fase II que
representan ingresos devengados acumulados por US$440.9 millones y US$285.7
millones, respectivamente (Ver Nota 17).
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Los movimientos de ingresos diferidos fueron

Saldos al comienzo del afio
Facturacion

Provision de planillaje {(Ver Nota 6)
Ingreso devengado

Saldos al fin de afio

11. IMPUESTOS

como sigue:

Afio Terminado

31/12/18 31/12/17
8,250 52,790
8,855 465

2,435
(14,264) (47,440)
2,841 8,250

I11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

31/12/18 31/12/17

Pagos en exceso de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta e Impuesto al Valor

Agregado - IVA en reclamo 25 1,280
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar 6,820 7,467
Retenciones por Impuesto al Valor Agregado 212 209
Total 2,057 8,956
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 1,412 6,812
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

por pagar 236 1,317
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 437 2,360
Total 2,085 10,489

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros vy el gasto por Impuesto a

la renta corriente, es comao sigue:
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Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto a fa renta 8,035 26,021
Gastos no deducibles (1) 35 3,811
Otra partida conciliatoria (2) 8 2,435
Utilidad gravable 8,078 32,267
Impuesto a la renta causado en el periodc actual (3) 2,020 7,099
Anticipo calculado (4) 426 513
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto corriente 2,020 7,099
Impuesto a la renta de afios anteriores 158
Total 2,020 7,257

(1) A partir del afio 2015, los servicios directos prestados por compafiias
relacionadas tienen un limite de deducibilidad maxima del 20%, por lo que la
Sucursal para el afio 2018 no determiné gastos no deducibles por este
concepto (US$3.4 millones en el afio 2017),

{(Z) Corresponde al exceso que surge entre los valores de las pianillas fiscalizadas
y los ingresos contables del afio, el cual, en funcién de la Resolucidon
NACDGERCGC16-00000138 emitida por el SRI el 28 de marzo del 2016,

(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién
(22% hasta el afio 2017), y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn {12% hasta el afio 2017).

{4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para los afios 2018 y 2017, la Sucursal determind como anticipe de impuesto
a la renta US$426 y US$ 513 mil, respectivamente; sin embargo, el impuesto
a la renta causado del afio 2018 fue de US$1.4 millones {(US$7.1 millones
para el afio 2017). Consecuentemente, en el afioc 2018 la Sucursal registrd
en resultados US$2 millones equivalente al impuesto a la renta causado
{US$7.1millones para el afio 2017).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 y son susceptibles de revisién |las declaraciones de los afios
2015y 2018.
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11.3

1i.4

i1.5

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisidén para impuesto a la renta fueron comoe sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 6,812 3,028
Provision del afio 2,020 7,099
Pagos efectuados {(7,420) (3,315)
Saldos ai fin del afio 1,412 6,812

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto pagado y retenciones en la fuente,

Impuesto a las ganancias diferido - Los estados financieros reflejan el impacto
de impuestos anticipados sobre los ingresos gravables o deducciones incluidas en
el estado de situacion financiera como diferencias temporarias. Estas diferencias
temporarias reflejan las discrepancias entre las bases en activos y pasivos de la
situacion financiera de la Sucursal y regulado por impuestos usando cambios
promulgados de impuestos.

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

... Reconocido en resultados ...

Saldos al Saldos al
comienzo Efecto fin
del aio del afio del afio
Afio 2018
Activos de contratos 609 609
Desahucio _ 2 2
Total 609 2 611
Afo 2017
Activos de contrato 609 609
Otros 18 (18) -
Total 18 591 609

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto & la renta, es como
sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 8,035 26,021
Gasto de impuesto a fa renta 2,009 5,725
Gastos ne deducibles 9 801
Otros 2 (18)
Impuesto a [a renta cargado a resultados 2,020 6,508
Tasa efectiva de impuestos 25%. 25%




11.6 Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos més Importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio vy
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles © no, y que
no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivarmente de recursos para cancelar ta obligacidén hasta por el
mento efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivoe, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Emplea y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el gque se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios,

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades,
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Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracidn
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Refcrmas a varios cuerpos legales

Impuesto a fa renia

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor Imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacidn de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccidn
sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores cde ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primercs 10 afios, contados a
partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia.
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Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para socledades se incrementaré al 28%
cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor Imposicidn o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiente de créditos v los
obligateorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés sacial; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones [ocales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 aftos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la develucion del TVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

- Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionades con el otorgamiento
de sus créditos

- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan cen ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
fnversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se
expotte,
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Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 aflos, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva Inversion, Para el
caso del sector turistico, esta exoneracién sera de hasta 5 afios adicionales.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13

14

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2019. Dicho
estudio constituye una base para determinar si Jas operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Sucursal se encuentra en proceso de preparacidn de dicho estudio y
considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto
de los estados financieros tomados en conjunto,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacidon a trabajadores 1,418 4,592
Beneficios sociales 9 18
Institute Ecuatorianc de Seguridad Social -IESS 17 22
Total 1,444 4,632

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el
Ecuador, los trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de
la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue;

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 4,592 853
Provision del afio 1,418 4,592
Pagos efectuados (4,592) (853)
Saldos al fin del afio 1,418 4.592
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Despido intempestive 65 108
Bonificacién por desahucio 52 55
Total AZ 163
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15.

Bonificacion por desahucio y despido intempestivo - De acuerdo con disposiciones
del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la dltima
remuneracidon mensual por cada uno de |os afios de servicio, Adicionalmente, la Sucursal
mantiene un pasivo por despido intempestivo (equivalente a un sueldo por cada afio de
servicio), debide a que de acuerdo a los contratos suscritos con EP Petroecuador, [a
Sucursal finalizd sus operaciones en la Refineria de Esmeraldas hasta finales del afio
2017, por lo que tendrd que prescindir de los servicios de los trabajadores que adn
iaborn para dicho proyecto bajo esta modalidad de salida.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

Las politicas de administracién de riesgos de la Sucursal se establecen con el propdsito
de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal, fijando limites vy
controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periédicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Sucursal.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta la Sucursal es, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. El riesgo de
crédito para SK Engineering & Construction Co. Ltd. se concentra en su Unico cliente que
es EP Petroecuador, el cual estd expuesto a un alto grado de observacién piblica e
inestabilidad politica.

Riesgo de liguidez - El enfoque de la Sucursal para administrar el riesgo de liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se cuente con la liguidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas o
poner en juego el nombre de |a Sucursal. Se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiente a corto, mediano v largo plazo.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimizacidn de los saldos de deuda v
patrimonio. La politica de la Sucursal es mantener una base de capital sélida de manera
de conservar la confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado, asi como
sustentar el desarrolio futuro del negocio.
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Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenideos por la Sucursal es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 1,329 52
Otros activos financieros (Nota 7) 3,712 3,202
Total 5.041 3,254
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otras cuentas por pagar (excluye anticipos de
clientes) y total (Nota 9) 2,414 276

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se apraoximan a sus
valores en libros.

PATRIMONIO

Capital asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversidn extranjera
directa registrada en la Superintendencia de Compafifas de Ecuador como sucursal de
compafia extranjera,

Dividendos - La Sucursal distribuyé dividendos a Casa Matriz en junio del 2018 por
US$25.5 millones. Be conformidad, con disposiciones tributarias vigentes los dividendos

distribuidos a favor de la Casa Matriz no estan sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

ESPACIO EN BLANCO
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INGRESOS:

Precio de los contratos

Contrato
complementario
{Fase L.5)

Contrato adicional
(Fase 1.8) (1)

Precio total

Porcentaje de avance de
obra (2}

Ingreso segln método
de avance de obra

Facturacién acumulada

Provision de planillaje
(Ver Nota 5)

Total facturacién

Ingreso diferido

Ingresos del afio

17. INGRESOS POR SERVICIOS

2018
Fase I Fase IT
79,948 288,569
123,946
237,069
440,863 288,569
100% 99.02%
440,963 285,728
440,963 286,134
2,435
440,963 288,565
- —2,841
13,794 470

Total

368,517

123,946

237,069
729,532

726,691
727,097

2,435
729,532

—2,841
14,264

2017
Fase 1 Fase 11 Total
79,948 288,569 368,517
123,946 123,946
228,214 228,214
432,108 288,568 720,677
98.86% 98.85%
427,165 285,258 712,427
432,108 286,134 718,242
2,435 2,435
432,108 288,569 720,677
— 4,939 ..3,311 _8,250
40,433 7,007 47.440

(1) El 24 de mayo del 2018, ia Sucursal y EP Petroecuador firmaron un convenio de

pago por el cual {a empresa publica se comprometid en cancelar a favor de la

Sucursal US$8,339,918 por la ejecucidn de 53 drdenes de cambio y US$514,980

por costos adicionales debido a interrupciones en el trabajo de |a Fase 1.8 del

Programa de Rehabilitaciéon de la Refineria de Esmeraldas. Este valor fue cancelado
por EP Petroecuador en el mes de junio del afio 2018.

(2) Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha, sobre el total de costos
estimados del contrato. El valor registrado como ingresos por el servicio de

conhstruccién corresponde a multiplicar el porcentaje de avance de obra por el

precio total del contrato. Un detalle del calculo de porcentaje de avance de obra, es

como sigue;

Costos del contrato:

Costos incurridos
acumulados

Costos estimados totales

Parcentaje de avance de
Obra

2018
Fasel Fase 1 Total
359,254 274,980 634,234
359,254 277,714 636,968

1009 99.02%

2017
Fase I Fase II Total
356,504 273,858 630,362
360,626 277,037 637,663
98.86% %
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18

Costos operacionales 3,872
Gastos de administracién y ventas 2.607

Total 6,479

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

31/12/17

15,924
6,229

22,153

Afio terminado

31/12/18
Beneficios a empleados 2,173
Servicios técnicos de Casa Matriz 1,930
Honorarios y asesorias 724
Seguros 305
Impuestos 487
Arriendos 140
Otros gastos 720
Total £.479

Gastos por Beneficios a Empleados

31/12/17

6,331
10,877
2,099
527
366
209
1,644

22,153

Afio terminado

31/12/18
Sueldos y salarios 565
Participacion a trabajadores 1,418
Beneficios sociales 103
Aportes al IESS 69
Beneficios definidos 18
Total 2,173

19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17

1,341
4,592
236
160

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

19.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, se realizaron las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compras
31/12/18 31/12/17
SK Engineering & Construction Co.
Ltd. de Corea del Sur y total 1,930 10,977
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20.

21,

19.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes refacionadas partes relacionadas

31/12/18 31/12/17  31/12/18 31/12/17

SK Engineering & Construction Co.
Ltd. de Corea del Sur y total - - 34,096 2,192 -

19.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Beneficios a corto plazo y total 168 156

La compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los mismos y las tendencias del mercado.

CONTINGENTES

Empresa Publfica de Hidrocarburos EP Petroecyador - Mediante Resolucion No, 01-001-
2010014 WP1-01 SKEC del 24 de abril del 2017, la Empresa Plblica de Hidrocarbures EP

Petroecuador ratificé fa muita interpuesta a la Sucursal el 9 de diciembre del 2016
mediante oficio No, 35012-RREF-FEE-IRF-2016 por US$1.3 millones, debido al presunto
retraso en la entrega del paguete WP1-01 del contrato 20110014. Como consecuencia
de lo antes mencionado, la Sucursai demandé a través del Tribunal Distrital de lo
contencioso Administrativo con sede en el Distrito Metropolitano de Quito, a la Empresa
Plblica de Hidrocarburos EP Petroecuador con el fin de que se declare [a nulidad a la
Resolucion No, 01-001-2010014 WP1-01 SKEC. El 1 de diciembre del 2017 el Tribunal
convoco a las partes a audiencia preliminar el 26 de julio del 2018 y se ha fijado la
audiencia del juicio para el 26 de septiembre del 2019,

En opinién de los asesores legales de la Sucursal se cuenta con importante evidencia de
la improcedencia de la multa. No obstante, al no llevarse a cabo todavia la audiencia
preliminar, es prematuro prenunciarse acerca de la evaluacién del resultado.

COMPROMISOS

Un resumen de los principales compromisos de ia Sucursal es come sigue:

Provecto de Rehabilitacién de Ia Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I} - £l 9
de diciembre del 2008, se firmd el contrato para la rehabilitacién, provisidn y pre

comisionado de la primera etapa del proyecto de rehabilitacion integral de {a Refineria
Estatal de Esmeraldas por un valor de US$75.6 millones. La recepcién de la obra con la
que terminara este contrato segln se estipulaba en el contrato seria en el 31 de octubre
de 2011, Adicionalmente a este contrato, se firmé un contrato complementario,
mediante el cual se redefine el alcance a los trabajos adicionales de rehabilitacion,
provisién, instalacién y puesta en marcha de la primera etapa del Proyecto de
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rehabhilitacién integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas. Por esta razén la fecha de
entrega de la obra fue postergada para el 15 de octubre del 2012.

Para el afio 2012, |la Refineria Estatal de Esmeraldas a través de varias comunicaciones
solicité nuevamente una prérroga por lo cual el proyecto original y el proyecto
complementario han sido postergados. El 27 de febrero del 2018, la Administracién de
la Sucursal legalizé el acta de entrega - recepcidn de la Fase 1 del proyecto,

Provecto de Rehabilitacion de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I.5) - El

24 de marzo del 2011, se firmd el contrato complementario a la Fase I por US$123.9
millones cuyo objetivo contempla principalmente los costas de gerenciamiento del
proyecto en oficinas de Sell, Quito y Esmeraldas. La recepcién de la obra con la que se
dard por terminado el contrato Fase II serd 19.5 meses a partir de la recepcién del
anticipo, esto fue 13 de noviembre de 2012. El 27 de febrero del 2018, la
Administracién de la Sucursal legalizé el acta de entrega - recepcién de la Fase I del
prayecto,

Proyecto de Rehabilitacidn de Ia Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I.8) - El

23 de diciembre del 2013, se firmd el contrato por US$228.2 millenes cuyo objeto es la
ingenierfa complementaria, procura, construccién y pre comisionado de las secciones de
fa columna principal de fraccionamiento, concentracién de gases, unidades Merox
gasolina /L.LPG y tratamiento con aminas de |a unidad FCC-Fase 1.8 de la Refineria Estatal
de Esmeraldas. La recepcién de la obra con la gue se dara por terminado el contrato
Fase 1.8 sera después 348 dias contados desde el inicio de la parada de la Refineria
Estatal de Esmeraldas. El 27 de febrero del 2018, la Administracion de la Sucursal
legalizé el acta de entrega - recepcion de la Fase I del proyecto.

Provecto de Rehabilitacion de la Refineria Estatal de Esmeraldas {(Fase II) - El

12 de febrero de 2010, se firmé el contrato por US$289.9 millones para realizar la
rehabilitacién, provisidn, instalacion y pre comisionado de la segunda etapa del proyecto
de rehabilitacién integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas. La recepcién de la obra
con la que se dard por terminado el contrato Fase Il serd 36 meses después de
transcurridos los primergs guince dias de suscrito el Contrato, esto fue 12 de febrero de
2013. Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros se encuentra en proceso la
legalizacidn del acta entrega - recepcidén de la Fase II del proyecta.

Acta de Acuerdo Interno entre EP Petrogcuador v SK Engineering &

Construction Co. Ltd, - EP Petroecuador reconoce que SKEC utilizé recursos
econdmicos propios para cubrir costos adicionales generados por el retraso en la fecha
de inicio de las Paradas de la Refineria de Esmeraldas, fijadas en los Contratos 2008172,
2010014 y 201109, descritos en los antecedentes del acuerdo. Asimismo, reconoce que,
hasta la presente fecha, EP Petroecuador no ha procedido con la cancelacidn de ningin
valor por concepto de compensacion por el retraso en las fechas programadas para las
paradas de la Refineria de Esmeraldas.

EP Petroecuador reconoce que la fiscalizadora Worley Parsons, ha determinado que el
valor a ser reconocido a la compafiia SKEC por concepto de compensacidn es de
CL}ARENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL. SIETE 007100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS (US$43,595,007),

EP Petroecuador se compromete a cumplir con lo que se acuerde ante la Procuraduria
General del Estado, respecto al reconocimiento econdmico a SKEC,
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros {(abril
15 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
fueron aprobados y autorizados por el Apoderado de la Sucursal en abril 15 del 2018 y
seran presentados a la Casa Matriz para su aprobacién. En opinidn del Apoderado, los
estados financieros seran apreobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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