
 

SK ENGINEERING 8 CONSTRUCTION CO. LTD. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACIÓN GENERAL

SK Engineering 8: Construction Co. Lta. Sucursal Ecuador (sucursal de SK Engineering €
Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), fue legalmente domiciliada en el Ecuador desde
el 11 de diciembre de 2008. La dirección de la Sucursal es Av, Shirys y Holanda, Edificio
Shirys Center piso 13, Quito - Ecuador.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan exclusivamente con el proyecto de
Rehabilitación de la Refinería Estatal de Esmeraldas, que es operada por la Empresa
Pública de Hidrocarburos EP Petroecuador, único cliente de la Sucursal. El proyecto de
rehabilitación se divide en las Fases 1 y 1 para las cuales se firmaron varios contratos
principales y adicionales (Ver Nota 19). El proyecto comprende la rehabilltación,
provisión, instalación y pre comislonado del proyecto de rehabilitación integral de la
Refinería estatal de Esmeraldas; además incluye el contrato complementario 1.5 cuya
finalidad es la rehabilitación, provisión, instalación y puesta en marcha de la primera
etapa del proyecto de rehabilitación integral de la Refinería Estatal de Esmeraldas. La
Administración de la Sucursal estima que la liquidación final de los proyectos sea a
finales del año 2017,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal de la Sucursal alcanza 135 y 262
empleados respectivamente,

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administración de la Sucursal,

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Subsidiaria es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. El
principal y único proyecto que actualmente tiene la Sucursal es el relacionado con
la rehabilitación deta refinería estatal de Esmeraldas Fase 1 y Fase II. De acuerdo
con la Administración, se espera liquidar y firmar el acta de entrega recepción
definitiva hasta finales del año 2017. La Sucursal en el corto plazo no tiene
previsto la obtención de nuevos contratos relacionados con proyectos de
construcción e ingeniería. Sin embargo de esta situación, es intención de su Casa
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2.4

2.5

Matriz y Sucursal buscar nuevas oportunidades de negocio, por tanto la
continuación de la Sucursal como negocio en marcha, depende de la capacidad de
la administración para conseguir nuevos contratos, que le permitan continuar
operando en el Ecuador, En razón de estas circunstancias, la administración de la
Sucursal no ha cambiado su base contable de una empresa en marcha a una en
liquidación. Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico, tal como se explica en las políticas contables Incluldas más abajo, El
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de blenes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, Iindependientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración,

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye depósitos en instituciones financieras y caja.

Propiedades y equipo

2.5,1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se medirán inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5,2 Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas
al costo menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen,

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada,
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida Útil (en
años)

Adecuaciones 3
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computación 3



2,54 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de una partida de propledades y eguipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6,3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea
recta sobre su vida útil estimada. La vida útll estimada, valor residual y
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos intangibles con vida Útil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de
amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un
activo Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederá el período de esos derechos pero puede ser inferlor, dependiendo
del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los intangibles que tiene la Sucursal corresponden a software y licencias,
La vida útil usada para el cálculo de la amortización, es de 3 años y se
estima que el valor residual de los activos intangibles de la Sucursal son
igual a cero,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposición, o cuando ho se esperan beneficios ecoriómicos
futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen dela
baja en libros de un activo intangible, medidas comola diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se

reconocen enel resultado del período al momento en que el activo es dado
de baja.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
período sobre el cual se informa, la Sucursal evalúa los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterloro de valor, En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance dela
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el Importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de
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2.8

efectivo para los cuales se puede Identificar una base de distribución razonable y
consistente.

El Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados al valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los rlesgos específicos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminución enla revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el Importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento enla
revaluación.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determinó deterioro de los activos
tangibles e intangibles,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8,1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serán gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todaslas diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocensi las diferencias temporarias surgen del reconocimiento iniclal
(distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una
operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
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2.8.3

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal final del período que se
informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejará las consecuenciasfiscales que se derivarían de
la forma en que la entidad espera,al final del período sobre el que se
informa, recuperar o fiquidar el Importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinación de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2.9,1

2.9.2

Beneficios definidos: Bonificación por desahucio y despido
intempestivo - El costo de la bonificación por desahucio y despido
intempestivo es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la
obligación de beneficios definidos.

Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto
porla participación de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15%delas utilidades líquidas de acuerdo con
disposiciones legales,

2.10 Arrendamientos- Se clasifican como financieros cuando los términos del.
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarlos todos los rlesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.10.1La Sucursal como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

2.11.1 Contratos de construcción - Cuando el resultado de un contrato de
construcción puede ser estimado con suficiente flabilidad, los Ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconocidos con referencia al porcentaje de terminación de la actividad
producida por el contrato al final del período sobre el que se informa,
medidos con base en la proporción que representan los costos del
contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha
proporción no sea representativa del porcentaje de terminación. Las
variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de
incentivos se Incluyen en la medida en que se pueda medir
confiablemente el importe y su recepción se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construcción no pueda ser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
deben ser reconocidos sólo en la medida en que sea probable recuperar
los costos incurridos por causa del contrato.
Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del período en
que se incurren. :

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen
el total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
inmediatamente.

Cuando el ingreso determinado en base al método de porcentaje de
terminación excedelo facturado, el exceso se muestra como los importes
adeudados por los clientes por el contrato de trabajo. Para los contratos
donde lo facturado excede los ingresos determinados, el exceso se
muestra como importes adeudados a los clientes por el contrato de
trabajo (ingreso diferido). Los montos recibidos antes de que se realice el
trabajo relacionado se Incluyen en el estado de situación financiera, como
un pasivo, como un anticipo de proveedores. Los montos facturados por
el trabajo realizado pero aún no cancelados por el cliente se incluyen enel
estado de situación financiera bajo cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar,

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se
conocen.

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros ho se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la
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intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento Inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de fa transacción. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulación o acuerdo en el mercado.

2.14,1 Métodode la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y de Imputación del Ingreso financiero a lo largo del período
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

2.14,2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, préstamos a
compañias relacionadas, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor,

2.14,3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterloro de valor al final de cada período
sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro coma consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimientoinicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para fas inversiones patrimontales disponibles para la venta, se considera
que una caída significativa o prolongada en el valor razonable del título
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podría incluir:
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+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como
Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatarlo entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera; o

+ La desaparición de in mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para clertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales

por cobrar, un activo cuyo deterloro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar
deteriorada se podría incluír la experiencia pasada de la Sucursal con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos
atrasados en la cartera que superen el período de crédito promedio de 60
días, así como cambios observables en las condiciones económicas locales
y naclonales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide comola diferencia entre el Importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deteriora de valor no será reversada
en períodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un período
posterior, el Importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que ho se hubiera reconocido el deterioro
de valor,
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2.14,4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo
financiero Únicamente cuando explren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transflere de manera
sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo
financiero, Si la Sucursal no transfiere nl retiene sustancialmente todos
los rlesgos y beneficios Inherentes a la propiedad y continúa retentendo el
control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participación en el
activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situación financiera.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

2.15.4

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieras o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posterlormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a
lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo
financiero si, y sólo si, explran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Sucursal.

2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Sucursal ha evaluado la aplicación de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontarlas
obligaciones por beneficios past-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final

del período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esá moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuadory en la
que se van a pagarlos pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por
referencia a los bonos del goblerno ecuatoriano,

Para el año 2016, la Sucursal calculó las obligaciones por beneficios post - empleo
de forma aritmética considerando que la liquidación final de los proyectos con su
único cliente se estima para septiembre del 2017; por lo tanto, no aplicó las
modificaciones a la NIC 19 (ver nota 13),

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

Las enmiendasclarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación
específica requerida por las NIF, si la Información resultante de tal revelación no
es material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada
para propósitos de revelación. Sín embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento específico de NIIF es Insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de
operación.

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asocladas o negocios conjuntos registrados

usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF: (1) no serán
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (1) serán reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones específicas,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas.

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición
financiera y resultados de operación de la Sucursal.
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto materlal en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Sucursal.

Efectiva a partir de
períodos que inicien

NIUE Títu eno después de

Modificaciones a la NIC 16 y Clarificación de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciación y

amortización

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabllidad (NIC) revisadas, que han sido emitidas
pero aún no son efectivas:

Efectiva a partir de
períodos que inicien

NIE Título eno después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero £, 2018

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificación
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

+. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir
una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NUF 9:

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo

amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado alfinal de los períodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
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de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales corno por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro

resultado integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores,
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una Inversión
de patrimonio (no mantenida para negociar nl que incluya una consideración
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perlodo.

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a camblos en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el rlesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al rlesgo
de crédlto de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al

resultado del período. Según la NIC 39,la totalidad del importe del camblo en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con

cambios en resultados se presenta en el resultado del período.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho másflexibles, especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relación económica". Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de
riesgo de una entidad,

La Gerencia de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la
Sucursal. Sin embargo, ho es posible proporcionar una estimación razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual
lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocerel
ingreso que representa la transferencia de blenes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un Importe que refleje la contraprestación que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,
Paso 2; identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3; determinar el preclo de la transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el

contrato.

Paso 5; reconocerel ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligación.

Según la NUF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al
cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NUF 15 para
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abri! 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NUF 15” en relación a la
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, así corno una guía de aplicación para licencias.

La Gerencia de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable
de ese efecto hasta que Un examen detallado haya sido completado.

La Gerencia de la Sucursal no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinarla
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales
podrían llegara diferir de sus efectos finales.
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
administración de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesarlo, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
detertoro, En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite
del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro,

3.2 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferenclas entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

21/12/16 31/12/15

Caja 15 15
Bancos locales 12,735 5,278

Total 12,259 2,293

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende saldos de efectivo en
cuentas corrientes de bancos locales que generan intereses a una tasa promedio del
3.2% anual (3.77% para el año 2015).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentes por cobrar comerciales:
EP Petroecuador 27,406
Otras cuentas por cobrar 147

E
E

Total 22,233
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6.

EP Petroecuador - Constituyen cuentas por cobrar relacionadas con la Fase 1 del

proyecto por US$24.9 millones y por la Fase Il por US$2.5 millones (para el año 2015)
las cuales fueron cobradas en su totalidad en el año 2016,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo

Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computación
Vehículos
Adecuaciones

Total

Los movimientos de propledades y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Adquisiciones

Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Adquisiciones

Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Depreciación acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ventas y/o bajas
Gasto por depreciación

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Ventas y/o bajas
Gasto por depreciación

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Saldos netos al 31 de diciembre
de 2016

31/12/16

906
(588)

248

31/12/15

1, 157

(852)

82
40

217
166

503

 

 

 

 

Muebles y
equipos de Equipos de

oficina computación Vehículos Adecuaciones Total

261 127 657 151 1,196

23 4 76 103

(91) (51) (142)

284 131 566 176 1,157

2 10 12

(31) (232) (263)

284 102 344 126 208

(81) (85) (318) (66) (560)

84 84
(30) (16) (115) (15) (176)

(111) (111) (349) (81) (652)

31 171 202
31) (14) L22) 16) (138)

(142) 424) (255) LID) (388)

42 sE 32 La 318
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7. OTROS ACTIVOS

31/12/16 31/12/15

Anticipos entregados a proveedores:
SK Engineering 8 Construction Co, Ltd, de Corea

 

del Sur 47,104 71,039

Proveedores locales 301 665
Seguros prepagados 7 437 1,298

Otros m8, 29)

Total 47,878 23,041

Clasificación:
Corriente 47,878 34,302
No corriente 38,739

Total 47,878 223,941

SK Engineering €: Construction Co, Ltd. de Corea del Sur - Corresponde a anticipos
transferidos a la Casa Matriz que es el principal proveedor de la Sucursal e intermediaria
de compras realizadas a otros proveedores en Corea del Sur y el exterior, a los cuales
también se les entrega anticipos para la adquisición de materiales e insumos y
fabricación e importación de maquinaria y equipos especializados, que la Sucursal
requiere sean elaborados con las especificaciones necesarias.

Seguros prepagados - Corresponde a primas de seguro contratadas por la Sucursal y
requeridos por EP Petroecuador para la ejecución de los contratos los cuales incluyen:

seguros de fiel cumplimiento de contrato, seguro vehicular, seguro todo riesgo de
montaje, seguro de responsabilidad civil, seguro de transporte pesado seguro de buen
uso del anticipo y seguro de accidentes personales.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Anticipos recibidos de EP Petroecuador 580 7,680
Proveedores 1,897 473
Otras cuentas por pagar 474 2,077.

Total 22351 10,230
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Anticipo EP Petroecuador - Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal recibió cuatro
anticipos por los contratos suscritos con EP Petroecuador por un total de US$243,2
millones, que fluctúan entre el 19% y el 51% del valor total de cada contrato y son
devengados en los mismos porcentajes conforme la facturación de las planillas
aprobadas, Un detalle de los anticipos recibidos y el saldo por liquidar es como sigue:

Fasel Fase Total

Antícipos recibidos:

Contratos Fase I y Fase 11
(51%y 19%respectivamente) 56,725 57,986 114,711

Contrato complementario (Fase 1,5) (30%) 37,184 37,184

Contrato complementario (Fase 1,8) (40%) -91,286 nn 94,286

Total 183,192 54.986 243181

31/12/16 .. + 31/12/15 ..,
Fase I Fase U Total Fase 1 Fase U Total
 

Saldo anticipos recibidos
pendientes de liquidar a 580 580 3,146 4,534 7,680

Otras cuentas por pagar - Corresponde principalmente a garantías retenidas a
subcontratistas, las cuales son devueltas conformese liquida los contratos can los
proveedores,

INGRESOS DIFERIDOS

Correspondena la diferencia entre la facturación realizada a EP Petroecuador de
conformidad con las planillas de avance de obra aprobadas porel fiscalizador y los
ingresos calculados por la Sucursal bajo el método de avance de obra. Al 31 de
diciembre del 2016, el valor facturado acumulado por las Fases 1 y 11 del proyecto
asciende a US$430,8 millones y US$286.9 millones respectivamente conforme a lo
establecido en el contrato y validado porel Fiscalizador, sin embargo de conformidad con
el método de avance de obra, los proyectos se encuentran en un avance del 83.02% en
la Fase 1 y el 92.98% en la Fase II que representan ingresos por US$386,7 millones y
US$278,2 millones, respectivamente (Ver Nota 16),

Los movimientos de ingresos diferidos fueron como sigue:

Año Terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 83,884 101,337
Facturación 16,055 111,652
Devengamiento del ingreso (47,149) (129,105)

Saldos al fin de año 22,790 23,984
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Reclamo de impuestos de retenciones de
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1)

Impuesto al Valor Agregado » IVA por cobrar y
retenciones

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

31/12/14 31/12/13

(1) A través de resolución emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRI con
fecha 10 de marzo del 2017, se aceptó el reclamo presentado porla Sucursal
por concepto de retenciones de impuesto al valor agregado IVA no
compensadas correspondientes al período diciembre del 2014 hasta marzo
del 2016.

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

Utilidad según estados financieros antes de
impuesto a la renta

Ajuste por precios de transferencia

Gastos no deducibles (3)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente del año
Impuesto a la renta corriente de años anteriores

Impuesto a la renta cargado a resultados

Año terminado
31/12/16

4,814

31/12/15

3,723
52

31,850
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10.3

10.4

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no
obstante la tarlfa impositiva se incrementa al 25%sobre la proporción de la
base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición que no aplica para la Sucursal, Si
dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la Sucursal será
del 25%, Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalización.

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del
0.4%del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%de ingresos gravados y 0,2%de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el año 2016, la Sucursal determinó como anticipo de impuesto a la renta
US$278 mil, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de
US$3.2 millones. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados
US$3.2 millones equivalente al impuesto a la renta causado.

(3) A partir del año 2015, los servicios directos prestados por compañías
relacionadas tienen un límite de deducibilidad máxima del 20%, porlo que la
Sucursal determinó gastos no deducibles para el año 2016 por US$8.2
millones por este concepto (US$31.8 millones en el año 2015).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el año 2012 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años
2015 y 2016.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 4,286 (2,360)
Provisión del año 3,264 7,838
Pagos efectuados (4,522) (1,192)

Saldos al fin del año 3,028 4,286

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto pagado y retenciones en la fuente,

Aspectos Tributarios:

El 18 de diclembre de 2016 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para
Asociaciones Público - Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de
asociación público privada y establecer incentivos para promoverel financiamiento
productivo,la inversión naclonal y la inversión extranjera, a continuación se
detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en dicha
Ley:
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+ Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del país o del Registro Especial Bursátil.

El 20 de mayo del 2016, se emitló la Ley Orgánica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para ta Reconstrucción y reactivación de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los
aspectos más importantes de la mencionada Ley:

+ Se establece la contribución solidarla sobre blenes Inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0,9% en general y 1,8%al sujeto
pasivo domiciliado en un paraíso fiscal, Durante el año 2016, la Sucursal actuó
como sustituto de su Casa Matriz para el pago de la contribución solidaria por
representaciones de capital, en función de lo establecido en la Ley precedente,
producto de lo cual canceló al Servicio de Rentas Internas US$41 mil, los
cuales se registraron con carga al resultado del año.

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. Durante el

año 2016, la Compañía pagó al Servicio de Rentas Internas US$1,1 millones
por concepto de la contribución mencionada en el párrafo precedente, los
cuales se registraron con cargo al resultado del año.

+ Incrementodela tarifa del IVA al 14%por el período de un año.

+ Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras Internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

11, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2016, requerido por
disposiciones legales vigentes, se encuentra en proceso de ejecución, en razón de que el
plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
año 2017. Dicho estudio constituye una base para determinarsi las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores

de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financierosla
Administración de la Sucursal recibió un dlagnóstico preliminar de sus consultores,el
cual no determinó ajustes correspondientes al año 2016, La Sucursal preparó dicho
estudio por los estados financieros del año 2015, en base al cual determinó un ajuste al
impuesto a la renta por pagar de US$52 mil, que fueron incluldos en la conciliación
tributaria correspondiente,
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13

31/12/16 31/12/15

Beneficios sociales 280 406
Participación a trabajadores 853 657
Sueldos por pagar 20 37

Total 4153 1,100

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el
Ecuador, los trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de
la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 657 343
Provisión del año 853 657
Pagos efectuados (657) (343)

Saldos al fin del año 853 L37

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/18

Despido intempestivo 1,092 314
Bonificación por desahucio 213 79

Total 1,3035 393

13.1 Bonificación por desahucio y despido intempestivo - De acuerdo con
disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Sucursal

entregará el 25%de la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicio. La Sucursal mantiene un pasivo por despido intempestivo, debido a que
de acuerdo a los contratos suscritos con EP Petroecuador, la Sucursal mantendrá

operaciones en la Refinería de Esmeraldas hasta finales del año 2017, porlo que
tendrá que prescindir de los servicios de los trabajadores que laboran para dicho
proyecto y cancelar los beneficios de ley de desahucio y despido intempestivo,
Hasta el año 2015 el mejor estimado de la Sucursal era concretar nuevos
proyectos de construcción en el país que le permitan mantener el personal
contratado. Sin embargo,a la fecha de emisión de los estados financieros dicha
estimación cambió dado que la Sucursal no ha asegurado la participación en un
nuevo proyecto. El despido intempestivo se calcula en base a fos años de servicio
y según la siguiente escala: hasta tres años de servicio, con el valor
correspondiente a tres meses de remuneración; y, de más de tres años con el
valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio sin que en
ningún caso ese valor exceda a 25 meses de remuneración. Los movimientos en
el valor presente de dichas obligaciones fueron como sigue:
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14.

Año terminado
31/12/16 31/12/1

Saldos al comienzo del año 393 451
Costo de los servicios 1,562 238
Costo por intereses 39 15

Pagos (639) (311)

Saldos al fin del año 1,305 393

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. Para el año 2016,
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
fueron calculados utilizando el método aritmético (no probabilístico). Para el año 2015,
los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Costo de los servicios 1,562 379
Casto por intereses 39 15

Total 1,601 394

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14,1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

Las políticas de administración de riesgos de la Sucursal se establecen con el
propósito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal,
fijando límites y controles, así como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periódicamente las políticas y sistemas de administración del riesgo
para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercadosy a las
actividades de la Sucursal.

14,1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta la Sucursal es, si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con su
obligación contractual y la fuente principal de este rlesgo son las cuentas
por cobrar comerciales, El riesgo de crédito para SK Engineering €
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Construction Co. Ltd. es reducido, por cuanto su Único cliente es EP
Petroecuador.

14,1.2 Riesgo de liquidez - El enfoque de la Sucursal para administrar el rlesgo
de liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se
cuente con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones a la
fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas o poner en juego el
nombre de la Sucursal. Se ha establecido un marco de trabajo aproptado
para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia Financiera pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.

14.1.3 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capltal para asegurar que
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio. La política de la Sucursal es mantener
una base de capltal sólida de manera de conservar la conflanza de los
inversionistas, acreedores y el mercado así como sustentar el desarrollo
futuro del negocio.

14.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por La Sucursal es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 12,750 5,293
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 159 27,353

Total 12,909 32,846

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos de cllentes y total

(Nota 8) 23 nO

14,3 Valor razonable de instrumentosfinancieros - La administración considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15,1 Capital asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversión
extranjera directa registrada en la Superintendencia de Compañías de Ecuador
como sucursal de compañía extranjera,

15.2 Dividendos- La Sucursal no ha cancelado dividendos a Casa Matriz. A partir del
año 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz no están sujetos a
retención para efectos del impuesto a la renta.
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16. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resurnen del estado de los contratos de construcción al 31 de diciembre del 2016 y
2015, es como sigue:

INGRESOS:

Precio de los contratos
(Nota 19) (1)

Contrato
complementario
(Fase 1.5)

Contrata adicional
(Fase 1,8)

Precio total

Porcentaje de avance de
obra (2)

ingreso según método
de avance de obra

Facturación acumulada

Ingreso diferido

Ingresos del año

 

 

 

  

 

2016 2015
Fasel Fase U Tota Fase. 1 FaseIl Total

113,682 299,791. 413,473 110,422 299,791 410,213

123,946 123,946 123,946 123,946

228,214 228,214 228,214 228,214
465,842 299,791 765,633 462,582 299,791 762,373

83,02% 92.82% 27,08% 87.15%

386,736 278,251 664,987 356,556 261,282 617,838

430,802 286,975 712,777 416,255 285,467 701,722

44,060 ¿8724  12:290 22,699 24,183 23,994

20,180  .16,969 42149 126,423 2680 129,105

(1) Incluye US$44.6 millones (US$16.7 correspondiente a la Fase I y US$27.9 a la Fase
11) de Ingresos adicionales que han sido reconocidos por el Fiscalizador debido a las
paradas solicitadas por EP Petroecuador de los proyectos, y que el Fiscalizador ha
recomendado a EP Petroecuador su pago.

(2) Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha, sobre el total de costos
estimados del contrato. El valor registrado como ingresos por el servicio de
construcción corresponde a multiplicar el porcentaje de avance de obra por el precio
total del contrato. Un detalle del cálculo de porcentaje de avance de obra, es como

sigue:

Costos del contrato:

Costos reales
acumulados

Costos estimados totales

Porcentaje de avance de
obra

 

 

2016 2015
Fase I Fase Y Total Fase 1 Fase Total

343,302 271,137 614,439 317,471 259,427 576,898

413,523 292,126 705,649 411,875 297,662 709,537

83.02% 22,82% 21.08% 87,15%
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17, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Año terminado

31/12/16 12/1

Costos operacionales 37,541 115,568
Gastos de administración y ventas AZ 10,448

Total 42,958 126,016

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Honorarios y asesorías 14,052 58,298
Honorarios Casa Matriz 13,763 38,195

Beneficios a empleados 7,461 11,143
Impuestos 1,503 1,040
Seguros 1,267 1,600

Costo de materiales 919 5,709
Arriendos de maquinaria 514 2,316
Movilización 315 918
Otros gastos -3,164 6,797

Total 42.958 126,016

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados
es como sigue:

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Sueldos y salarios 3,820 7,790
Beneficios sociales 702 1,274
Aportes al IESS 466 953
Participación a trabajadores 853 657
Beneficios definidos 1,601 394

Otros beneficios 19 75

Total 2,461 11,143
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

18.1 Transacciones comerciales - Durante el año, se realizaron las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compras
31/12/16 31/12/15

5K Engineering 8 Construction Co.

Ltd. de Corea del Sur y total 13,763 40,722

18.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientesal final del perlodo sobre el que se Informa:

Saldos adeudados por partes
relacionadas

31/12/16 31/12/15

SK Engineering 8: Construction Co.

Ltd. de Corea del Sur 47,104 71,039
Préstamo otorgado SK ESC Consultores Ecuador
SA. e —380

Total 42,104 71,399

18.3 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Beneficios a corto plazo y total 585 357

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los mismos y las tendencias del mercado,

19. COMPROMISOS

Un resumende los principales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Proyecto de Rehabilitación de la Refinería Estatal de Esmeraldas (Fase 1) - El 9
de diciembre del 2008, se firmó el contrato para la rehabilitación, provisión y pre
comisionado de la primera etapa del proyecto de rehabilitación integral de la Refinería
Estatal de Esmeraldas por un valor de US$75.6 millones. La recepción de la obra con la
que terminará este contrato según se estipulaba en el contrato sería en el 31 de octubre
de 2011. Adicionalmente a este contrato, se firmó un contrato complementario,
mediante ef cual se redefine el alcance a los trabajos adicionales de rehabilitación,
provisión, instalación y puesta en marcha de la primera etapa del Proyecto de
rehabilitación integral de la Refinería Estatal de Esmeraldas. Por esta razón la fecha de
entrega de la obra fue postergada para el 15 de octubre del 2012,
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20.

21.

Para el año 2012, la Refinería Estatal de Esmeraldas a través de varias comunicaciones
solicitó nuevamente una prórroga por lo cual el proyecto original y el proyecto
complementario han sido postergados siendo la fecha tentativa de entrega en
septiembre del año 2017.

Proyecto de Rehabilitación de la Refinería Estatal de Esmeraldas (Fase 1,5) - El
24 de marzo del 2011, se firmó el contrato complementarlo a la Fase 1 por US$123,9
millones cuyo objetivo contempla principalmente los costos de gerenciamiento del
proyecto en oficinas de Seúl, Quito y Esmeraldas. La recepción de la obra con la que se
dará por terminado el contrato Fase1 será 19.5 meses a partir de la recepción del
anticipo, esto fue 13 de noviembre de 2012. Sin embargo, este proyecto también ha
sido postergado mediante textos escritos enviados a la Sucursal y su fecha de
finalización tentativa es a finales de septiembre del año 2017.

Proyecto de Rehabilitación de la Refinería Estatal de Esmeraldas (Fase 1,8) - El
23 de diciembre del 2013, se firmóel contrato por US$228.2 millones cuyo objeto esla
ingeniería complementaria, procura, construcción y pre comislonado de las secciones de
la columna principal de fraccionamiento, concentración de gases, unidades Merox
gasolina /LPG y tratamiento con aminas de la unidad FCC-Fase 1,8 de la Refinería Estatal
de Esmeraldas. La recepción de la obra con la que se dará por terminado el contrato
Fase 1.8 será después 348 días contados desde el inicio de la parada de la Refinería
Estatal de Esmeraldas. Sin embargo, este proyecto también ha sido postergado
mediante textos escritos enviados a la Sucursal y su fecha de finalización tentativa es a
finales de septiembre del año 2017.

Proyecto de Rehabilitación de fa Refinería Estatal de Esmeraldas (Fase II) - El
12 de febrero de 2010, se firmó el contrato por US$289.9 millones para realizar la
rehabilitación, provisión, instalación y pre comisionado de la segunda etapa del proyecto
de rehabilitación integral de la Refinería Estatal de Esmeraldas, La recepción de la obra
con la que se dará por terminado el contrato Fase NI será 36 meses después de
transcurridos los primeros quince días de suscrito el Contrato, esto fue 12 de febrero de
2013. Sin embargo, este proyecto también ha sido postergado mediante textos escritos
enviados a la Sucursal y su fecha de finalización tentativa es a finales de septiembre del
año 2017,

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 la fecha de emisión de los estados financieros (abril
15 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el año terminado el 31 de diciembre del 2016,
fueron aprobados y autorizados por el Apoderado de la Sucursal en abril 15 del 2017 y
serán presentados a la Casa Matriz para su aprobación. En opinión del Apoderado, los
estados financieros serán aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones,
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