SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO. LTD., SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

SK Engineering & Construction Co. Ltd. Suctrsal Ecuador {sucursal de SK Engineering &
Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), fue lagalmente domicillada en el Fecuador desde
el 11 de diclembre de 2008. La direccion de la Sucursal es Av, Shirys y Holanda, Edificio
Shirys Center piso 13, Quito - Ecuador.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan exclusivamente con el proyecto de
Rehabilitacion de la Refinerfa Estatal de Esmeraldas, que es operada por la Empresa
Publica de Hidrocarburos EP Petroecuador, dnico cliente de la Sucursal. El proyecte de
rehabilitacion se divide en las Fases [ y I para las cuales se firmaron varios contratos
principales vy adicionales (Ver Nota 19). El proyecto comprende la rehabilitacién,
provision, instalacion y pre comislonado del proyecto de rehabilitacion integral de la
Refineria estatal de Esmeraldas; ademads incluye el contrato complementario 1.5 cuya
finalldad es la rehabilitacidn, provisién, Instalacién y puesta en marcha de la primera
etapa del proyecto de rehabliltacidn integral de |a Refinerfa Estata! de Esmeraldas., La
Administracion de la Sucursal estima que la liquidacion final de los proyectos sea a
finales del afio 2017,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el persanal de la Sucursal alcanza 135 y 262
empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administraclon de la Sucursal.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - |.os estados financieros han sido préparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE).

2,2 Moneda funcional - La moneda funclonal de la Subsidiaria es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délares), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. El
principal y Gnico proyecto que actualmente tiene la Sucursal es el relacionado con
la rehabllitacién de la refinerfa estatal de Esmeraldas Fase I y Fase II. De acuerdo
con la Administracidn, se espera liquidar y firmar el acta de entrega recepcién
definitiva hasta finales del afio 2017, La Sucursal en el corto plazo no tlene
previsto la obtencién de nuevos contratos relacionados con proyectos de
construccién e ingenierfa. Sin embargo de esta situacién, es Intencién de su Casa
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2.4

2.5

Matriz vy Sucursal buscar nuevas oportunidades de negoclo, por tanto la
continuacion de la Sucursal como negocio en marcha, depende de la capacidad de
la administracién para conseguir nuevos cantratos, que le permitan continuar
operando en el Ecuador. En razdn de estas clrcunstanclas, la administracién de la
Sucursal no ha camblado su hase contable de una empresa en marcha a una en
liquidacidn. Los estados financieros han sldo preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables Incluldas méas abajo. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valoracién,

A continuaclon se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financleros:

Efective y bancos - Incluye depésitos en instituclones financieras y caja.
Propiadades y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se mediran iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcacion v la puesta en
condicionas de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconacimiento inicial: modelo del costo -
Después del reconocimiento iniclal, las propiedades y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumuiada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreclacion y vidas utifes - El costo de propledades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

A continuacidn sa presentan las principales partidas de propiedades y equipo
y las vidas dtiles usadas en el célculo de fa depreciacion:

ftem : Vida Utll {en
afins)
Adecuaciones 3
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3



215-4

Retiro o venta de propledades y equipo - La utllidad o pérdida que surja
dei retiro 0 venta de una partida de propledades y equipo es calcufada como
fa diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacién acumuiada y cualquler pérdida por deterloro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada, La vida Gtlf estimada, valor residual y
métedo de depreciaclon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquler camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
Los activos intangibles con vida Gt indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada,

Método de amortizacién y vidas utiles - La amortizacldn de fos activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gt de un actlvo intangible es flnita o indefinida, La vida 0%l de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el perfodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los intangibles que tlene ta Sucursal corresponden a software v licenclas,
La vida Uti! usada para el caiculo de la amortizacion, es de 3 afios y se
estima que el valor residual de los activos intangibles de ta Sucursal son
iqual a cero.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidén, ¢ cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicion. Lag ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe e libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baja.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Aj final de cada
perfode sobre el cual se Informa, la Sucursal evalda los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterloro de valor, En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor {(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribuclén, los activos
comunes son tamblén asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distrihuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
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2.8

efectivo para los cuales se puede Identificar una base de distribucién razonable vy
consistente.

El Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, 1oz flulos de efectivo futuros
estimados son descontados at valor presente utilizando una tasa de dascuento
antes de impuesto que refleja las valoraclones actuales del mercado respecto al
valor tamporal del dinero v los rlesgos especificos para el actlvo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el Importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo} calculado
es menor que su importe en libros, el Importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a st importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si al activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo {o unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido ta pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afios anterlores. El reverso de una pérdida por
deteriore de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso &l
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacién,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos
tangibles e intangibles,

Impuestos - El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasive de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utllizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de las actives y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferldo se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
termporarias deduclbles, en la medida en que resulte probable que ia
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se raconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento iniclal
(distinto al de la combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta fa utllidad gravable (tributaria) ni la contable.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidn de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejaréd las consecuenclas fiscales que se derivarfan de
la forma en que la entidad espera, al final del perfodo sobre el que se
informa, recuperar o liguldar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo sf tlene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconccidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liguldar sus actives y
pasives como netos,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen camo ingreso o gasto, vy

son incluidos en e resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de
una transacclon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2'9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio y despido
intempestivo - El costo de la bonlficacidén por desahucio v despldo
intempestivo es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales reatizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se recanocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por fa
obligacion de beneficios definidos.

Participacién a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasive v un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utiltdades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2,10 Arrendamientos - Se clasifican como financleres cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los rlesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican

como operativos.

2.10.1La Sucursal como arrendatario - |.os alquileres por pagar bajo

arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.11 Reconocimiento de ingresos - S¢ calculan al valor razonable de la
contraprastacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuanto, bonificacidn o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

2.11.1 Contratos de construccién - Cuando el resultado de un contrato de
construccion puede ser estimado con suficlente flabilidad, los Ingresos de
actividades ordinarias v los costos asociados con el mismo debhen ser
reconocidos con referencia al porcentaje de terminacion de la actividad
producida por el contrato al final del perfodo sobre el que se informa,
medidos con base en la proporcién que representan los costos del
contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total astimado de los costos dél contrato, excepto en el caso de que dicha
proporcion no sea representativa del porcentaje de terminacion. Las
variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos v los pagos de
Incentivos se Incluyen en la medida en que sé pueda medir
confiablemente el importe v su recepcidn se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccidn no pueda ser
estimado con suficiente fiabilidad, tos ingresos de actividades ordinarias
deben ser reconocidos sélo en la medida en que sea probable recuperar
los costas incurridos por causa del contrato.

Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en
gque se incurren, '
Cuando exista ia posibilidad de que los costos totalas del contrato superen
el total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
Inmediatamente.

Cuando el ingreso determinado en base al método de porcentaje de
terminacién excede lo facturado, el exceso se muestra como los importes
adeudados por los clientes por el contrato de trabajo. Para los contratos
donde lo facturade excede los ingresos determinados, el exceso se
muestra como importes adeudados a los cllentes por el contrato de
trabajo (ingreso diferido). Los montos recibidos antes de que se realice el
trabajo relacionado se Incluyen en el estado de situacién financlera, como
un pasivae, como un anticipe de proveedoras, (os montos facturados por
el trabajo realizado pero alin no cancelados por el cliente se incluyen en el
estado de situacién financiera bajo cuentas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobirar.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son Incurridos, independiantemente de la fecha &n gue se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos vy
gastos, salvo aquellos casos en los que fa compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensaclén y la Sucursal tiene la
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intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados,

2.14 Activos financieros - 1.0s activos flnancieros se clasifican dentro de las sigulentes
categorfas: activos financleros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financleros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los actlvos financieros y se determina al momento del
reconocimlento Inictal, Todas las compras o ventas regulares de activos financlerog
son reconocidas y dadas de baja a (a fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financleros gue
requieran {a entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - £l método de [a tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de Imputacién del Ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interds efectiva es la tasa de descuento que Iguala
exactamante los fiujos de efactivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bdsicos de Intereses pagados o reclbidos,
costos de transaccldn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el caleulo de 1a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

L.os ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.14.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo lag cuentas por cobrar comerciales, préstamos a
compafiias relacionadas, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.14.3 Deterioro de valor de Activos Financleros ~ Los activos flnancieros
distintos a aquellos designadas al valor razonable con cambios en los
resultadas son probados por deteriore de valor al final de cada periodo
sobra el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencla de uno o mas
eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active
v los flujos de efective futuros estimados del activo financlero se han visto
afectados.

Para fas inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
vator por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financleros, la avidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:
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« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
Incumplimientos o moras en el pago de los Intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financlera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financlero
debldo a dificultades financleras.

Para clertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaluado individuaimente,
y es avaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetlva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deterlorada se podria incluir la experiencla pasada de la Sucursal con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en &l numero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales
¥ naclonales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es |a diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva orlginal del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo vy el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financlero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en perfodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a traves de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incabrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisldn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn
s& reconocen en ef estado del resultado dal perindo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, @l Importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido {uego de que el deterioro de valor fue reconocido, {a pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en [os
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterloro no exceda el importe que hublera resultado
de costo amortizado en caso de que no s& hubiera reconecido el deterioro
de valor,

- 15 -



2.14.4

Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo
financlero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financlero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios Inherentes a la propledad del actlvo
financlero. St la Sucursal no transfiere nl retiane sustanclalmente todos
los rlesgos v beneficios Inherentes a la propledad y continda reteniendo el
controd del activa transferido, fa Sucursal reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asoclada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - [os instrumentos de deuda son clasificados como pasives
financleros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos
financieros se clasifican como pasive corriente a menos gue la Sucursal tenga
derecho Incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por jo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

2.15.4

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonlo son clasificados como pasivoes financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones
de pasivo flnanciero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Los pasivos financleros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros ~ {.0s otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al coste amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amartizade de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos fos honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
paslvo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el Importe neto en {ibros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, explran, cancelan o cumplen las obligaciones de 1a
Sucursal,

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gque son efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha evaluado la aplicacion de las siguientes
medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad {IASB), y que son efectlvas a partir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente,
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planhes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar [as
obligaclones por beneficios post-emplao debe determinarse con referencia a la de
fos rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, fa misma
rmoneda en que los beneficios deben ser pagadoes). Para las monedas para lag que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar 1os rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte,

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de clreulaclén en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definldos v considerando gue el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
astablecldo que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos., Previo a la modificacién de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafifa se determinaba por
referencia a los bonos del goblerno ecuatoriano,

Para el afio 2016, la Sucursal calculd las obligaciones por beneficios post - empleo
de forma aritmética considerando que la liquidacion final de los proyectos coh su
dnico cliente se estima para septiembre del 2017; por lo tanto, no aplicé las
modificaciones a la NIC 19 (ver nota 13).

Modificaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacidn
especifica requerida por las NIIF, si la Informacion resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propdsitos de revefacién. Sin embargo, fas enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estadoes financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicidn financiera y resultados de
operacidn,

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negoclos conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (1i) seran reclasificadas
postariormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico 0 agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiandas no ha tenldo ningln impacto en la posicidn
financlera y resultados de operacion de la Sucursal.
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacidon de las demds enmiendas no ha tenido ningln impacto materlal en las
ravelacionas o Importes reconocldos en los estados financleres de la Sucursal,

Efectiva a partir de
periodos que iniclen

NIIE Titulo en o despuds de
Modificaciones a la NIC 16 y  Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacidn y

amortizacién

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internaclonales de Informactdn Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabflidad (NIC) revisadas, que han side emitidas
pero adn no son efectivas:
Efectiva a partir de
perfodos que inicien

NIIF Titulo en.o después de
NIIF 9 Instrumentos financleros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacldén y medicién de activos financleros. Esta norma se modificd
postariormente en octubre del 2010 para Inciuir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financleros, vy
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir {o siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introduclr
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos instrumentos deudores simples.,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendlente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perlodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
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de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por fa venta de activos financleros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectlvo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultaco integral, Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Ademés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posterlores en el valor razonable de una Inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracidn
contingente reconoclida por el comprador en una combinacidén de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

En la medicidn de los pasivos financieros deslgnados a valor razonable con
cambics en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable dal pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambias en el rlesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al rlesgo
de crédito de un pasivo financiera no son posteriormente reclasificados al
resultado del perfodo. Segln la NIC 39, la totalldad del importe del cambio en
el vator razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

Respecto al deterioro de activos financleros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabliice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar tos cambios en el riesgo
crediticio desde el reconacimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones eiegibles para la contabilidad de cobertura son
tmucho mas flexibles, especificamente, al amphar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipes de componentes
de riesgo de partidas no financleras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de 1a cobertura. Tamblén se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidn de
rlesgo de una entidad.

La Gerencia de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la
Sucursal, Sin embargo, ne es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconacimiento de
ingrasos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn v las interpretaciones respectivas en la fecha en que
antre en vigencia,

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o serviclos. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucion en e! contrato.

Paso 3: determinar el preclo de la transaccion,

Paso 4@ distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso B: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién. :

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la meadida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y serviclos relacionados con una obligacion de ejecuclon particular es transferido al
cliente. Se han afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidén a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asl como una guia de aplicaclén para licencias.

La Gerencia de ia Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
taner un impacto sobre tos importes reconacidos en los estados financieros v sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese aefecto hasta que un examen detalfado haya sido completada,

La Gerencia de la Sucursal no pravé que la aplicacidon de estas modificaciones en &l
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros v sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion reallce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de ta entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiaros. En opinidn de la Administracidn, tales estimacionas v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaclén de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterlos
contables:

3.1 Deterioro de activos - A {a fecha de cierre de cada perlodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln Indiclo se reallza una estimacidén del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
ravertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abone a resultados con el limite
det valor en Hbros gue el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.
3.2 Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacién de las
vidas Gtiles v el valor residual se efectan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3,
3.2 Impuesto a la renta diferido - L.a Sucursal ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
vy fa base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

(&3]
[paad
[
P
i
{BS]
anadl.
[y
o
-
L

Caja 15 15
Bancos locales 12,735 5,278
Total 12,750 2,293

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, comprende saldos de efectivo en
cuentas corrientes de bancos locales que generan intereses a una tasa promedio del
3.2% anual (3.77% para el afio 2015).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3112016 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:
EP Petroecuador 27,406
Otras cuentas por cobrar 147

Bk

Total 27,953
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6.

EP Petroecuador - Constituyen cuentas por cobrar relacionadas con la Fase I del
prayecto por US$24.9 millones y por [a Fase Il por US$2.5 millones (para ¢l afio 2015)

las cuales fusron cobradas en su totalidad en el afio 20186,

PROPIEDADES Y EQUIPO

31/12/18
Costo 906
Depreciacidn acumulada (588)
Total 218
Clasificacién:
Muebles y equipos de oficina 142
Equipos de computacion 8
Vehiculos 89
Adecuaciones 79
Total 318

Los movimientos de propiedadas v equipo fueron como sigue:

Muebles vy
equipos de  Equipos de

31/12/15

1,157
{652)

w203
82
40
217
166

—=203

oficing computacidn Vehlculos Adecuaciones  Tatal

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 261 127 657
Adquisiciones 23 4
Ventas y bajas — e A81)
Saldos al 31 de diclembre de 2015 284 131 566
Adquisiciones 2 10
Ventas y bajas _— A31) (232)
Saldos al 31 de dicietnbre de 2016 284 102 344
Depreciacidn acumulada:
Satdos al 31 de diclembre de 2014 (81) (95) {318)
Ventas y/o bajas 84
Gasto por depreciacion {30 LL16) (115)
Saldos al 31 de diclembre de 2015 {111} {111) (349)
Ventas y/o bajas 31 171
Gasto por depreciacion (31) {14) D
Saldos al 31 de diclembre de 2016 (142} L94) {253)
Saldos netos al 31 de dicembre

de 2016 142 ey =g

158 1,196
76 103
(51) (142)
176 1,157
12

(263)

76, =306
{66) (560}
84

{15) (176)
(81) (652)
202

(16) (138)
L97) ~(288)

-22 -



7. OTROS ACTIVOS

31/12/16 IVAVIEE

Anticipos entregados a proveedores:
SK Engineering & Construction Co. Lid, de Corea

del Sur ‘}7,104 71,039
Proveedores locales 301 665
Seguros prepagados i 437 1,298
Otros —38 39
Total 47,878 23,041
Clasificacién: '
Corriente 47,878 34,302
No corriente 38,739
Total 47.878 23,041

SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur - Corresponde a anticipos

transferidos a la Casa Matriz que es el principal proveedor de la Sucursal e intermediaria
de compras realizadas a otros proveedores en Corea del Sur v el exterior, a los cuales
tamblén se les entrega anticipos para la adquisicion de materiales e insumos y
fabricaciéon e importacion de maquinaria y equipos especializados, que la Sucursal
requiere sean elaborados con las especificaciones necesarias.

Sequras prepagadas - Corvesponde a primas de seguro contratadas por la Sucursal y
requeridos por EP Petroecuador para la ejecucion de los contratos los cuales incluyen:
seguros de fiel cumplimiento de contrato, segure vehicular, seguro todo riesgo de
montaje, seguro de responsabilidad civil, seguro de transporte pesado segure de buen
uso del anticipo y sequro de accidentes personales,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15
Anticipos recibidos de EP Petroecuador 580 7,680
Proveedores 1,897 473
Ctras cuentas bor pagar 474 2077
Total 2951 10,230
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Anticipo EP Petroecuador - Al 31 de diclembre del 2016, 1a Sucursal recibld cuatro
anticipos por los contratos suscritos con EP Petroacuador por un total de US$243,2
millores, que fluctdan entre el 19% y el 51% del valor total de cada contrato y son
devengados en los mismos porcentajes conforme la facturacion de las planillas
aprobadas. Un detalle de los anticipos recibidos y el saldo por liquidar es como sigue:

Fasel  Fasell  Total

Antfcipos recibidos;
Coniratos Fase 1y Fase Il

(51% y 19% respectivamente) 56,725 57,986 114,711
Contrato complementario (Fase 1.5) (30%) 37,184 37,184
Contrato complementario (Fase 1.8) (40%) 91,286 91,286
Total 185,195 87,986 243,181

o 31/52/16 .. W 31712715

Fase 1 Fase I[ Total Fase T Fase 11 Total

Saldo antlcipos recibldos
pendlentes de liquidar — 580 580 3.146 Apad 7,680

Otras cuentas por pagar - Corresponde principalmente a garantlas retenidas a
subcontratistas, las cuales son devueltas conforme se liquida los contratos con los
proveedores,

INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a la diferencla entre la facturacion realizada a EP Petroecuador de
conformidad con las planifias de avance de obra aprobadas por el fiscalizador y los
Ingresos calculados por la Sucursal bajo el método de avance de obra. Al 31 de
diciembre del 2016, el valor facturado acumulado por las Fases [y I1 del proyecto
asclende a US$430.8 millones v US$286.9 millones respectivamente conforme a lo
establecido en el contrato vy validado por el Fiscalizador, sin embarge de conformidad con
el método de avance de obra, 105 proyectos se encuentran en un avance del 83.02% en
fa Fase Ly el 52.98% en la Fase Il que representan ingresos por US$386.7 millones vy
Us$278.2 millones, respectivamente (Ver Nota 16),

Los movimientos de ingresos diferidos fueron como sigue:

Afio Terminado

3112186 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 83,884 101,337
Facturacion 16,055 111,652
Dievengamiento del ingreso (47,149) {126,105)
Saldos al fin de afio 22,280 —82,884
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corrlente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrfentes:

Reclamo de impuestos de retenciones de
Impuasto al Valor Agregado - IVA (1)

Impuesto al Valor Agregado -~ IVA por cobrar y
retencionas

Total

Pasivos por impuestos corrientes!

Impuesto a la renta por pagar

Ratenciones de Impuesto al Valor Agregado
por pagar

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
por pagar

Tatal

31/12/1

4,139

31/12/13

(1) A través de resolucidn emitida por el Serviclo de Rentas Internas - SRI con
fecha 10 de marzo det 2017, se aceptd el reclamo presentado por la Sucursal
por concepto de retenclones de trnpuesto al valor agregado IVA no
compensadas correspondientes al perfodo diciembre del 2014 hasta marzo

del 2016.

10.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Ajuste por precios de transferencia

Gastos no deducibles (3)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado {2)

Impuesto a la renta corriente del afio
Impuesto a ia renta corriente de afios anteriores

Impuesto a la renta cargado a resultados

Afio terminado

31/12/16

4,814

31/12/15

3,723
52
31,850
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10.3

10.4

(1) De conformlidad con disposiciones legales, el impuesto a 1a renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre ia proporcion de |a
base imponible que corresponda a la particlpacion directa o indirecta de
soclos, accionistas, beneficlarios o similares, que sean residentes en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicién que no aplica para la Sucursal, Si
dicha participacidn excede del 50%, |a tarifa aplicable para la Sucursal serd
del 25%, Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizaclén,

{2} A partlr def afio 2010, se debe conslderar como Impuesto a la renta minlmo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica de
0.4% del activo, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
eostos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Sucursal determinéd como anticipo de impuesto a la renta
US$278 mil, sin embargo, el mipuesto a la renta causado de!l afio es de
US$3.2 millones. Consecuentemente, la Compafiia reglstrd en resultados
US$3.2 millones equivalente al impuesto a la renta causado.

{3) A partir del afio 2015, los servicios directos prestados por compafilas
relacionadas tienen un limite de deductbilidad maxima del 20%, por lo que la
Sucursal determind gastos no deducibles para el afio 2016 por US$8.2
millones por este concepto {US$31.8 millones en el afio 2015).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2012 v son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios
2015y 2016,

Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 4,286 (2,360)
Provision dal afio 3,264 7,838
Pagos efectuados {4,522) {1,192)
Saldos al fin det afio 23.028 4,286

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto pagado vy retenclones en fa fuente,
Aspectos Tributarios:

El 18 de diclembre de 2016 se emitid la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones Pablico - Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para {a ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de
asociacién piblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la Inversidn extranjera, a continuacién se
detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en dicha
Lay:
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. Estaran exentos del Impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras naclonales, asf como por
Inversiones en valores en renta fila gue se negoclen a través de las bolsas de
vatores del pals o del Registro Especial Bursadtil

El 20 de mayo del 2016, se emitld |a Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad cludadana para la Reconstruccién y reactivaclén de las zonas
afectadas por ¢l terremoto del 16 de abril de 20186, a continuacion se detallan los
aspectos mas Importantes de la mencionada Ley:

«  Saestablece la contribucidn solidaria sobre blenes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no resldentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo domiciliado en un paralso fiscal, Durante el afio 2016, la Sucursal actud
como sustituto de su Casa Matriz para el pago de la contribucidn solidaria por
representaclones de capital, en funcidn de lo establecido en |a Ley precedente,
producto de lo cual canceld al Servicio de Rentas Internas US$41 mil, los
cuales se registraron con cargo al resultado del aito.

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, apticado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, Durante el
afto 2016, la Compaifiia pagd al Servicio de Rentas Internas US$1,1 millones
por concepto de fa contribucidn mencionada en el parrafo precedente, log
cuales se registraron con cargo al resultado del afio.

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio,

. FEstardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterlor, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras Internacionales, ¢ entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspendientes en Ecuador, que otorguen
financlamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados af
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas locales y/o de! exterior correspondlente al afio 2016, requerido por
disposiciones Jegales vigentes, se encuenira en proceso de ejecucion, en razdn de que el
plazo para su presentaclon ante las autorldades tributarias, vence en el mes de junio del
afio 2017. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros la
Administracién de la Sucursal recibld un diagndstico preliminar de sus consuitores, el
cual no determiné ajustes correspondientes al afio 2016, La Sucursal prepard dicho
estudio por los estados financieros def afio 2015, en base al cual determind un ajuste al
impuesto a la renta por pagar de US$52 mil, que fueron incluldos en la conciliacion
tributaria correspondiente, '
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13

M

3102/16 CATAVIANS

Beneficlos sociales 280 406
Participacién a trabajadores 853 657
Sueldos por pagar 20 37
Total L1583 1100

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el

Ecuador, los trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utllidades de |a
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimlentos de

la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 657 343
Provisidn del afio 853 657
Pagos efectuados , (657) (343)
Saldos al fin del afio 853 557

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/45

Despido intempestivo 1,002 314
Bonlificacion por desahucio 2132 79

1,300 393

13.1 Bonificacién por desahucio y despido intempestivo - De acuerdo con

disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ta Sucursal
entregard el 25% de la (itima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
serviclo. La Sucursal mantiene un pasivo por despido intempestivo, debido a que
de acuerdo a los contratos suscritos con EP Petroecuador, la Sucursal mantendrd
operaciones en la Refineria de Esmeraldas hasta finales del afio 2017, por lo que
tendrd que prescindir de los servicios de los trabajadores que laboran para dicho
proyecto y cancelar los beneficlos de ley de desahucio v despido intempestivo.
Hasta el afic 2015 el mejor estimado de la Sucursal era concretar nuevos
proyectos de construccion en el pais que le permitan mantener el personal
contratado. Sin embargo, a la fecha de emisién de los estados financieros dicha
estimacién cambid dado que la Sucursal no ha asegurado [a participacion en un
nuevo proyecto. El despido intempestivo se calcula en base a los afios de servicio
y segun la slguiente escala; hasta tres afios de servicio, con el valor
correspondiente a tres meses de remuneracion; v, de mas de tres afios con el
valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio sin que en
ningln caso ese valor exceda a 25 meses de remuneracion. Los movimientos en
el valor presente da dichas obligaciones fueron come sigue:
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14.

Afio terminado
31/12/16 3171243

Saldos al comienzo del afio 393 451
Costo de los sarvicios 1,562 238
Costo por interesas 39 15
Pagos -{689) (311)
Saldos al fin del afio L1.305 393

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaclén devengada por concepto de
beneficios definldos fueron reatizados por un actuario independiente. Para el afio 2016,
las obligaclones por concepto de beneficios definldos v los costos del servicio actual
fueron calculados utilizando el método aritmético (no probabilistico). Para el afio 2015,
los costos del servicio fueron calculados utliizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este meétodo los beneficlos definidos deben ser atribuidos al perfodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor del dinere a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficlos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Afio terminado

31/12/16 31/12/18
Costo de los servicios 1,562 379
Costo por intereses 39 15
Total : 1,601 294

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdomico de sus flujos v activos
¥, &n consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar fos rlesgos que enfrenta la Sucursal,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de fos mismos.
Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo
para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las
actividades de la Sucursal.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta fa Sucursal es, si
un cliente o contraparte an un instrumento flnanciero no cumple con su
abligacién contractual y la fuente principal de este riesgo son fas cuentas
por cobrar comerciales. El riesgo de crédito para SK Engineering &
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Congtruction Co. Ltd. es reducido, por cuanto su Unlco cliente es EP
Petroecuador.

14.1.2 Riesgo de liquidez - £l enfoque de la Sucursal para administrar el rlesgo
de liguidez es asegurar, en la medida de lo posible, que slempre se
cuente con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones a (a
fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas o poner en juego el
nambre de la Sucursal. Se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que [a Gerencla Financlera pueda
manejar 10s requerimientos de financiamiento a corto, medlanc y largo
plazo.

14.1.3 Riesgo de capital - L.a Sucursal gestiona su capltal para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimlento a su Casa Matriz a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio. La politica de ta Sucursal es mantener
uria base de caplital sdlida de manera de conservar la conflanza de los
inversionistas, acreedores v el mercado ast como sustentar ! desatrollo
futuro del negocio,

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por La Sucursal €s como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 4) 12,750 5,293
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 159 27,553

Total 12,909 32,846

Pasivas financieros medidos af cosfo amortizado:
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas
por pagar, neko de anticipos de cllentes y total

(Nota 8) ACYAY 220

14.3 Valor razonable de instrumentos financieros - La administracién considera
gue los Importes en Hbros de los activos v pasivos financleros reconocidos al costo
amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO
15.1 Capital asignado - Ei capital asignado a la Sucursal representa la inversién
extranjera directa registrada en la Superintendencia de Compafiias de Ecuador
coma sucursal de compafiia extranjera.
15.2 Dividendos - La Sucutsal no ha cancelado dividendos a Casa Matriz. A partir del

afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz no estdn sujetos a
retencidén para efectos del impuesto a la renta.
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16. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen del estado de los contratos de construccion al 31 de diciembre del 2016 y

2015, es como sigue:

INGRESOS:

Precio de ios contratos
{Nota 19) (1)

Contrato
comiplementario
{Fase 1.5)

Contrato adicional
(Fase 1,8)

Pracio total

Porcentaje de avance de

obra (2)

Ingresc seglin meétodo
de avance de obra

Facturacion acumutada
Ingreso diferido

ingresos del afio

Fasel

113,682

123,346

228,214
465,842

2016
Fase 11

299,791

299,791

92.82%

278,251

286,975
WP

pECES s

16,969

2015
ota Easel Fase 11 Total
413,473 110,422 299,791 410,213
123,946 123,946 123,946
228,214 28,214 —— 228,214
765,633 462,582 299,791 762,373
71.08%  87.15%
664,987 356,556 261,282 617,838
717,777 416,255 285,467 701,722
52,790 59,699 ~24.185 _83.884
47,149 126,425 2680 129,103

(1) Incluye US$44.6 miliones (US$16.7 correspondlente a la Fase [ y US$27.9 a la Fase
11) de Ingresos adicionales que han sido reconocidos por el Fiscalizador debido a las
paradas solicitadas por EP Petroecuador de los proyectos, y que el Fiscalizador ha
recomendado a EP Petroecuador su pago.

(2) Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha, sobre el total de costos

estimados del contrato. El valor registrade como ingresos por el servicio de
construccion corresponde a multiplicar el porcentaje de avance de obra por el precio
total de! contrato. Un detalle del cédlculo de porcentaje de avance de obra, es como

siguea:
2016 2015
E_ase I Fase 11 Total Fase I Fase I1 Total
Costos del contrato.
{ostos reales
acumuiadas 343,362 271,137 614,439 317,471 259,427 576,898
Costos estimados totales 413,523 292,126 705,649 411,87 297,662 709,537

Porcentaje de avance de

ohra §3.02% g2 82% 27.08%
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/16 12/1
Costos operacionales 37,541 115,568
Gastos de administracidon y ventas 5417 10,448
Total 42,958 126,616

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

33012/16 31/12/15

Honorarios y asesorias 14,052 58,298
Honorarios Casa Matriz 13,763 38,195
Beneficios a empleados 7,461 11,143
Impuestos : 1,503 1,040
Seguros 1,267 1,600
Costo de materiales 8919 5,709
Arrigndos de maquinaria 514 2,318
Movillzacién 315 918
Otros gastos _3,164 6,797
Total 42,958 126,016

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados
€5 Comao sigue:

Afio terminado

31/12/16 31412015
Sueldos y salarios 3,820 7,790
Baneficlos sociales 702 1,274
Aportes al IESS 466 953
Participacion a trabajadores 853 657
Beneficios definidos 1,601 394
{tros beneficlos 19 75
Total 1461 11,143
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relaclonadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Sucursal considerando su abjeto y condiclones.

18.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, se realizaron las sigufentes
transacelones comerciales con partes relacionadas:

Compras
31/12/16 S1/12/15
5K Engineering & Construction Co.

Ltd. de Corea del Sur y total 13,783 40,727

18.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del perfodo sobre el gue se informa:

: Saldos adeudados por partes
! relacionadas

31/12/186 31412015

5K Engineering & Construction Co,

Ltd. de Corea del Sur 47,104 71,039
Prastamo otorgado SK E&C Consultores Ecuador
5.A. S 380
Total 47,104 41,399

| 18.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
| ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue ia siguiente:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Beneficios a corto plazo y total 585 557

La compensacion de log directores vy ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los mismos vy las tendencias del mercado,

19. COMPROMISOQS
Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Provecto de Rehabilitacién de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I) - E1 9
de diciembre del 2008, se firmd el contrato para la rehabilitacién, provisién y pre

comisionado de la primera etapa del proyecto de rehabilitacidn integral de ia Refineria
Estatal de Esmeraldas por un valor de U5$75.6 millones, La recepcién de la obra con la
que terminard este contrato segin se estipulaba en el contrato serfa en el 31 de octubre
de 2011, Adicionalmente a este contrato, se firmd un contrato complementario,
mediante ef cual se redefine el alcance a los trabajos adicionales de rehabilitacion,
provisidn, instalacion y puesta en marcha de la primera etapa del Proyecto de
rehabilitacién integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas. Por esta razdn la fecha de
entrega de la obra fue postergada para el 15 de octubre del 2012,
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20.

21.

Para &l afio 2012, Ja Refineria Estatal de Esmeraldas a través de varias comunicaciones
solicité nuevamente una prérroga por lo cual el proyecto original v el proyecto
complementario han sldo postergados slendo la fecha tentativa de entrega en
septiembre del afio 2017,

Proyecto de Rehabilitacidn de Ia Refinerfa Estatal de Esmeraldas (Fase I.5) - £l
24 de marzo del 2011, se firmé ! contrato complementario a la Fase [ por US$123,9

mitlones cuyo objetive contempla principalmente los costos de gerenciamiento del
proyecto en oficinas de Sedl, Quito y Esmeraldas. La recepclén de la obra con la que se
dard por terminado el contrato Fase II serd 19.5 meses a partir de la recepcion del
anticlpo, esto fue 13 de noviembre de 2012, Sin embargo, este proyecto también ha
sido postergado mediante textos escritos enviaclos a la Sucursal y su fecha de
finalizacion tentativa es a finales de septiembre del afio 2017,

Proyecto de Rehabilitacidn de Ia Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I1.8) - Fl
23 de diclembre del 2013, sé firmé el contrate por US$228.2 millones cuyo objeto es la
ingenieria complementaria, procura, construccidn y pre comislonado de las secciones de
la columna principal de fracclonamiento, concentracidn de gases, unidades Merox
gasolina /LPG v tratamiento con aminas de la unidad FCC-Fase 1.8 de la Refinerfa Estatal
de Esmeraldas. La recepcion de ia obra con {a que se dard por terminado el contrato
Fase 1.8 sera después 348 dias contados desde el Iniclo de la parada de la Refinerla
Estatal de Esmeraldas. Sin embargo, este proyecto también ha sido postergado
medlante textos escritos enviados a la Sucursal y su fecha de finalizactén tentativa es a
finales de septiembre del afio 2017. '

Proyecto de Rehabilitacidon de {3 Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase II) - Ei
12 de febrero de 2010, se firmé el contrate por US$289.9 millones para realizar la

rehabifitacion, provisidn, instalacién y pre comisionado de I segunda etapa del proyecto
de rehabilitacién integral de a Refinerfa Estatal de Esmeraldas, La recepcion de la obra
con la que se dara por terminado el contrato Fase II serd 36 meses después de
transcurridos los primeros quince dias de suscrito el Contrato, esto fue 12 de febrero de
2013. Sin embargo, este proyecto también ha sido postergado mediante textos escritos
enviados a la Sucursal y su fecha de finalizaclén tentativa es a finales de septiembre del
afio 2017,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 v la fecha de emisién de los estados financieros (abril
15 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de fa Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
fueron aprobados y autorizados por el Apoderado de la Sucursal en abril 15 del 2017 vy
seran presentados a la Casa Matriz para su aprobacién. En opinién del Apoderado, los
estados financieros serdn aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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