SK ENGINEERING & CONSTRUCTION €CO. LTD. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1I

INFORMACION GENERAL

SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador (sucursal de SK Engineering &
Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), fue legalmente domiciliada en el Ecuador desde el 11 de
diciembre de 2008. La direccién de la Sucursal e¢s Av. Shirys y Holanda, Edificio Shirys Center piso
13, Quito - Ecuador.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan exclusivamente con el proyecto de Rehabilitacion de la
Refinerfa Estatal de Esmeraldas, que es operada por la Empresa Pablica de Hidrocarburos EP
Petroecuador, inico cliente de la Sucursal. El proyecto de rehabilitacion se divide en Ias Fases Iy II
para las cuales se firmaron varios contratos principales y adicionales (Ver Nota 19). El proyecto
comprende Ia rehabilitacion, provisién, instalacién v pre comisionado del proyecto de rehabilitacion
integral de la Refineria estatal de Esmeraldas; ademas incluye el contrato complementario 1.5 cuya
finalidad es la rehabilitacién, provisién, instalacién y puesta en marcha de la primera etapa del
proyecto de rehabilitacion integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas. Se estima que la liquidacién
final de los proyectos sea a finales de septiembre del afio 2017.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal de la Compaiiia alcanza 262 y 358 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Subsidiaria es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlares), el cual es 1a moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn.



A cogtinvacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de
estos estados financieros:

2.4  Efectivoy bancos - Incluye depdsitos en instituciones financieras y caja.

2.5 Propiedades y equipo

251

2.5.2

253

2,54

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipo se
medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidén mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento iricial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacién y vidas ditiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual ¥ método de

depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las vidas
utiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion;

ftem Vida Util (en afios)
Adecuaciones 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

2.6  Activos intangibles

2.6.1

Activos intangibles adyuirides de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La

" amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1itil

estimada. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida til indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acurmulada.



2.7

2.6.2 Método de amortizacion y vidas titiles - 1.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1tit de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los intangibles que tiene la Compafifa corresponden a software y licencias. La vida
util usada para el calculo de la amortizacion, es de 3 aflos y se estima que el valor
residual de los activos intangibles de [a Compaiiia son igual a cero.

2.6.3  Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venia y el importe en libros del activo se reconocen en el resultade del perfodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo sobre el
cual se informa, la Sucursal evalia los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. Bn tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados al
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valot temporal del dinero y los riesgos especificos para el
aclivo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
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2.8

activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido autométicamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monte revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a 1a renta representa la surna del impuesto a la tenta por
pagar cotriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadag entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utitidad
gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar €l
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Sucursal tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios,
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2.9  Beneficios a empleados

2.10

211

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Bonlificacion por desahucio y despido intempestivo - El costo de
la bonificacién por desahucio v despido intempestivo es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en €l resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios
definidos,

Participacion a trabajadores - 1.a Sucursal reconoce un pasive y un gasto por la
participacidon de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos [os riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se ¢clasifican como operativos.

2.10.1 La Sucursal como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos

operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamienta,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar,

2.11.I Contratos de construccion - Cuando el resultado de un contrato de construceion puede

ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinartas y los costos
asociados con el mismo deben ser reconocidos con referencia al porcentaje de
terminacion de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se
informa, medidos con base en la proporcién que representan los costos del contrato
incurridos en €l trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los
costos del conlrato, excepto en el caso de que dicha proporeion no sea representativa del
porcentaje de terminacidén, Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y
los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir confiablemente
el importe y su recepcidn se considere probable,

Cuando el desenlace de un contrato de construccidn no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo
en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato.

Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.
Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total de los
ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando el ingreso determinado en base al método de porcentaje de terminacién excede
lo facturado, el exceso se muestra como los importes adeudados por los clientes por el
contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturade excede los ingresos
determinados, el exceso se muesira como importes adeudados a los clientes por el
contrato de trabajo (ingreso diferido). Los montos recibidos antes de que se realice el
trabajo relacionado se incluyen en el estado de situacién financiera, como un pasivo,
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2.13

2.14

como un anticipo de proveedores. Los montos facturados por el trabajo realizado pero
aun no cancelados por el cliente se incluyen en el estado de situacién financiera bajo
cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran
en el perfode mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de ]a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros digponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clagificacidn depende de la naturaleza y proposite de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn ¢ acuerdo en el

mercado,

2.14.1 Mdtodo de la tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlenlo del costo amortizado de ua tnstrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente tos fljos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, punios béasicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el edlculo de la
tasa de interés efectiva) a 1o largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distinios a log activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.14.2 Préstamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, préstamos a compafiias relacionadas, saldos bancarios y efective) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. '
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2.14.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activoe financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
eg una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

»  Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion
tinanciera; o

+  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Sucursal
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asf como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en perfodos subsiguientes,

El importe en lbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
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2.14.4

importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del resultado del
perfodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un perfodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando ef monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor,

Baja de un active financiero - La Sucursal da de baja un activo financiere tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad ¥ continta reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo v la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasives financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clagifican
como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2151

2.15.2

2,153

2,154

Clasificacion como denda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Oftros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de 1a tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de 1a vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perfodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal.

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio

2015, ta Sucursal ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
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2,17

del 2015 o posteriormente v ha concluido que no tienen efecto material sobre los estados

financieros.

' Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2010 -
2012

Mejorag anuales a las NIIF Ciclo 2011 -
2013

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

0 después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017
Julio 1, 2014 con
excepciones limitadas

Julio 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Bsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clagificacidn y medicién de pasivos financieros, asf como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicidén a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
clertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NITF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Imstrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables postetiores.
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Ademds, bajo Ia NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconaocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de log
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periado.

La Administracidn de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar lag obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidén a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconecer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en Ia NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
fa NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconoeidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuvales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

+ Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberfa medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracidn contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de 1la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de gjustes de la medicién del periodo)
deberfan reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinactones de negocios en los que la fecha de adquisicidn sea
el 1 de julio del 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacidn, incluyendo una
descripeion de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos evaluados

- para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econémicas similares” y (i)
clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacidn a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de Ia toma de decisiones de
operacion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevaltia una partida
de propiedad, planta ¥ equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas. '

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion, '

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.
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3.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacidn.

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

+ Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NITF 9, incluso si estos contraios no

cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
future puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe alguin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se
realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flyjos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tentdo de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no ha registrado pérdidas por detetioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cAlenlo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cAlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por Ia
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos
v pasivos se revertirdn en el futuro.

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
definidos de la Sucursal - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y [a
identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/15 31/12/14
Caja 15 9
Bancos locales 5278 15718
Totat - 5293 15,727

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprende saldos de efectivo en cuentas
corrientes de bancos locales que generan intereses a una tasa promedio del 3.77% anual (3.2% para el
afio 2014).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3U/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales!
EP Peiroecuador 27,400 17,505
Otras cuentas por cobrar 147 84
Total 27,553 17,589

EP Petroecuador - Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, constituyen cuentas por cobrar relacionadas
con la Fase I del proyecto por US$27.1 millones (US$15.1 millones para el afio 2014) y por la Fase II
por US$2.5 millones (US$343 mil para el afio 2014).
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6. PROPIEDADES Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14
Costo 1,157 1,196
Depreciacion acumulada (652) {(560)
Total S03 36
Clasificacion:
Muebles vy equipos de oficina 82 100
Equipos de computacion 40 41
Vehiculos 217 339
Adecuaciones 166 156
Total 505 636
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
Muebles y
equipo de Equipo de
oficina computacién  Vehiculos Adecuaciones Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 117 123 569 151 960

Adquisiciones 108 40 120 268

Ventas y bajas o . {32) o (32)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 225 163 657 151 1,196

Adquisiciones 2 25 76 103

Ventas y bajas . o 91) (51 (142}

Saldos al 31 de diciembre de 2015 227 188 566 176 1,157

Depreciacion acuymulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (35) (92) (218) (54) (399)

Ventas y/o bajas 24 24

Gasto por depreciacion {19 30) (124) (12) (185)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 (54) (122) (318) (66) (560)

Ventas y/o bajas 34 84

(Gasto por depreciacion (20) (26) {115) (15) (176)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (G4) (148) (349) (81) (652)
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7. OTROS ACTIVOS

31/12/15 31/12/14

Anticipos entegados a proveedores:

SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea

del Sur 71,039 120,302

Proveedores locales 665 2,924
Seguros prepagados 1,298 1,225
Otros 39 40
Total 73,04 124,491
Clasificacion:
Corriente 34,302 39,226
No corriente 38,739 85,265
Total 73,041 124,491

SK Engineering & Construction Co. Ltd, de Corea del Sur - Corresponde a anticipos transferidos a
la Casa Matriz que es el principal proveedor de la Sucursal e intermediaria de compras realizadas a
otros proveedores en Corea del Sur y el exterior, a los cuales también se les entrega anticipos para la
adquisicion de materiales e insumos y fabricacion e importacién de maquinaria y equipos
especializados, que la Sucursal requiere sean elaborados con las especificaciones necesarias.

Seguros prepagados - Corresponde a primas de seguro contratadas por la Sucursal y requeridos por
EP Petroecuador para la ejecucién de los contratos los cuales incluyen: seguros de fiel cumplimiento
de conlrato, seguro vehicular, seguro todo riesgo de montaje, seguro de responsabilidad civil, seguro
de transporte pesado seguro de buen uso del anticipe y seguro de accidentes personales.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14

Anticipos recibidos de EP Petroecuador 7,680 41,555
Proveedores 473 475
Otras cuentas por pagar 2,077 4,789
Total 10,230 46.819
Clasificacion:

Corriente 10,230 10,656
No corriente 36,163
Total 10,230 46,819
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Anticipo EP Petroecuador - Al 31 de diciembre del 2015, 1a Sucursal recibi6 cuatro anticipos por los
contratos suscritos con EP Petroecuador por un total de US$5243.2 millones, que equivalen entre el
19% vy el 51% del valor total de cada contrato vy son devengados en los mismos porcentajes conforme
la facturacion de las planillas aprobadas. Un detalle de los anticipos recibidos y los saldos es como

sigue:

Fase I Fase II Total

Anticipos recibidos:
Contratos Fase I'y Fase IL (51% vy 19% respectivamente) 56,725 57,986 114,711
Contrato complementario (Fase 1.5) (30%) 37,184 37,184
Contrato complementario (Fase 1.8) (40%) 91,286 91,286
Total anticipos recibidos 185,195 57,986 243,181
2015 2014
Fase | Fase II Total Fase | Fase I Total

Saldo anticipos recibidos

pendientes de devengar;

Corriente 3,146 4,534 7,680 3,652 1,740 5,392

No corriente ' ' 33.330 2,833 36,163
Total 3,146 4,534 7,680 36,982 _4.573 41,555

Oiras cuentas por pagar - Corresponde principalmenie a garantias retenidas a subcontratistas, las
cuales son devueltas conforme se liquida los contratos con los proveedores.

INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a la diferencia entre 1a facturacién realizada a EP Petroecuador de conformidad con las
planillas de avance de obra aprobadas por el fiscalizador y los ingresos calculados por la Sucursal bajo
el método de avance de obra. Al 31 de diciembre del 2015, el valor facturado acumulado por las
Fases 1 y 1T del proyecto asciende a US$416.3 millones y US$285.5 millones respectivamente
conforme a lo establecido en el contrato y validado por el Fiscalizador, sin embargo de conformidad
con el método de avance de obra, los proyectos se encuentran en un avance del 77.08% en la Fasely
el 87.15% en la Fase II que representan ingresos por US$356.6 millones y US$261.3 millones,
respectivamente (Ver Nota 16.).

Los movimientos de ingresos diferidos fueron como sigue:

Afio Terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 101,337 35,591
Facturacion 111,652 223,934
Devengamiento del ingreso (129.105) (158.188)
Saldos al fin de afio 83,884 101,337
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Aetivos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta 2,360
Reclamo de impuestos de retenciones en la fuente 149
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y

retenciones 7,725 4,765
Total 7,874 7,125
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 4,286
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 4,721 6,157
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 5.442 423
Total 14,449 6.580

10.2  Impuesto a la renta reconocido en resultados

Afio terminado

31/12/15 31/12/14

Utilidad segiin estados financiercs antes de

impuesto a la renta 3,723 1,941
Ajuste por precios de transferencia 52 96
Gastos no deducibles (3) 31,850 76
Utilidad gravable 35,625 2,113
Impuesto a la renta causado (1) _1.838 _444
Anticipo calculado (2) 1,589 _647
Impuesto a la renta cotriente del afio 7,838 647
Impuesto a la renta corriente de afios anteriores 649
Impuesto a la renta cargado a resultados _8.487 647

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a Ia renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién gue no aplica para la
Sucursal. Si dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para la Sucursal serd
del 25%. Se puede reducir 1a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
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10.3

10.4

a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2014).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, €l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

(3) A partir del afio 2015, los servicios directos prestados por compafifas relacionadas tienen
un limite de deducibilidad méxima del 20%, por lo que la Sucursal determiné gastos no
deducibles por US$ 29,351 por este concepto.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015,

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta (crédito tributario del impuesto a la
renfy) - Los movimientos de la provisidn para itnpuesto a la renta (crédito tributario por

impuesto a la renta) fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/i2/14
Saldos al comienzo del afio (2,360) (434)
Provision del afio 7,838 647
Devolucion reclamos afios anteriores 1,216
Pagos efectuados (1,192) (3.789)
Saldos al fin del afio 4,286 (2.360)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Aspectos Tributarios - El 18 de diciembre de 2015 se emitio 1a Ley Orgénica de Incentivos

para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para la gjecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico privada v
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversidn nacional y la
inversidn extranjera, a continuacion se detallan ciettos incentivos vy reformas de cardcter
tributario establecidas en dicha Ley:

Las invergiones para la ejecucidn de proyectos pliblicos en la modalidad de asociacién
plblico-privada podrin obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de
divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozardn de una exoneracién del pagoe del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos
a plazo fijo en instituciones finaricieras nacionales, as{ como por inversiones en valores en
renta fija que se negocien a traveés de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil,

Bstardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital
g intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador,
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11.

12,

que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias v que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales
v/o del exterior correspondiente al afio 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, se
encuentra en proceso de gjecucion, en razon de que el plazo para su presentacidn ante las antoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros la Administracién de
la Sucursal recibié un diagnéstico preliminar de sus consulteres, por el cual determindé un ajuste de
US$52 mil correspondiente al afio 2015, La Sucursal prepard dicho estudio por los estados
financieros del afio 2014, en base al cual determiné un ajuste al impuesto a la renta por pagar de
US$96 mil, que fuercn incluidos en la conciliacion tributaria correspondiente.

OBLIGACTONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Beneficios sociales 406 656
Participacion a trabajadores 657 343
Sueldos por pagar 37 37
Total 1,100 1,036

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, los
trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades licuidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 343 606
Provision del afio 657 343
Pagos efectuados (343) (606)
Saldos al fin del afio 657 343
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Despido intempestivo 314 360
Bonificacién por desahucio 79 91
Total . 393 45]

13.1 Bonificacion por desahucio y despido intempestivo - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacién de la retacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Sucursal entregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio. La Sucursal mantiene un pasivo por despido
intempestivo, debido a que de acuerdo a los contratos suscritos con EP Petroecuador, la
Sucursal mantendra operaciones en la Refineria de Esmeraldas hasta el afio 2017
aproximadamente, por lo que eventualmente tendrd que prescindir de los servicios de los
trabajadores que laboran para dicho proyecto y cancelar los beneficios de ley de desahucio y
despido intempestivo. El despido intempestivo se calcula en base a los aflos de servicio ¥
seglin la siguiente escala: hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses
de remuneracion; y, de mas de tres aflos con el valor equivalente a un mes de remuneracion por
cada afio de servicio sin que en ningin caso ese valor exceda a 25 meses de remuneracién. Los
movimientos en el valor presente de dichas obligaciones fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 451 256
Costo de los servicios 238 194
Costo por intereses 15 18
Pagos (311) a7
Saldos al fin del aflo 393 451

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
detinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4,50
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Costo de los servicios 238 194
Costo por intereses 15 _18
Total 53 212

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal se establecen con el propdsito de
identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal, fijando limites y controles,
asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan peridédicamente las
politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de
los diferentes mercados y a las actividades de la Sucursal.

14.1.1

14.1.2

14.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta la Sucursal es, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacidén contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. El riesgo de
crédito para SK Engineering & Construction Co, Ltd. es reducido, por cuanto su tnico
cliente es EP Petroecuador.

Riesgo de liguider - El enfoque de la Sucursal para administrar el riesgo de liquidez es
asegurat, en la medida de lo posible, que siempre se cuente con la liquidez suficiente
patra cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas
o ponet en juego el nombre de la Sucursal. Se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para 1a gestidn de Hquidez de manera que la Gerencia Financiera pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimizacién de los saldos de deuda vy
patrimonio. La politica de la Sucursal es mantener una base de capital sélida de
manera de conservar la confianza de los inversionistas, acreedores v el mercado asi
como sustentar el desarrollo futuro del negocio,

ST -



14.2

143

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por La Sucursal es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 5,293 15,727
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar {Nota 5) 27,553 17,589
Total 32,846 33316
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos de clientes y total
{Nota 8) 2,550 5,264

Valor razonable de instrumentos financieros - La administracién considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable. :

15. PATRIMONIOQ

15.1

15.2

Capital asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera directa
registrada en la Superintendencia de Compafiias de Ecuador como sucursal de compailia
extranjera.

Dividendos - La Sucursal no ha cancelado dividendos a Casa Matriz. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz no estn sujeros a retencion para efectos
del impuesto a la renta,

ESPACIO EN BLANCO
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16. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen del estado de los contratos de construccion al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como

sigue:
2015 2014
Fase 1 Fase II Total TFase 1 Fase IT Total

INGRESOS:
Precio de los contratos 110,422 299,791 410,213 92,348 317,865 410,213

(Nota 19) (1) B 2 > 1 3 b
Contrato complementario

(Fase 1.5) 123,946 123,946 123,946 123,946
Contrato adicional

(Fase 1.8) 228,214 228.214 228,214 228,214
Precio total 462,582 299,791 762,373 444,508 317.865 762,373
Porcentaje de avance de 77.08% 87.15% 51.77% 81.36%

obra (2)
Ingreso segin método de

avance de obra 356,556 261,282 617,838 230,131 258,602 488,733
Facturacidén acumulada 416,255 285,467 701.722 322,158 267.912 590,070
Ingreso diferido 59,699 24185 83,884 92,027 9.310 101,337

Ingresos del afio 126,425 2,680 129,105 121,246 36,942 158,188

(1) Incluye US$H44.6 millones {(US$16.7 correspondiente a la Fase I y US$27,9 a la Fase IT) de ingresos
adicionales que han sido reconocidos por €l Fiscalizador debido a las paradas solicitadas por EP
Petroecuador de los proyectos, y que el Fiscalizador ha recomendado a EP Petroecuador su pago.

(2) Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha, sobre el total de costos estimados del
contrato. El valor registrado como ingresos por el servicio de construccidn corresponde a
multiplicar el porcentaje de avance de obra por el precio total del contrato. Un detalle del calculo
de porcentaje de avance de obra, es como sigue:

2015 2014
Fase ] Fase 11 Total Fase [ Fase 11 Total
Costos del contrato:
Costos reales acumulados 317,471 259,427 576,898 215,710 245.620 461,330
Costos estimados totales 411.875 297,662 709,537 416,654 301,907 724,561
Porcentaje de avance de 77.08% 87.15% 51,77% 81,36%

obra
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Afio terminado
31/12415 31/12/14
Costos operacionales 115,568 154,051
(Gastos de administracion y ventas (1) 10,448 2,729
Total 126,016 156,780

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Honorarios y asesorias 58,298 47,323
Honorarios Casa Matriz 38,195 45,055
Beneficios a empleados 11,143 10,241
Costo de materiales 5,709 27,214
Arriendos de maquinaria 2,316 6,787
Seguros 1,600 2,421
Impuestos (2) 1,040 8,295
Movilizacién 918 2,753
Suministros y materiales 496 1,310
Mantenimiento 301 1,257
Depreciacion 181 185
Otros gastos 5819 3,939
Total 126,016 156,780

(1) En el afio 2015, incluye US$3.5 millones relacionados con la capacitacidn impartida a los
empleados de EP Petroecuador a través de Campetrol S.A., conforme a las condiciones
contractuales del Proyecto de Rehabilitacién de la Refineria Hstatal de Esmeraldas Fase I y Fase
II. Adicionalmente, se incluye una multa impuesta por el cliente EP Petroecuador debido a
atrasos en los plazos contractuales por US$1.3 millones.

(2) Incluye US$523 mil (US$8.1 millones para €l afio 2014) correspondiente a impuesto a la salida
de divisas.
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Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios & empleados es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Sueldos y salarios 7,790 7,386
Beneficios sociales 1,274 1,308
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 953 899
Participacién a trabajadores 657 343
Beneficios definidos 394 212
Otros beneficios 75 93
Total 11,143 10,241

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto v condiciones.

18.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, se realizaron las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas;

Compras
31/12/15 31/12/14
SK Engineering & Construction Co.
Ltd. de Corea del Sur y total 40,727 63,127

18.2  Saldos con partes relacionadas - Los signientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes

relacionadas
31/12/15 31/12/14
SK. Engineering & Construction Co.
Litd. de Corea del Sur 71,039 120,302
Préstamo otorgado SK E&C Consultores Ecuador S.A. 360 -
Total 71,399 120,302
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18.3  Compensacién del personal clave de ln gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado
31/12/15 31/12/14

60

|
T

Beneficios a corto plazo y total 55

|

La compensacion de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los mismos y las tendencias del mercado.

19. COMPROMISOS

Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Provecto de Rehabilitacion de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I) - E1 9 de diciembre del
2008, se firmd el confrato para la rehabilitacion, provision y pre comisionado de la primera etapa del
proyecto de rehabilitacion integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas por un valor de US$75.6
millenes. La recepcion de la obra con la que terminard este contrato segun se estipulaba en el contrato
seria en el 31 de octubre de 2011, Adicionalmente a este contrato, se firmé un contrato
complementario, mediante el cual se redefine el alcance a los trabajos adicionales de rehabilitacidn,
provisidn, instalacion y puesta en marcha de la primera etapa del Proyecto de rehabilitacién integral
de la Refineria Estatal de Esmeraldas. Por esta razdn la fecha de entrega de la obra fue postergada
para el 15 de octubre del 2012.

Para el afio 2012, la Refineria Estatal de Fsmeraldas a través de varias comunicaciones solicité
nuevamente una prorroga por lo cual el proyecto original y el proyecto complementario han sido
postergados siendo la fecha tentativa de enirega en septiembre del afio 2017,

Proyecto de Rehabilitacidn de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase 1.5} - El 24 de marzo del
2011, se firmé el contrato complementario a la Fase T por US$123.9 millones cuyo objetivo contempla
principalmente los costos de gerenciamiento del proyecto en oficinas de Seul, Quito y Esmeraldas. La
recepeidn de la obra con la que se dard por terminado el contrato Fase IT sera 19.5 meses a partir de la
recepcidn del anticipo, esto fue 13 de noviembre de 2012, Sin embargo, este proyecto también ha sido
postergado mediante textos escritos enviados a la Sucursal y su fecha de finalizacion tentativa es a
finales de septiembre del afio 2017.

Provecte de Rehabilitacicn de la Refineria Estatal de Esmeraldas {Fase L8} - El 23 de diciembre del
2013, se firmd el contrato por US$228.2 millones cuyo objeto es la ingenieria complementaria,
procura, construccion y pre comisionado de las secciones de la columna principal de fraccionamiento,
concentracian de gases, unidades Merox gasolina /LPG y tratamiento con aminas de la unidad FCC-
Fase 1.8 de 1a Refineria Hstatal de Esmeraldas. La recepcion de la obra con la que se daré por
terminado el contrato Fase 1.8 sera después 348 dias contados desde el inicio de la parada de la
Refinerfa Estatal de Esmeraldas.
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20.

Proyectoe de Rehabilitacidn de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase II) - Bl 12 de febrero de

2010, se firmé el contrato por US$289.9 millones para realizar la rehabilitacién, provisidn, instalacién
y pre comisionado de la segunda etapa del proyecto de rehabilitacidén integral de la Refiner{a Estatal
de Esmeraldas. La recepcién de la obra con la que se dard por terminado el contrato Fase Il serd 36
meses después de transcurridos los primeros quince dias de suserito el Contrato, esto fue 12 de febrero
de 2013, Sin embargo, este proyecto también ha sido postergado mediante textos escritos enviados a
1a Sucursal v su fecha de finalizacidn tentativa es a finales de septiembre del afio 2017.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron
aprobados y autorizados por el Apoderado de la Sucursal en abril 15 del 2016 y serdn presentados a la
Casa Matriz para su aprobacién. En opinién del Apoderado, los estados financieros serdn aprobados
por la Casa Matriz sin modificaciones.
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