SK E ERING & C TION CO. UCURS ADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 15,727 2,376
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 3 17,58% 714
Activos por impuestos corrientes 10 7,125 5,700
Otros activos 7 39.226 44,446
Total activos corrientes 79.667 53.236
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 6 636 561
Otros activos 7 85,265 22,688
Activos por impuestos diferidos 18 18
Total activos no corrientes 85919 23.267
TOTAL 165,586 16,503

Ver notas a los estados financieros

él!ﬂm {4’4' ' iRy
KiNo Kwon
Apoderado Especial




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013

{en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 10,656 12,605
Ingresos diferidos ] 101,337 33,591
Pasivos por impuestos corrientes 10 6,580 605
Obligaciones acumuladas 12 1.036 1.041
Total pasivos corrientes 119,609 49,842
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

olras cuentas por pagar g 36,163 18,327
Obligaciones por beneficios definidos 13 451 256
Total pasivos no corrientes 36.614 18,583
Total pasivos 156,223 68.425
FATRIMONIO: 15
Capital asignado 13 13
Utilidades retenidas 9.350 8.065
Total patrimonio 9,363 8.078
TOTAL 165,586 16,503

2 Christian Bustos -3-
Contador



ENGINEERIN NSTRUCTION CO. . SUCURSAL DOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS 16 158,188 58,624
COSTOS OPERACIONALES 17 {154.051) (53.186)
MARGEN BRUTO 4,137 5,438
Gastos de administracion 17 (2,729) (3,187)
Ingresos financieros 503 377
Otros ingresos 30 808
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,941 3,436
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 10 (647) (1,092)

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL _1.294 2,344

Ver notas a los estados financieros

Ki No Kwon /" Christian Bustos el
Apoderado Especial Contador



S ING & CONSTRUC D. URSAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital Utilidades
asignado reteridas otal
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2012 13 5,739 5,752
Utilidad del afio 2,344 2,344
Ajuste . _(18) __(18)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 13 8.065 8,078
Utilidad del afio 1,294 1,294
Ajuste o~ _ (9 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 13 9,350 9,363

YVer notas a los estados financieros

Ki No Kwon /  Christian Bustos
Apoderado Especial Contador



K ENGI NSTRUCTI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CUR

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 221,004 12,190
Pagos a proveedores v a empleados (205,339) (13,461)
Intereses recibidos 503 377
Impuesto a la renta (2,573) (1,002%
Otros ingresos 30 23
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion 13.605 (1,963}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propiedades y equipo (268) (159)
Precio de venta de propiedades y equipos 14 93
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (254) (66)
EFECTIVO ¥ BANCOS
Incremento (disminucién) neto del afio 13,351 (2,029)
Saldos al comienzo del afio 2376 4,403
SALDOS AL FIN DEL ANO 15,727 2376
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJIOS

DE EFECTIVOQ:
Compensacion de cuentas por cobrar y cuentas por pagar compaiiia

relacionada 55332 1,54
Ver notas a los estados financieros
” LL{
KiNo Kwon " Christian Bustos -6 -

Apoderado Especial

Contador



SK ENGINEERI NSTRUCTION C . SUCURSAL E

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador (sucursal de SK Engineering &
Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), fue legalmente domiciliada en el Ecuador desde el 11 de

diciembre de 2008.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan exclusivamente con el proyecto de Rehabilitacion de la
Refineria de Esmeraldas, que es operada por la empresa piblica de hidrocarburos EP Petroecuador,
Ginico cliente de la Sucursal, El proyecto de rehabilitacién se divide en las Fases 1 y II para las cuales
se firmaron varios contratos principales y adicionales (Ver Nota 19). El proyecto comprende la
rehabilitacién, provisién, instalacion y pre comisionado del proyecto de rehabilitacion integral de la

Refineria Estatal de Esmeraldas.
La direccion de la Sucursal es Av. Shirys ¥ Holanda, Edificio Shirys Center piso 13, Quito - Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Sucursal.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Subsidiaria es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délares), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

técnica de valoracion,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:



2.4

2.5

2.0

Efective y bancas - Incluye depdsitos en instituciones financieras v caja.
Propiedades y equipo

251 Medicion en el momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicidn posterior al reconocimienio inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Méiodo de depreciacion y vidas witiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las vidas
titiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Ite Vida Util {en afos)
Adecuaciones 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 3

Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se informa,
la Sucursal evalua los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de
un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
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2.7

actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automéaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.7.3  Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos

en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
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2.8

29

214

patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

2.8.1  Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio y despido intempestivo - El costo de
la bonificacion por desahucio y despido intempestivo es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

2.8.2  Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Sucursal como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.10.1 Contratos de consiruccion - Cuando el resultado de un contrato de construccion puede
ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos
asociados con el mismo deben ser reconocidos con referencia al porcentaje de
terminacidn de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se
informa, medidos con base en la proporcién que representan los costos del contrato
incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los
costos del contrato, excepto en el caso de que dicha proporcion no sea representativa del
porcentaje de terminacion. Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y
los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir confiablemente
el importe y su recepcién se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos solo
en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato.
Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.
Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total de los
ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando el ingreso determinado en base al método de porcentaje de terminacién excede
lo facturado, el exceso se muestra como los importes adeudados por los clientes por el
contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturado excede los ingresos
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2.12

2.13

determinados, el exceso se muestra como importes adeudados a los clientes por el
contrato de trabajo (ingreso diferido). Los montos recibidos antes de que se realice el
trabajo relacionado se incluyen en el estado de situacidn financiera, como un pasivo,
como un anticipo de proveedores. Los montos facturados por el trabajo realizado pero
ain no cancelados por el cliente se incluyen en ¢l estado de situacion financiera bajo
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transaceiones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercadao.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectivaes la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados ({incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados,

2.13.2 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas
por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.



2.13.3 Deteriore de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectiva futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los ofros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Sucursal
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el perfodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
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importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre vy cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.13.4 Baja de un active financiere - La Sucursal da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo €l control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.14.1 Clasificacidn como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento

de patrimonio.

2.14.2 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.14.3 Otros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al ¢osto amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. '

2.14.4 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y sdlo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal,

2.15 Nermas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
2014, la Sucursal ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
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del 2014 o posteriormente y ha concluido que no tienen efecto material sobre los estados

financieros.

2,16 Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

NII

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIC 16
y laNIC 38
Modificaciones a la NIC 19
Madificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Clarificacion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 -
2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -
2013

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016
Julio 1, 2014
Julio 1, 2014 con

excepciones limitadas
Julio 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 20114, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF &

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal, Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado

haya sido completado.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1 identificar el contrato con los clientes.

B -



Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente, Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

»  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen & partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Sucursal usa el método de linea
recta para la depreciacién de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Sucursal
considera que el método de linea recta es el més apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la
Sucursal no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran
un impacto material en los estados financieros de la Sucursal.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del
empleada.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el
servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de
servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.
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La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

«  Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas, Las modificaciones a la NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea
el 1 de julio del 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacidn a los segmentos de operacién, incluyendo una
descripeion de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos evaluados
para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares” y (ii)
clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacién a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de
operacion,

» Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

» Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

»  Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.
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La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion,

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcidn del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del alcance de,
v contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
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5.

3.3

3.4

funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas ttiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un detalle de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S, ddlares)
Caja 9 9
Bancos locales 15,718 2367
Total 15,727 2376

Bancos locales - Comprende saldos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales que generan
intereses a una tasa promedio del 3.2% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
EP Petroecuador 17,505
Otras cuentas por cobrar

SK E&C Consultores Ecuador S.A. (Nota 18) 707
Empleados 84 1
Total 17,389 114
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EP Petroecuador - Al 31 de diciembre del 2014, constituyen cuentas por cobrar por la planilla No. 14
de la Fase [ y la planilla No. 4 de la Fase 1.8 por U5$9.3 millones y US$5.8 millones respectivamente
y las planillas No. 16 a la No. 19 de la Fase 11 por US$2.4 millones.

6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Costo 1,196 060
Depreciacion acumulada (560) (399)
Total _636 561
Clasificacion:
Muebles y equipos de oficina 100 82
Equipos de computacion 41 il
Vehiculos 339 351
Adecuaciones 156 97
Total 636 561

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Muebles v
equipo de Equipo de
oficina computacidn  Vehiculos Adecuaciones Total
... (en miles de U_S. délares) ...

Cogto:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 55 111 484 151 801

Adquisiciones _62 12 _85 = 139

Saldos al 31 de diciembre de 2013 117 123 569 151 960

Adquisiciones 24 40 120 B4 268

Ventas y bajas _— g = 32y . _(32)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 141 163 637 233 1196
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huebles v

equipo de Equipo de
oficina computacion  Vehiculos Adecuaciones Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Depreciacidn acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (25) (58) (177 (37) (297}
Gasto por depreciacidn {10y (34) {413 {17} (102
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (35) (92} (218) (54) (3997
Ventas y/o bajas 24 24
Gasto por depreciacion _(6) (30} (124) (25) {185)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (41} {122) (318) (79 {560)
7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

Anticipos entregados a proveedores:

SK Engineering & Construction Co. Ltd, de Corea

del Sur (Nota 18)
Proveedores locales
Seguros prepagados
Otros

Total
Clasificacion:
Caorriente

No corriente

Total

(en miles de U.S. dolares)

120,302 62,671
2,924 3,810
1,225 629

40 24

124,491 67,134

39,226 44,446
85.265 22,688

124,49] 67,134

SK Engineering & Construction Co. Ltd, de Corea del Sur - Corresponde a anticipos transferidos a
la Casza Matriz, principal proveedor de la Sucursal e intermediaria de las compras realizadas a otros
proveedores en Corea del Sur y el exterior, a los cuales también se les entrega anticipos para la
adquisicion de materiales e insumos y fabricacion e importacién de maquinaria y equipos
especializados. Estos anticipos son necesarios por cuanto, los equipos adquiridos por la Sucursal
requieren especificaciones técnicas particulares y su elaboracién toma algunos meses.

Seguros prepagados - Corresponde a primas de seguro contratadas por la Sucursal ¥ requeridos por
EP Petroecuador para la ejecucion de los contratos los cuales incluyen: seguros de fiel cumplimiento
de contrato, seguro vehicular, seguro todo riesgo de montaje, seguro de responsabilidad civil y seguro

de accidentes personales.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Anticipos EP Petroecuador (Nota 15) 41,553 27,610
Proveedores 475 807
(Otras cuentas por pagar 4.789 2515
Total 46,819 30,932
Clasificacion:

Corriente 10,656 12,605
No corriente 36.163 18.327
Total 46,819 30,932

Anticipo EP Petroecuador - Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal recibid cuatro anticipos por los
contratos suscritos con EP Petroecuador por un total de US$243.2 millones, que equivalen entre el
20% v el 75% del valor total de cada contrato y son devengados en los mismos porcentajes conforme
la facturacion de las planillas aprobadas. Un detalle de los anticipos recibidos y los saldos es como
sigue:

2014 2013
Fase I Fase II Total Fase | Fase [l Total
(en miles de U.S. délares)

Anticipos recibidos:

Contratos Fase [ y Fase 11 56,725 57.986 114,711 56,725 57,986 114,711
Contrato complementario

(Fase 1.5) 37,184 37,184 37,184 37,184
Contrato adicional

{Fase L.B) 01,286 91.286 B7.633 87.633

Total anticipos recibidos 185,195 57986 243,18] 181,543 97,586 239538

Saldo anticipos recibidos:

Corriente 3,652 1,740 5,392 6,450 2,833 9,283
No corrriente 33,330 2,833 36,163 13,705 4,622 18,327
Total 36,982 4573 _4L335 20,155 1455 27610

INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a la diferencia entre la facturacion realizada a EP Petroecuador de conformidad con las
planillas de avance de obra aprobadas por el fiscalizador y los ingresos calculados por la Sucursal bajo
el método de avance de obra (Ver Nota 2.10.1). Al 31 de diciembre del 2014 el valor facturado
acumulado por las Fases [ y Il del proyecto asciende a US$322.2 millones y US$267.9 millones
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respectivamente, que representan el avance del 84.14% de la Fase I, 68.55% de la Fase L8 y 93.54%
de la Fase II de conformidad con el método de avance establecido en el contrato y validado por el
Fiscalizador; sin embargo, de conformidad con el método de avance de obra, los ingresos por las
Fases | y Il ascienden a US$230.1 millones y US$258.6 millones, que representan un avance del
51.77% y 81.36% respectivamente.

Los movimientos de ingresos diferidos fueron como sigue:

2014 2013

{(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al ecomienzo del afio 35,591 79.023
Facturacidn 223,934 15,192
Devengamiento de ingreso (158.188) (58.624)
Saldos al fin del afic 101,337 35,591

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes.

Crédito tributario por impuesto a la renta 2,360 434
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y
retenciones 4.765 5.266
Total 7.125 5,700
Pasivos por impuestos corrientes.
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,157 434
por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 423 171
Total 6,580 603
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10.3

Conciliacidn tributaria tributario - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, €s como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,941 3.436
Ajuste por precios de transferencia 96 56
Gastos no deducibles 76 3114
Ingresos exentos (785)
Utilidad gravable 2,113 3,021
Impuesto a la renta causado (1) 444 663
Anticipo calculado (2) G47 1.092
Impuesto a la renta cargado a resultados _647 L1092

(1) De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Por el afio 2014, la Sucursal determiné como anticipo de impuesio a la renta US$647 mil
(US$1,092 mil en el afio 2013) y el impuesto a la renta causado del afio fue de US$444 mil
(US$663 mil en el afio 2013); consecuentemente, la Sucursal registrd en resultados como gasto
de impuesto a la renta US$647 mil (US$1,092 mil en el afio 2013) equivalentes al impuesto a
la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 vy son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

Movimiento del crédito tributario del impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio {434) (4,739)
Provision del afio 647 1,092
Devolucién reclamos afios anteriores 1,216 3,524
Pagos efectuados (3.789) {311)
Saldos al fin del afio (2,360) _(434)
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10.4

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

+  Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

o Deducibilidad de Gastos

En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacitn de activos revaluados no
serd deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos ¥ de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

+  Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencidn del
impuesto,
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Anticipo de Impuesto a la Renta

.. Para efectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberé incluir en la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo v del patrimonio.

.. Se excluira del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnologica v aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cadigo de la Produccion.

Reformas al Cddigo Orgdnico de la Produccidn Comercio E Inversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion y en general sobre la vigencia, alcance y perdida de estos incentivos
siendo las principales las siguientes:

Efectuar una inversion de US$100,000,000

Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo

Informe del Procurador General del Estado

Autorizacion del Presidente de la Repiblica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias basicas y la deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior

La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones en
el exterior”,

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualguier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

- 26-



11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12.

El estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales
v/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, se
encuentra en proceso de ejecucion, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros la Administracion de
la Sucursal recibié un diagndstico preliminar de sus consultores, por el cual determiné un ajuste de
US$96 mil correspondiente al afio 2014. La Sucursal prepard dicho estudio por los estados
financieros del afio 2013, en base al cual determiné un ajuste al impuesto a la renta por pagar de
US$56 mil, que fueron incluidos en la conciliacion tributaria comrespondiente.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Beneficios sociales 656 427
Participacion a trabajadores 343 606
Sueldos por pagar 83 8
Total L.036 1,041

12,1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, los
trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013

{en miles de U5, délares)

Saldos al comienzo del afio 606 278
Provision del afio 343 Gl6
Pagos efectuados (606) (278)
Saldos al fin del afio 343 606
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de 1J.5. dolares)
Despido intempestive 360 205
Bonificacién por desahucio 91 3l
Total 451 236

13.1 Bonificacion por desahucio y despide intempestivo - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio. La Sucursal mantiene un pasivo por despido
intempestivo, debido a que de acuerdo a los contratos suscritos con EP Petroecuador, la
Sucursal mantendra operaciones en la Refineria de Esmeraldas hasta el afio 2017
aproximadamente, por lo que eventualmente tendré que prescindir de los servicios de los
trabajadores que laboran para dicho proyecto y cancelar los beneficios de ley de desahucio ¥
despido intempestivo. El despido intempestivo se calcula en base a los afos de servicio y
segiin la siguiente escala: hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses
de remuneracion; y, de més de tres afios con el valor equivalente a un mes de remuneracion por
cada afio de servicio sin que en ningln caso ese valor exceda a 25 meses de remuneracion. Los
movimientos en el valor presente de dichas obligaciones fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 236 3l

Costo de los servicios 194 219
Costo por intereses 18 10
Pagos a7 _4)
Saldos al fin del afio 451 256

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios, Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
% Y
Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
Costo de los servicios 194 219
Costo por intereses _18 _10
Total 212 229

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Sucursal se establecen con el propésito de
identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal, fijando limites y controles,
asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan periddicamente las
politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de
los diferentes mercados vy a las actividades de la Sucursal.

14.1.1 Riesgo de erédito - El riesgo de crédito que enfrenta la Sucursal es, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacidn contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. El riesgo de
crédito para SK Engineering & Construction Co. Ltd, es reducido, por cuanto su Gnico
cliente es EP Petroecuador.

14.1.2 Riesgo de liguidez - E| enfoque de la Sucursal para administrar el riesgo de liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se cuente con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas
o poner en juego el nombre de la Sucursal. Se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia Financiera pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

14.1.3 Riesgo de capital - L.a Sucursal gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La politica de la Sucursal es mantener una base de capital solida de
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manera de conservar la confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado asi
como sustentar el desarrollo futuro del negocio.

14.2  Categorias de instrumentos financierps - E] detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por La Sucursal es como sigue:;

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 15,727 2,376
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 17,589 714

Total 33,316 3.020

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, excluye anticipos de clientes y total

(Nota 8) 2,264 3322

14.3  Valor razonable de instrumentos financieros - La administracidn considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amertizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

Capital asignado - E| capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera directa
registrada en la Superintendencia de Compafiias de Ecuador como sucursal de compaiiia extranjera.

Dividendos - La Sucursal no ha cancelado dividendos a su Casa Matriz. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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16. INGRESOS POR SERVICIOS

La determinacion del ingreso en base al método de avance de obra es como sigue:

2014 2013
Fase 1 Fase 11 Total Fase | Fase Il Total
... {en miles de U.S. dolares) ...

Precio de los contratos

(Nota 19) (1) 02,348 317,865 410,213 75,634 289,930 365,504
Contrato complementario

(Fase 1.5) 123,946 123,946 123,946 123,946
Contrato adicional

(Fase 1.8) 228,214 228214
Precio total 444 508 317.865 762373 199 580 289,930 4R0.510
Porcentaje de avance de

obra (2) 51.77% 81.36% 54.56% 76.45%
Ingreso segiin métado de

avance de obra 230,131 258,602 488,733 108,885 221,661 330,546
Facturacidn acumulada 322.158 267912 590,070 112,634 233,503 366137
Ingreso diferido 2,027 —2310 101337 3,742 S3L842 35.59]
Ingresos reconocidos en el

afio 121,246 36,942 138,188 28,174 30,450 28,624

(1) Incluye US$44.6 millones de ingresos adicionales que han sido reconocidos por el Fiscalizador
debido a las paradas solicitadas por EP Petroecuador de los proyecto, y que el Fiscalizador ha
recomendado a EP Petroecuador su pago.

{2) Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha, sobre el total de costos estimados del
contrato. El valor registrado como ingresos por el servicio de construccion corresponde a
multiplicar el porcentaje de avance de obra por el precio total del contrato. Un detalle del calculo

de avance de obra, es como sigue:

Fase 1

Castas del contrate!

Costos reales acumulados 215,710

2014
Fase Il

245,620

Costas estimados totales 416,654

301,907

Parcentaje de avance de

obra 5L77%

81.36%

Total

461,330

724,561

SSear—=—

Fase 1

... (en miles de U.5. délares) ...

2013

Fase 11 Total
205.818 307.279
269,208 455,181
1645%
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos ¥ operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.S, ddlares)
Costos operacionales 154,051 53,186
Gastos de administracion y ventas 2,729 3.187
Total 156,780 56,373
Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Costo de materiales 57,155 17,406
Honorarios y asesorias 47,323 16,137
Servicios recibidos de la Casa Matriz 15,114 7,797
Beneficios a empleados 10,241 7,904
Impuestos 8.295 569
Arriendos de maquinaria 6,787 641
Movilizacion 2,753 276
Seguros 2,421 2,246
Suministros y materiales 1,310 735
Mantenimiento 1,257 286
Depreciacion 1835 102
Otros gastos 3,939 _2.274
Total 156,780 36,373

Durante el afio 2013, EP Petroecuador solicité varias paradas a los trabajos ejecutados por la Sucursal
para mantenimientos programados de la Refineria de Esmeraldas, los cuales reiniciaron en el afio 2014

con el consecuente incremento en los costos incurridos,

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 7.386 5.439
Beneficios sociales 1,308 o970
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 899 660
Participacidn a trabajadores (Nota 11) 343 606
Beneficios definidos 212 229
Otros beneficios 93
Total 0,241 7,904



18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones,

18.1

18.2

18.3

Transacciones comerciales - Durante el afio, se realizaron las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas que no son miembros de la Sucursal:

Compras

01 2013

... (en miles de U.S. délares) ...

b2

SK Engineering & Construction Co. Lid. de
Corea del Sur y total 03,127 23,347

Saldes con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa::

Saldos adeudados por partes
relacionadas
... Diciembre 31,...
2014 2013
... (en miles de U.S. délares) ...

SK Engineering & Construction Co.

Ltd. de Corea del Sur 120,302 62,671
SK E&C Consultores Ecuador S.A, 707
Total 120,302 63,378

La Sucursal suseribié un contrato con su Casa Matriz, a través del cual recibe servicios y
asistencia profesional de SK Engineering and Construction Company Ltd. desde Corea. El
contrato firmado el 3 de enero 2009 establece que SK Engineering & Construction de Corea se
compromete a proporcionar a la Sucursal servicios de indole administrativa, finanzas, servicios
técnicos, operativos y otros servicios requeridos para llevar a cabo el proyecto objeto del
confrato, adicionalmente le asistira en el suministro, instalacién y el pre comisionado de la
primera y segunda las etapas del Proyecto de rehabilitacién de la planta de refineria de
Esmeraldas, para proporcionar o adquirir equipos, materiales, herramientas, mano de obra y
direccion técnica.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios a corto plazo v total 607 663

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los mismos y las tendencias del mercado.
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19. COMPROMISOS

20

Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Proyectoe de Rehabilitacién de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I) - E1 9 de diciembre del
2008, se firmo el contrato para la rehabilitacidn, provision y pre comisionado de la primera etapa del

proyecto de rehabilitacion integral de la Refineria Estatal de Esmeraldas por un valor de US$75.6
millones. La recepcion de la obra con la que terminard este contrato segiin se estipulaba en el contrato
seria en el 31 de octubre de 2011. Adicionalmente a este contrato, se firmd un contrato
complementario, mediante el cual se redefine el alcance a los trabajos adicionales de rehabilitacién,
provision, instalacion y puesta en marcha de la primera etapa del Proyecto de rehabilitacién integral
de la Refineria Estatal de Esmeraldas. Por esta razon la fecha de entrega de la obra fue postergada
para el 15 de octubre del 2012.

Para el afio 2012, la Refineria de Esmeraldas a través de varias comunicaciones solicité nuevamente
una prorroga por lo cual el proyecto original y el proyecto complementario han sido postergados sin
definir una fecha especifica para su entrega.

Provecto de Rehabilitacidn de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I.5) - El 24 de marzo del

2011, se firmé el contrato complementario a la Fase I por US$123.9 millones cuyo objetivo contempla
principalmente los costos de gerenciamiento del proyecto en oficinas de Seul, Quito y Esmeraldas. La
recepcion de la obra con la que se dard por terminado el contrato Fase 1.5 serd 19.5 meses a partir de
la recepcion del anticipo, esto fue 13 de noviembre de 2012. Sin embargo, este proyecto también ha
sido postergado mediante textos escritos enviados a la Sucursal y su fecha de finalizacion esta por
definirse con la empresa EP Petroecuador.

Provecto de Rehabilitacidn de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I8) - E1 23 de diciembre del
2013, se firmd el contrato por US$228.2 millones cuyo objeto es la ingenieria complementaria,
procura, construceidn y pre comisionado de las secciones de la columna principal de fraccionamiento,
concentracion de gases, unidades Merox gasolina /LPG y tratamiento con aminas de la unidad FCC-
Fase 1.8 de la Refineria Estatal de Esmeraldas. La recepcion de la obra con la que se daré por
terminado el contrato Fase 1.8 sera después 348 dias contados desde el inicio de la parada de la
Refineria Estatal de Esmeraldas.

Proyecto de Rehabilitacion de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase II) - E1 12 de febrero de

2010, se firmd el contrato por US$289.9 millones para realizar la rehabilitacidn, provisidn, instalacion
y pre comisionado de la segunda etapa del proyecto de rehabilitacion integral de la Refineria Estatal
de Esmeraldas. La recepcion de la obra con la que se dard por terminado el contrato Fase I serd 36
meses después de transcurridos los primeros quince dias de suscrito el Contrato, esto fue 12 de febrero
de 2013. Sin embargo, este proyecto también ha sido postergado mediante textos escritos enviados a
la Sucursal y su fecha de finalizacién estd por definirse con la empresa EP Petroecuador.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 27 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron
aprobados y autorizados por el Apoderado de la Sucursal en abril 27 del 2015 y serdn presentados a la

Casa Matriz para su aprobacion. En opinidn del Apoderado, los estados financieros serdn aprobados
por la Casa Matriz sin modificaciones.
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