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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AJzyxvutsrqponmljihgfedcbaUSONLKJIHFEDCBAApoderado de SK Engineering& Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SKEngineering & Construction Co. Lui.
Sucursal Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al31 de diciembre del 2014y los
correspondientes estados de resu Itado integral, de cambios en elpatrirnonio y de flujos de efectivo par el
ailo terminado en esa fechay un resumen de las politicas coruables significarivasy otras notas explicaiivas.utsrponlifedcbaRG

Responsabilidad de fa Gerencia por tos estados financieros

La gerencia de la SucursaJ es responsable de la preparaciony presentacion razonable de estes estados
financieros de acuerdo con Normas Jntemacionales de Informaci6n Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Nonnas Intemacionales de Contabilidad (lASB),y del control interne detenninado por la
gerencia como necesario para perrnitir Is preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude0 error.

Responsnbllidad del auditor

Nuestra responsabi Iidad es expresar una opinion sobre estes eslados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con nonnas internacionales de auditoria. Dichas
nonnas requieren que cumplamos coo requerimientos elicos yplanifiqucmos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiaJes.

Una audhoria compronde In realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude0 error. AI efectuar esta evaluacion de riesgo, IIIaudiror toma en consideracion los
controles Internes relevantes para Is preparaciony presentacion razonable de los estados Iinancieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propos ito de expresar una opin i6n sobre la efcctividad del control interno de la Sucursal, Una auditoria
tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadasy de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as! como una evaluaci6n de la presentaci6n
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficientey apropiada para
proporcionar una basepara nuestra opinion de auditorfa.pnliO

Opilli6n

En nuestra opinion, los referidos estados financieros prescntan razonablemente, en todos 10. aspectos
materiales, la posicion financiera deSK Engineering & Construction Co. Ltd.utsronmliedcaSNISucursal Ecuador aI 3 I de
diciembre del 20 14, el resultado de sus operacionesy sus Ilujos de efectivo por el ailo tenninado en esa
fecha, de acucrdo con Nonnas lnternacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por cl Consejo de
Normas lnternacionales de Contabilidad (lASB).utroiedbYSOJI

Otro OSII/I(O

Los estados financieros por el ano tenninado el 3 I de diciembre del 20 13, fueron examinados por otros
auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades el2 dejunio del 2014.
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SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO. LTD. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de u.s. d6lares)yvutsrqponmlifedcbaVTSRPONLKIECA

ACTIVOS COR.RIENTES:
Efcctivo y ban cos 4 15,727 2,376
Cuentas PO' cobrar comercialesy otras
cuentas PO' cobra, 5 17.589 714

Actives PO' impuestos corrientes 10 7,125 5.700
Otros actives 7 39.226 ~
Total actives corrientes 79.667 .alli

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedadesy equipo 6 636 561
Otros activos 7 85,265 22,688
Actives PO' impuestos diferidos __ 18 _____il
Total actives no corrientes I!ll!2 23.267

TOTAL 165,586

Ver notas a los estados financieros

Ki No KIVon
Apoderado rspec ia I



PASI~QSlfYTRQPOMIAY. PATRIMOflllQ tsoedaN Notas 2014 12.U
(en miles de U.S. d6lares)

PASNOS CORRlENT£S:
Cuentas porytrpligaMJIpagar comerciales y

otras cuenras por pagar 8 10,656 12,605
lngresos diferidos 9 101,337 35,591
Pasivos por irnpuestos corrientes 10 6,580 605
Obligacioncs acumuladas 12 1.036 ..J..2il
Total pasivos corrientes 119.609 12.ill

PASNOS NO COR.RIENTES:
Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas porpagar 8 36,163 18,327

Obligaciones por beneficios definidos 13 451 ___lli
Total pasivos no corrientes 36.614 .l1.lli

Total pasivos 156.223 M.ill

PATRfMONIO: 15
Capital asignado I3 13
Utilidades retenidas 9.350 ..till
Total patrimonio 9.363 ~

TOTAL 165.586
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SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO. LTD. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 ~
(en miles de U.S. d6lares)wutsrponmligfedcaYVUTSRPONMLKIGEDCBA

INGRESOS POR SERYICIOS 16 158,188 58,624

COSTOS OPERACIONALES 17 1154,051} 153.186}

MARGEN BRUTO 4,137 5,438

Gastos de administraci6n 17 (2,729) (3.187)
lngresos financieros 503 377
OlrOSingresos 30 -...m
UTILIDAD ANTES DE lMPUESTO A LA RENTA 1,941 3,436

Menos gasto por impuesto 8 18renta corriente 10 1647} ti..ll.2l)

UTILIDAD DELANO Y TOTAL RESULTADO
TNTEGRAL 1294

Vcr noms a los estados financieros

KiNo Kwon
Apoderado Especial
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SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO. LTD. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2014 wutsrponmljigfedcbaVUSQNKECA

Saldos 0131 de diciembre de 20 12

Capital Utilidades
n~igQado reterridaslQI IQl!I

... (en miles de U.S. d6lares) ...

13 5,739 5.752

2.344 2.344
_ill) _ill)

13 8,065 8.078

1,294 1.294
_(2) _(2)

.u ~ ~

Utilidad del ano
Ajuste

Saldos .131 de diciembre de 2013

Utilidad del ano
Ajuste

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Vcr uotas a los estadosfinancicros

KiNo Kwon
Apoderado Especial Contador



SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO, LTD. SUCURSAL ECUADOR

ESTAOO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINAOO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

121i 2013

(en miles de U.S. dolares)zyvutsrqponmljigfedcbaZYVUTSRQPONLJIGFEDCBA

FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pages a proveedores y n ernpleados

[ntereses recibidos
lrnpuesto a [a renta

Otros ingresos

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (disminucion) nerodel aJ'Io
Saldos al comienzo del ano

221,004 12,190
(205.359) (13,461)

503 377
(2,573) (1,092)

30 _____n

13,605 U..22J.)

(268) (159)
..1!1 ____fi

(254) _(QQ)

13,351 (2,029)
__U:Z§ 4,405

I~ 2Z2 ~

Flujo neto deefectivo proveniente de(utilizado en) actividades
deoperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTfVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades yequipo
Precio de venta de propicdades yequipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERA RON FLUJOS
DE EFECTIVO:

Compensacion de cuentas por cobrar y cuenras por pagar compania
relacionada

Ver notas a los estados financieros

Ki No Kwon

Apoderado Especial
·6·

Contador



SK ENGINEERING & CONSTRUCTIONzyxvutsrqponmljihgfedcbaVUTSRQPONLIHFEDCBACO. LTD. SUCURSAL ECUAPOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

SI< EngineeringyaL& Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador (sucursal de SI< Engineering &

Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), fuelegalmente domiciliada en el Ecuador desde elI I de
dicicrnbre de 2008.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan exclusivamente con el proyecto de Rehabilitaci6n de la
Refineria de Esmeraldas, que es operada por18 empress publica de hidrocarburos EP Petroecuador,
unico cliente de laSucursal, EI proyecto de rehabilitacion se divide en las Fases Iy II para las cuales
se tinnaron varies contratos principalesy adicionales (Ver Nota 19). EIproyecto comprende la
rehabilitacion, provision. instalacicn y pre eomisionadodel proyecto de rehabllitacion integral de la
Refineda Estatal de Esmemldas.

La direccion de la Sucursal es Av. Shirysy Holanda, Edificio Shirys Center piso 13, Quito- Ecuador.

La informaci6n contenida en estes estados financieros es responsabilidad de In administraci6n de18

Sucursal.

2. POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS utsrponmlifedcaMDB

2.1 Declaracionde cumpllmiento •Los cstados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera(NTIF) emit idas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (lAS B).

2.2 Monedafuncional-La moneda funcional de la Subsidiaria es el Dolar de los EstadosUnidos
de America (U.S. d6Iares), el cual es In moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases depreparacitin•Los estados flnancieros han side preparados sobre las basesdel costo
historico, tal como se explica en las pollticas contables incluidas mas abajo. EI coste hist6rico
esta basado generalrnente en el valor razonable de la contraprest.aci6n cntregada a cambio de
bienesy servicios.

EI valor razonable es el precio que se recibirla por vender unactivo 0 el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en lafeeha de valoracion,
independientemente de si ese precro es directamente observable 0 estirnado utilizando otra
tecnica de valoraci6n.

A continuacion se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:
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2.4 Efectivo yball CDS-zyxvutsrqponmljihgfedcbaVUSOMLIEDCAlncluye dep6sitos en institueiones finaneieras y caja.

2.5 Propiedadesy equipo

2.5.1 Mediclon ell el momenta tiel reconocimiento -Las partidas de propiedades y equipo seyutsrqponmlihfedcaVE

rnediran inicialmente por su COStO.

EI costo depropiedades y equipo comprendesu precio deadquisicion mas todos los
costos directarnenterelacionados con18ubicaci6n y la puestaen condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Meilicioll posterior a! reconocimiento inlcial: modelo tiel COSIO - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al coste rncnos la
depreciaci6n acumuladay el importe acumulado de lasperdidas de deterioro de valor.
Los gastos dereparaciones y maotenimientos se imputana resultados en el periodo en
que seproducen.

2.5.3 Mtltodo de depreclackiny vidas wiles -EI costo depropiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el metoda de linea recta.La vida (,til estimada,valor residualy metodo de
depreciaci6n son revisados al final de cada ruio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre unabase prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Ulil (en ru10s)

Adecuaeiones
Muebles y enseres
Vehlculos

Equipos de cornputacion

3
10
5
3

2.5.4 Retiro0 ventade propledades y equipo -La utilidad 0 perdida que surja del retire 0
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de ventay el valor en libros del activoy reconocida en resultados.

2.6 Deterioro (leivalor de 10$actives tangibles -AI final de coda perlodo sobre el cual se informa,
la Sucursal evalua los importes en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos actives han sufrido alguna perdida por deterioro de valor. En tal caso,
se calcula el irnporte recuperable del activo a fin de determinar el alcaoce de la perdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el impone recuperable de
un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad gcneradora de
efectivo a In que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonabley consistente
de distribucion, los actives comunes son tambien asignadosa las unidades generadoras de
efectivo individuales,0 distribuidas al grupomas pequeno de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribuci6n razonable y consisrente

EI importe recuperable es el mayor entre el valor razonable rncnos el costo de vemasy el valor
en uso. AI cstimar el valor en uso, los tlujos de efcctivo futuros cstimados son dcseontados al
valor prcscnte utilizando una tasa de descuento antes de irnpucsto que retleja la~ valoraciones
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actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero ylos riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futures.

Si el impone recuperable de un activo(0 unidad generadora de efeetivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo(0 unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deteriorode valor se reconocen
inrnediatamente en el resultado del periodo, salvo si eJ activo scyvutsrponmligfedcaregistra a un impone rcvaluado,
en cuyo caso se debe ccnsiderar In perdida por deterioro de valor como una disminuci6n en la
revaluacion.

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriorrnente, el impone en libros del
activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estirnado revisado deSII irnporte
recuperable, de tal manera que el importcyutsrponmlifedcIen libros increrncntado no excede el importe en libros
que sehabrla calculado si no se hubierareconocido la perdida pordeterioro de valor paradicho
activo (0 unidad generadora de efectivo) en a~os anteriores. EI reverso de una perdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultade del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registraal monto revaluado, en cuyo casoel reverso de laperdida POl'
deterioro de valor se maneja como un aumente en la revaluaci6n.

2.7 Impuestos •EI gasto par impuesto a la renra representa la sumadel impuesto a In renta por
pagar corrientey cl irnpuesto diferido,

2.7.1 Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la util idad contable, debido a las panidas de
ingresos0 gasros imponibles0 dcducibles y partidas que no seran gravables0

deducibles. EI pasivo de la SucursalPOl'concepto delimpuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada perlodo.

2.7.2 Impuestos diferidos» Sc reconoce sobre las diferencias temporaries determinadas entre
el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en 10$estados financieros y sus
bases fiscalcs. Un pasivo par impuesto diferido sereconoce generalmente para todas

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido so reconoce
par LOOaslas diferencias temporarias dcducibles, en larnedida en queresulte probable
que Is Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las quese podria cargar
eS8Sdiferencias temporarias deducibles. Estos actives y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion
de negocios) de otros activesy pasivos en una operaci6n que no afecta la utilidad
gravabte (tributaria) ni la contable.

Los actives y pasivos POl' impuestosdiferidos semiden empleando laswas fiscales que
se espera sean de aplicaci6n en el perfodo en el que el activo se rea lice0 el pasivo se
cancele.
La Sucursal cornpensa actives por impuestos diferidos con pasivos par impuestos
difcridos si, y s610sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal,los impones reconocidos en esas partidas y la Sucursal riene
la intencicn de liquidar sus activosy pasivos comoneios.

2.7.3 Impuestos corrientesy dlferidos= Se rcconocen como ingreso0 gasto, y son incluidos
en 01resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de lIna transacci6n0 suceso
que se reconoce fuel'S del resllitadoya sea en otro resultado integral a direclamente en el
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patrimonio, en cuyo caso 01 impuesto tambien se reccnoce fuera del resultado;0 cuando
surgen del registro inicial de unacombinacion de negocios.yvutsrponmljihgfedcbaSRPLCBA

2.8 Beneficios a empleados

2.B.1 Beneficios definidos: Bonificaclon par desahucioy despldo lntempestivo -EI costa de
10benificacion por desahucio y des pido intcmpestivo es dctcrminado utilizando el
Metodo de la Unidad de Credito Proycctada, con valoracionesactuarialcs realizadas 01
finavtsrpomliedaLII de cada periodo.

Los costos POI' servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ailo en el que
se gene ran, asi como el interes financiero generado por In obi igacion de beneficio
definido.

2.8.2 Partlcipacion a trabajadores -La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
panicipacion de los trabajadores en las utilidades. Este beneficia se calcula a la tasa del
15% de las utilidades IIquidas de acuerdo con disposicioneslegales.

2.9 Arrendamientos -Se clasifican como financicros cuando losterminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos losriesgos y beneficios inhcrentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se elasifican como operativos.

2.9./ La SucursalledOCCOl1l0 arrendatario -Los alquileres por pagar bajo a.rrendamientos
operatives se cargana resultados empleando elmetodo de Hnea recta, durante el plaza
correspondiente al arrendarniento.

2./0 Reconocimientode ingresos -Se calculan al valor razonable de 10contraprestaci6n cobrada 0

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estirnado de cualquier descuento, bonifieaci6n0
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.10.1 Contratos de construccion -Cuando el resultado de un eontrato de construccion puede
ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarius y los costos
asociados con el mismo dcben ser reconocidos con referenciaal pcrcentaje de
terminaci6n de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se
informa, medidos con base en la proporci6n que representan los COSIOS del contrato
incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los
cosros del contraio, excepto en el caso de que dicha proporci6n no sea representativa del
porcentaje de terminaci6n. Las variacionesell los rrabajos del contrato, los reclamosy
los pages de incentivos se incluyen en 18medida en que se pueda mcdir confiablemente
el impone y su recepci6n se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser rcconocidos 5010
en In med ida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato.
Los cosros del contrato deben reconocerscCOIllO gastos del periodo en que se incurren.
Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del eontrato superen el total de los
ingresos, la perdido estirnada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando el ingreso detcrrninado en base al metoda de porcentaje de terminacion excede
10 facturado, el exccso se muestra como los irnportes adeudados por los clientes por el
contrato de trabajo. Para los contratos donde 10 facturado excede los ingresos
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deterrninados, el exceso se muestra como importes adeudados a los clientes por el
contraio de trabajo (ingreso diferido). Los montes recibidos antes de que se realice el
trabajo relacionado se incluyen en el estado de situacion financiera, como un pasivo,
como unanricipo de proveedores. Losmontes facruradospor el trabajo realizado perc
aun no cancel ados por el cliente se incluyen en el estado de siruaci6n financiera bajo
cuentas por cobrar comereiales y otras cuentas por cobrar.ytsogaC

2.11 Costosy gastos - Se registran al COSIO historico. Loscostos ygastosse reconocen amcdida que
son incurridos,zytsrponmljihgfedcaLIEindcpcndicntemcnte de 18 fecha en quese haya realizado cl pago, y se reglstran

en el periodo mas ccrcanoen 01que seconocen.yvutsrponmlifedcbaMICA

2.12 Compensacion tie saldosy transacciones -Como norma general en losestados financierosno
secompensanlos activesy pasivos, tampocolos ingresosy gastos,salvo aquelloscasosen los
que la compensaci6n searequerida 0 permitida por alguna normay esta presentaci6n sea01
reflejo de la esencia de la transacci6n.

Los ingresos ygastoscon origen en transacciones que,comractualmente 0 por una norma legal,
con tempi an laposibilidad de compensaci6n y la Sucursaltiene la intenci6n de liquidarpar su
importe neto0 de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simullllnea, se
presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros -Los activos flnuncieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados", "inversiones mantenidas
basta el vencirniento" "actives linancicros disponibles para la verna", y "presramos y partidas
por cobrar", La clasificacion dcpende de la naturalezay proposito de los actives finnncierosy
se determina al memento del rcconocim ienlo inicial, Todas las compras 0 vcmas regularesde
actives financieros son reconocidasy dndas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras0

ventas regulares son todas aquellas compras0 ventas de actives financieros quo requieran la
entrega de activos dentro del marcode ticmpo establecido por una regulaci6n0 acuerdo en el
mercado.

2.13.1 Me/odo de In tasa de interes "fee/iva -EI metodo de la tasa de interes efectiva es un
metodo de caleulo del coste amortizado de un instrumento financiero y de imputaci6n
del ingreso financiero a 10 largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por eobrar 0 por pagar
estimados (incluyendo comisi6n, puntos basicos de intereses pagados0 recibidos,
coslos de transacci6ny oiras primas 0 descuentos que esten incluidos en el calculo de la
lasa de interes efectiva) a 10 largo de In vida esperada del instrumcnto financiero0,

cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe nero en libros en el
reconocimienro inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la rasa de interes efectiva para los
instrumentos de deuda disnntos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en losresultados,

2.13.2 Cuentas por cobrar -Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos0 determinables que no son cotizados en un mercado activo. Laspartidas
por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,saldos bancariosj efectivo)
son medidos al costo nmortizado usando el metodo de latasa de inter~. efectiv a, menos
cualquier deterioro de valor.
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2./3.3 Deterioro tie valor tieActivos Ftnancleros -zyxvutsrqponmljihgfedcbaUTSPOLJIEDCLos actives financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cam bios en los resultadosSOil probados por deterioro
de valor al final de cads perlodo sobre el cual se informs. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva deldeieriorocomo consecuencia de uno0
mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial del activoy los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financierose han visto afectados,

Para las inversionespatrirnoniales disponiblespara 10venia, se considers que unacalda
significative 0 prolongada encl valor razonable del tilulo valor pOI'debajo de su costo
es una evideneia objetiva deyvtsrpoliedcbaPOIderericro.

Para todos los OlTOSactives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significative del emisor0 dcl obligado; 0

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras en
el pago de losintereses0 el principal; 0

Es probable que el prcstatario entre en quiebra0 en otra forma de reorganizaci6n
financiera; 0

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorlas de actives financieros, como cuentas comcrciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individuahnentc,y es evaJuado por deterioro
sobre una basecolect iva. Entre la evidencia objetiva de que unacartera de cuentasPOI'

cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la SucursaJ
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el n('mero de pagos atrasados en
In cartcra que supercn01periodo decredito prornedio deneOGGO dlas, aslcomo cambios
observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros regisuadosaI coste amortizado, el importe de laperdida por
deterioro de valor es In diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futures estimados del activo, descontados a la rasa de interes efecriva original del
activo financiero.

Para los actives financieros regisrrados al costo, el importe de la perdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en librosdel activ0y el valor
presentc de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha perdlda por deterioro de valor no sera
reversada en perlodos subsiguicntes.

EI importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de valor
directamente para todos los actives finnncieros exceptopara las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision.
Cuando se consider. que una cuentacornercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior delos montes previamente
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision. Los cambiosen el
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importe en libros de 18cuenta de provisi6n se reconccen en elestado del resultado del
periodo.

Pam losactives financieros registrndos al costo,si, en un periodo posterior, el impone
de la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva conun evento ocurridoluego de que01deterioro de valor fue
reconocido, laperdida por deterioro devalor previarncntc reconocida scrcversa con
cambio en los resultados siempreyvutsronliedcaLy cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversaslieIel deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de coste
amonizado en caso de que no se hubicra reconocido el dcterioro de valor.yvutsrponmljifedcbaPONJICB

1.13.4 Baja (Ie11/1 activofinanciero -La Sueursal da debaja un activo financierounicamenre
cuando expiren los dereehos contractuales sobre los Ilujosde efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgosy beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
rodos los riesgosy beneficios inherentes a la propiedady continua reteniendo el control
del activo transferido, la SucursaJ reconoce su participaci6n en el activo y10 obligacion
asociada por losvalores que tendria que pagar.

2.14 Pasivosflnnncieros -Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivosflnancieros de
confonnidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corrieme a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligaci6n por 10menos 12 meses despues de la fecha del estado de situaci6n financiera.

2.14.J Clasijicacioll como deuda0 patrimonio » Los instrurncntos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros0 como patrimonio de conforrnidad con la
sustancia del acuerdo contractualy las definiciones de pasivo financiero e instrumeoto
de patrimonio.

1.14.2 Paslvos financteros»Los pasivos financicros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

1.14.3 Otros pasivosfinancieros -Los otrcs pasivos financieros (incluycndo los prestamosy
las cuentas por pagar comerciales y orras) se miden posteriormente al coste amortizado
usando el metodo de13 tasa de inreres efectiva.

EI metodo de la tasa de interes efectiva cs un metodo de calculo del costo amortizado de
un pasivo financieroy de imputaci6n delgasto financiero a10 largo del pcrlodo
relevante. La rasa de interes efectiva es Intass de descuento que iguala exactamente los
Oujos de efecrivo por cobrar0 por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntas
pagados0 recibidos que forman pane de la tasa de interes efecriva, loscostos de
transaccion y otras prim as 0 descuentos) estimados a 10 largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando seaadecuado),en un perlodo mas corto con elirnporte
neio en libros en el momentade reconocimicnto inicial, '

2.11.4 Baja d~ un pasivo financiero -La Sucursal da de baja un pasivo financiero si,y s610 si,
expiran, cancelan0 cumplen las oblignciones de la Sucursal.

1.15 Norm asII lievasy revisadassill efecto material sobre los estadosfinancleros -Durante el aHa
2014, In Sucursal ha evaluado el impactade Ins normas nuevasy revisadas emitidas por cl
Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (lASB).efectivas a partir del I de enero
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del 2014 0 posteriormenteyvutsrponmliedcbaYSLIE> ha concluido que no tienen efecto mute rial sobre los estados
financieros.vutsrponmliedcaN

2.16 Normas nuevas revlsadas emitidas peruliI(/Iill noelect/vas -La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas lnternacionales de Infonnaci6n Financiera (NIIF), Normas Intemacionales
de Contabilidad (NIC) e lnterpretaciones del Cornite (ClNllF) nuevas rcvisadas que han sido
emitidas pero aim no son efectivas:

NI1F9
NIIF 15

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes decontraioscon
clientes

Clarificaci6n de los metodos accptables de
depreciaci6n y amortizaci6n

Planes de bencficios definidos:
Aportacionesde losempleados

Mejoras anuales alasNJIF Cicio 2010 -
2012

Mejoras anualesa lashlJF Cicio 2011 -
2013

Modificaciones a la NIC 16
Y la NIC 38

Modificaciones ala NIC 19

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

So permite la aplicaci6n anticipada de estas normas nuevasy revisadas,UNF

NUF 9 Instrumentos finnncicros

Efectiva 8 partir de
periodos que inicien en
o despucsde

Enero 1,2018
Enero 1,2017

Enero I, 2016

Julio 1,2014

Julio 1,2014 con
excepcioneslimitadas
Julio 1,2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisites para la clasificaci6n y
medici6n de actives linancieros. Esta norma so modific6 posreriorrnente en octubre del 20 I0
para incluir los requisitospara la clasificaci6n y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y ennoviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio dcl2014, se emiti6 otra version revisada de In NUF
9, principalmente para incluir 10siguienre:

Rcquerimientos de deterioro para actives financierosy,
Modificaciones lirnitadas a los requisites de clasificaci6n y medici6n al introducir una
categoria de medici6n a "valor razonable con cambios en011'0 resultado integral", para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisilos clovesde 10NIIF 9:zyxvutsrqponmljihgfedcbaTSPNLIFECA

Todos losactives fmancieros quese clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormentea su costo amortizado0 valor
razonable. Especificarnente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modele de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujosde efectivo contracruales, y
que rengan flujos de efectivo contractuales que sonunicarnerne pagesde capital e intereses
sobre el capital pendientc por 10general se miden al costa amortizado 01 final de los
perlodos contables posterlores. Los instrumentos de deudamantenidos cn un modelo de
negocio cuyo objetivo secumpla tantoal rccaudar los flujosde efectivo contractualcs como
por la verna de actives financieros,y que tengan terminos conrractualcs dcl activo
financiero que dan lugar enfechas especfflcasa flujos de efectivo que soloconstiruyen
pagos de capitalytsrponmliedcbaNe intereses sobre el irnporte del principal pendiente, sonmedidos a valor
razonable con carnbios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuday de
patrimonio so miden a sus valores razonables alfinal de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo In NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presenter
los cambios posteriores en el valor razonable de una inv ersion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con01 ingreso por dividendos generalmentc
reconocido en el resuhado del perlodo.

En la medici6n de los pasivos finnncieros designadcs a valorrazonable con cambios en
resultados, la NTIF 9requiere que 01 importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuiblc a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral. a menos que, el reconocimiento de los efcctos de los
cambios en el riesgo de credlro del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetria
contable en el resultado del periodo. Loscarnbios en el valor razonable atribuible81 riesgo
de crediio de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, In totalidad del importe del cambioen el valor razonablc del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presents en el
resultado del periodo,

La Administraci6n de la Sucursal preve que la aplicacion de la NTIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significative sobre los importes reconocidos en los esrados financieros adjuntos, en
relaei6n can los actives financieros y pasivos financierosde 1a Sucursal, Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimaci6n razonable de eseefecro hastaque un exam en detallado
haya side completado.

NIlF 15lngresos Proccdcntes de contratoscan losclientes

En mayo del 2014 se emiti61a NflT' IS, que establece un modeleextenso y detallado que deben
utilizar las entidades en e1 registro y reconocimiento de ingresos procedentes decontratos con
clientes, La NlIF 15reernplazara cl actual lineamiento de reconocimiento deingresos,
incluyendo laNle 18 Ingresos, la NIC I I Contratos de Construcci6ny las inrerpretaciones
respectivas en 1afecha en que entre en vigencia,

EI principio fundamental de la N lTF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa Is transferencia de bienes0 servicios establecidos contracrualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestaci6n que la entidad espera recibir a cambio de bienes0
servicios. Especificamente, 1a norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el comrato con los clientes,
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Paso 2: idemificar las obligaciones de ejecucion cn cl contrato.
Paso 3: detcrminar el precio dc la transaccion,
Paso4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando(0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segun la NHF 15. una entidad contabiliza un ingreso cuando(0 en la medida que) se satisfaga
una obligaei6n de ejecuei6n, es decir, cuando cl"control" de los bienesyroneIy servicios relacionados
con una obligaci6n de ejecucion particular es rransferido al cliente. Se han aiiadido muchos
mas linearnientos detallados cn laNllF 15 para poder analizarsiruacionesespecificas. Ademas,
la :-lIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administraci6n de la Sucursal preve que la aplicacion de la Nllf 15en el futuro puede tener
un impacto significative sobre los importes rcconocidos enlos estados financieros adjuntos y
sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionaruna estimaciou razonablede ese
efecto hasta que unexamen detail ado haya side completado.

Modificacioncs a la NYC16 Y~lC 38Aclaraci60 de los Metodos Aceptables de
Depreciacion y Amorrizacion

Las modificaciones a la NlC 16 prohiben a las cntidades utilizar un metodo de dcpreciacion
para partidas de propiedad, plantay equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NlC 38 introducen la presunci6n rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amcrtizacion de unaciivo intangible. Esta presunci6n solo puede
scr rebatidn en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como rnedida de ingrcso 0;
Cuando se pueda demostrar que un ingresoy el consume de beneficios econ6micos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del Ide enero de 20160 posteriormente. En la actualidad, la Sucursal usa el rnetodo de linea
recta para In depreciacion de propiedades, planta, equipo.La Adrninistracion de la Sucursal
considera que el metoda de linea recta es el mAsapropiado para rcflejar el consume de
beneficios econ6micos inherentes a los respectivos actives, por 10 tanto, la Administraci6n de la
Sucursal no anticipa que la aplicacion deestasmodificaciones ala NIC 16 Y la NIC 38 tendran
un impacto material en los esrados financieros de la Sucursal,

Moditlcaciones a la NlC 19: Planes de Beneflclos Definidos:Aportaciones desollos
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican c6mo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados0 terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes debeneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos bencficios dependendel numero de ailos de servicio del
ernpleado.

Para las aportaciones que son independientes delmi.mero deailos de servicio, Is entidad los
puede reconocer como una reducci6n en elCOSIO del servicio en el periodo en el que se preste el
servicio 0 atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el metodo de la unidad
de credito proyectado, rnicntras que las aportaciones que depcnden del numero de ancs de
servicio, se requiere que la eruidad los atribuya a los afiosde servicio del empleado.
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La Adrninistracion de la Sucursal no preve que 13aplicacionde estas modificaciones a la NIC
19en el futuro puede tener un impactosignificative sobre los imponesreconocidos enlostsonedI

estndos financieros.

Mcjoras anuales nlas NDF Cicio 2010 - 2012

Las mejoras anuales a lasNIIF Cicio 2010-2012 incluyen algunos cambiosa varias NIlF que se
eneuentran resumidas a continuacien:

Las modificaciones ala NTTf' 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo0 pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada feeha sobre la que se
informa, independienternente de que la consideracion eontingente sea un instrurnento
financiero dentro del alcanee de la NIlF 9, de la ~C 39,0 un activo0 pasivo no financiero,
Los cambios 81 valor razonable (que no se traten de ajustes de la medici6n del periodo)
deberian reconocerse como ganancias0 perdidas. Las modificacionesII la N1TF3 se
encuentran vigentes para cornbinaciones de negocios en losque la fecha de adquisici6n sea
elide julio del 20140 posterior.

Las modificaciones a la NIlF 8: (i) requieren que una entidadrevele losjuicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmcntos de operaci6n, incluyendo una
descripcion de los segrneruos operativos anadidos y los indicadores eeon6micos evaluados
para determiner que los segmentos tengan "caracteristicaseconomicas similares" y (ii)
clarifican que una eonciliaci6n del total de actives de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacion a los actives de la entidad solo debena incluirse si los actives del
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de
operacion,

Las rnodificacioncs a las bases para las conclusiones de 18NIlF 13aclaran que la emisi6n
de esta norma y las rnodificaciones posteriores a la }"'1C39y a Is NITF9 no suprimen In
capacidad de medir las cuentas par cobrar y por pagar a corto plazo sin rasa de interes
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significative. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
emrar en vigencia, se considers que deben entrar en vigenciade inmediaro.

Las modificacioncs a la NIC 16Y In NIC38 eliminan ciertas inconsistencias en Is
contabilidad de depreciacionyoy/o amonizaci6n aeumulada cuando se reevalua una partida
de propiedad, planta y equipo0 un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el impone en libros bruto so ajusta consistenternente con la revaluacien de importe en
libros del activo y que la arnortizacionyoy/o depreciacion acumulada es la diferencia entre01
importe brute en libros y el irnporte del activo, luego de considerar las perdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NlC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servieios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una pane relacionada
de dicha entidad informantc. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con panes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a In empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia, Sin embargo, no se requiere la revelacion de los eomponentes de dicba
compensacion.
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LazyxvutsrqponmljihgfedcbaTSNMLJIFECBAAdministracion de la Sucursal no preve que la aplicacion de estas modilicaciones en el
futuro puede tener un impacto significath0 en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Cicio 201 1 - 2013

Las mejorasanuales a lasNil F Cicio 20 II • 2013 incluyen algunas modilicaciones a varias
1\UF que seencuentran resumidasa ccntinuacion.

Las modifieaciones ala NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdoconjunto en losestados financieros de dichoacuerdo
conjunto.

Las modificaciones ala NIIF 13 explican que el alcance de la excepci6n del portafolio de
inversiones para medir cl valor razonabte de ungrupode activos financierosy pasivos
financieros en una basenera, incluye a todos loscontratos queestandentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 390 la NTTF9, incluso si estos contratcs no
cumplen con las deliniciones de actives financieros0 pasivos financieros establecidas en la
NIC32.

La Administraci6n de la Sucursal no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significarlvo sobre los impones reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

3.YUTSRONMLJIECBAESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de losprescntes estados flnancieros enconfonnidad conNIJF requicre que In
Administracion realice cienas estirnacionesy establezca algunos supuestos inherentes a In actividad
econornica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentaci6n de algunas
partidas que forman pane de los estados financieros.En opinion de la Administraci6n, tales
estimacionesy supuestos esurvieron basados en la mejor utilizaci6n de la infonnaci6n disponible al
momento. los cuales podrian lIegar a diferir de sus efectos finales.
A continuacion se presentan las estimaciones ) juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicaci6n de los criterios eon tables:

J.1vtsrponligfedcbaPDDeterioro de aaivos -A la fecha de cierre de cada perfodo,0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe BIglin indicio de que dicbos
actives hubieran sufrido una perdida por deterioro. En casede que exists slglm indicio se
realize una estirnacion delirnportc recuperable de dicbo activo. Si se trata de actives
identificables que no gencran nujos de efectivo de forma independiente, sc csrima In
recupcrabilidad de In unidad generadora de efectivo a la quepcnenece el activo.

Las perdidas por deterioro rcconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sabre su irnporte recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ellimite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido18 perdida por deterioro.

AI 31 de diciembre del 2014, la Sucursal no ha registradoperdidas por deterioro.

J.2 Provisiones para obtlgaciones por beneficios definidos -EI valor presente de las provisiones
para obligaciones por bencficios a definidos depende de varies factores que son determinados en
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funci6n de uncalculoactuarial basados en varios supuestos. E5Ios supuestos uulizados para
determiner el valor presente de estas obligaciones incluyeunaylaSONLCBAl8S8 de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en Iibros de las provisiones de estes beneficios.

EI actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de monalidady de rotaci6n al final de cada ano reportados por la
administraci6n de la Sucursal.La rasa de descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los Ilujos futures de caja estimados que se cspera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacicn de estos beneficios.yvutsrqponmlifedcbaOIECB

3.3 Estimaclon de vidastililes de propiedadesy equipo -La estimacion de las vidns utilesy cl valor
residual se efectuan de acuerdo n 10rnencionado en la Nota2.5.3.

3.4 Impuesto a ia renta diferido -La Sucursal ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos
considerando queiodas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

4.YVUTSRPONMLIFECBAEFECTIVO Y BAN COS

Un detalle dc efectivoy bancos es como sigue:

... Diciembre 3 I, ...
2014 2013

(en miles de U.S. dolarcs)

Caja
Bancos locales

Total

Buncos locales -Comprende saldos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales que generan
intereses a una tass promcdio del 3.2% anual.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercialcsy otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31" ..
2014 12.Il

(en miles de U.S. d6lares)

Cuentas por cobrar comerciales:
EP Petroecuador

Otras cuentas por cobrar
SK E&C Consuhores Ecuador S.A. (Nota 18)
Empleados

Total

17,505

707
_2

:w
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EP PelTOeCIlUdoT -yvutsrqponmlkjihgfedcbaVUTSNMLJIFEDCAAI31 de diciembre del 2014. constituyen cuentas por cobrar por la plan ilia No. 14
de 13FaseI) la planilla No.4 de la Fast1.8por USS9.3 millones yUSS5.8millones respectivamente
y las planillas No. 16a la No. 19 de la Fase II por USS2.4 millones.

6.utsonmlihfedcaYWVUSRQPOIEDCAPROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedadesy equipo es como sigue:

... Diciernbre 31• ...
2014 2013

(en miles de U.S. dolares)

Costo
Depreciaci6n acumulada

1.196 960

(560) amyusonliedcaWQIA

~ .ID

100 82

41 31

339 351

_ill .si

...2.lQ ..ill.

TotalsonlifcaC

Clasificacion:
Muebles y equipos de oticina
Equipos de computacion
Vchlculos
Adecuaciones

Total

Los movimientos de propiedadesy equipo fueron como sigue:

Mueblcsy
cquipo d.

2JkiaI
Equipode

C9mDutaci6n Vchfculos AdecuacioD£s I2W
... (c. miles deU.S. d61:ues) ..

Cs/.UQ.

Saldos 81 31 de diciembre de 2012S SS III 484

Adquisiciones ...&~ _!1 ..!,1

Saldos 01 31 de diciembre de 2013 117 123 569

Adquisiciones 24 40 120

Venrasy bajas .ill.)

Saldos al31 de dicierobrede 2014 W ill ill

lSI 801

lSI 960

84 268
___!ill
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MueblesysonlifcaCy
equipo de Equipo dewronliecWUTSOJIA

ll.!W.nAutsroniedcaVTSRQOICA,QrnRutaci6n Vehf£ylps t\d,ecuaciones TOlal
... (enmiles de U.S. dolares) ".urqpnligedcaJI

IJgpreciacinn aculuulqda:

Saldos al31 de diciembre de 2012 (25) (58) (177) (37) (297)

Gasto por depreciaci6n ill) fW ill.) un (102)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (35) (92) (218) (54) (399)

Ventas y/o bajas 24lea 24

Gasto por depreciaci6n ~ QQ) (ill) utsrpoligfedcaSOLKECai) (ill)

Saldos 01 31 dcdiciembrede2014 W) (Ul) ella) (22) ~)

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen deOITOS actives es como sigue:

". Diciembre 31, ...

z.lli llil
(en miles de U.S. d6lares)

Anticipos entregados3 proveedores:
SK Engineering &. Construction Co. Ltd. de Corea
del Sur (Nota 18) 120.302 62,671

Proveedores locales 2,924 3,810
Seguros prepagados 1,225 629
Otros 40 ____1:!

Total 124 491 .wJJ

Clasificacion:
Corricnte 39,226 44,446
No corrienre 85265 22.688

Total 124491 ~

SK Ellfillurillll & COltftruct;ollCa.Ltd deCor~atiel Sur· Corresponde3 anticipos transferidosa
13Casa Marriz,principal proveedor de18Sucursal e intennediaria de las compras realizadasa otros
proveedores en Corea del Sur y el exterior, a los cuales tambien se les entrega anticipos para I.
adquisici6n demateriales einsumos y fabricaci6ne importacicn de maquinaria yequipos
especializados. Estos anticipos son necesarios por cuanto, los equipos adquiridos por la Sucursal
requieren especificaciones iecnicas particulares y su claboracion toma algunos meses,

Seguros rrep0!!lldo.f· Correspondc a primasde seguro contratadaspor la Sucursal y requeridos por
EP Petroecuador para la ejecuci6n de los contratos los cualcs incluyen: seguros de fiel cumplimiento
de contrato, seguro vehicular, seguro todo riesgo de montaje, seguro de responsabilidad civily seguro
de accidentes personates.
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8.YUTSRPONMLIGFEDCACUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y01J1lscuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 20[3

(en miles de U.S. dclares)

Anticipos EP Petroecuador (Nola [5)yvutsronmligfedcaWPIE

Proveedores

Otras cuentas por pagar

4 [,555 27,6[0
475 807

4.789 _bill

~ ~

10,656 12.605
36.[63 18,327

1UL2 ~

TOla[

Clasificacion:
Corrientc
No corriente

TotaloiecPIEA

AII/icieo EPutroedcaPPetroecuador- A[ 3 [ de diciernbre del 2014, [a Sucursal recibio cuarro onticipos por los
contratos suscritoscon EP Petroecuador porun total de US$243.2 millones, queequivalen entre el
20% y el 75% del valor total de cad a contratoy son devengados en los mismos porcentajes conforme
[a facturacion de [as planillas aprobadas, Un detalle de losanticipos recibidosy los saldos es como
sigue:

2014 2013
Fase I fllrul Total Em.l f'llWl I2llll

(en miles de U.S. dolores)

Anticipos recibidos:
ContratosFase Iy Fase II 56,725 57,986 114,711 56,725 57,986 114,711
Contrato complementario
(Fase1.5) 37,184 37,184 37,18-1 37,184

Contralo adicional
(Fase1.8) 91286 91.286 87,633 87633

Total anticipos recibidos 185 19~oN 57986 243181 18.1542 57986 239 528

Soldoanticipos rccibidos:
Corriente 3,652 1,740 5,392 6,450 2,833 9,283
No conriente 33.330 2,833 36,163 13.705 4,622 18,327

Totol 36.982 4573 11.555 20,155 7,455 276[0

9. INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a la diferencia entre la facruracion realizada a EPPetroecuador de confonnidad con las
planillas deavarice de obra aprobadas porel fiscalizador y los ingresos ealculados por10Sucursal bajo
el metodo de avance deobra (Ver Nota 2.10,1). AI 31de diciembre del 2014 el valor focturado
acumulado por las Fascs Iy II del proYCCIOasciende0 USS322,2 mil [onesy USS267.9 millones
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respectivamente, que representan el avance del 84.14% de IsFase T,68.55% de la Fase 1.8zyvutsrponmliedcaJIy 93.54%
de la Fase II de confonnidad con el metodo de avance establecido en el contratoy \'alidado por el
Fiscalizador; sin embargo, de confonnidad con el metodo de avance de obra, los ingresos por las
FasesIy IIascienden a USS230.1 millonesy USS258.6 miliones, que representan unavarice del
51.77% y 81.36% respectivarneme.

Los movimieruos de ingresosdiferidos fueron comosigue:

(en miles de U.S.dolares)

Saldos al comicnzo del ano
Facturacion
Devengamiento de ingreso

35,591
223,934

(158.188)

79,023
15,192

(58,624)

Saldos .1 fin del 8110 101 337UTSPOMIE

10. IMPUESTOSvutsrponmliedcaYPA

10.1 Activos Y pasivos del alio corriente :Un resumen de activesy pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Oicicmbrc 31,...
2014 ~

(en milesde U.S. d6lares)

Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario por impuesto a10 rcnta
Impuesto aJ Valor Agregado .IVA por cobrary
retenciones

Pasivos por impuestoscorrientes:
Retencionesde Impuesto alValor Agregado· IVA
por pagar

Retencionesen 18fuentede irnpuesto a la renta
por pagar

2,360 434

4765 5.266

1J.ll UI!!l

6,157 434

....ill. 171

6,580 ~

Total

Total

·23·



10.2 Conciliacion tributaria tributario» cantable del impuesto ane10 renta corrtente-zyxvutsrqponmljihgfedcbaUSPLIGEDAUna
reconciliacion entre la utilidad segun estados tinancieros y el gasto por impuesto a I. renta
corriente, es como sigue:

2014 ~
(en miles de u.S. d6lares)

UtilidadyusnlgeCsegun estados financieros antes de
irnpuesto ala renta

Ajuste por preeios de transfereneia
Gastos no deducibles
Ingresos exentos

1,941
96
76

3,436
56

314
(785)

lmpuesto ala renta cargado a resultados

Utilidad gravable

lmpuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

(1) De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador,la tarifa para el irnpuesto a I.
renta, se ealcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucicn y del 12% sobre las
utilidades sujetas a cnpitalizacion.

(2) A partir del ano 20 I0, sc debe considerarC0l110 impuesto a 18renta min imo cl valor del
anticipo calculado, el cual resulta de In sum a matematica del 0.4% dcl activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costas y gastos deducibles.

Por el ano 2014, la Sucursal detcnnin6 como anticipo de impuesto a 18renta USS647 mil
(USSI,092 mil en el ailo 2013)y el impuesto a la renta causado del aile foe de US$444 mil
(USS663 mil en el ano 2013); consecuentemente, la Sucursal registr6 en resultados como gasto
de impuesto ala renta USS647 mil (USSI.092 mil en el ana 2013)equivalentes al impuesto a
la tenia minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta cl ailo
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de losanos 20 II al 2014.

10.3 Movimiento del credito trlbutnrio del lmpuesto a la renta= Los movimientos del credito
tributario por irnpuesto fueron como sigue:

2014 ~
(en miles de U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del ano
Provision del ailo
Devolucion reclrunos ailos anreriores

Pagos efectuados

(434)
647

1,216

(3.789)

(4,739)
1,092
3.524

..ill.!)

Saldos al tin del silo (2360)
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P(lgO.fyvutsrponmljigfedcbaYTRLIGDAefectuados»yxvutsrqponmljihgfedcbaVSRPOLJIFEDCCorresponde al anticipo pagadoyutsrponmliedcbaTIy retenciones en Is fuenre.

J 0.4 Aspectos Tributarios

Ley Org(i"ic(I de Illcelll/vos (I /a P,ot/ucciri" y PreVellciOlI del Fraude FLI'cal . Con fecha 29
de dicicmbre del 2014 se promutgo la Ley Organica de Incentives a la Producci6n y
Prevencion del Fraude Fiscalia misma que incluye entre otros aspectos tributaries los
siguientes:

Impuesto a1(1 Renta

Ingresos Gravados

Se considers como ingresos de fuente ecuatoriana y gravadoscon el Impucsto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenaci6n de acciones, participaciones y dcrechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Deducibilidod de Gastos

En cl caso de actives revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados110

sera deducible.
Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodode dos ai'ios sobre las
remuneraciones y aportes que se real iceaJ lESS para el caso de aduhos mayores y
rnigrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pais.
Se eliminan las condiciones queactualmente dispone la Ley de RegimenTributario

lnterno para I.eliminacion de los creditos incobrables y se establece que lasmismas se

determinaran via Reglamento.
Via reglamento se estableceran los llmites para la deducibilidad degaSIOS de regalias,
servicios tecnlcos, administrativos y de consultorfa en general, efecruado entre panes
relacionadas.
Se permire elreconocirniento de activosy pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglarnento establecera los casesY condiciones. Las norm as
tributarias prevaleceran sobre las contables y fmancieras.

Tarija de Impuesto a 10 Ref/fa

Se introducen reformas a la tarifa del lmpuesto 8 la Renta para Sociedades,
estableeiendo como tarifa general del lmpuesto 8 18Renta el22%, no obstante 13tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base irnponible que
corresponds a la participaci6n directa0 indirecta de socios, accionistas, beneficiarios0
simi lares, que sean residentes en paralsos fiscales0 regiments de menor imposici6n. Si
dicha participaci6n excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
Los beneficiaries de utilidades0 dividendos que se paguen, paguen0 acrediten al
exterior pagaran la tari fa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
creditos tributaries a los que tenga derccho,
EI ingreso gravable que obtenga una sociedad0 persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagani la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversion actuar como "sustiruto" del contribuyente y efectuar la retencion del
impuesto,
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Anticipo de Impuesto ala RentazyxvutsrqponmljihgfedcbaZUTSRPONMLIGFEDCA

Para efeetos del calculo del Anticipo de lmpuesto a la Renta,no se debera incluir en la
formula el valor del revalue de los activos por aplicacion delas NIIF, tanto para .1vutsronigecbaC

rubro del activo y del patrimonio.
Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos refcridos a
gastos inerementales por lageneracion de nuevo empleo, adquisici6n denuevos

aetivos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolcgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributaries para el pago del Impuesto a laRenta que reconoce el
C6digo de la Produccion.

Reformas 01Codigo Orgdnico de I" Produccion Comercio EInversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentives de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversi6n y en general sobre la vigencia, alcance y perdida de estes incentives
siendo las principales las siguientes:

Efectuar una inversion de US$1 00,000,000
Contar con un informe tecnico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador Generaldel Estado
Autorizacion del Presidente de la Republ ica
No pueden acceder a estc beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.
Para los incentives clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias basicas y la deducci6n del 100% adicional del costo 0 gasto de depreciaci6n
anua!.

Reformas a la Ley Reformatoria para 10 Equidad Trlbutarla del Ecuador

Impuesto a los Actives en el Exterior

La reforrna establece como hecho gcncrador de este irnpuesto a la "tenencia de inversiones en
el exterior".

Impuesto a 10Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por creditos obtenidos porentidades ecuatorianas, estaran
exentos unicamente respecto de aquellos creditos para financiar segmentos definidos POI'el
Comite de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador deilSD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIAzyxvutsrqponmljihgfedcbaUTSQPOMLJIHEDBA

EI estudio de precios de transferencia de las transaccionesefectuadas con partes relacionadas localesyo
y/o del exterior correspondienteal ailo 2014, requerido por disposicioneslegalesvigentes, se
encuentra en proceso de ejecucion, en raz6n de que el plaza para su presentacion ante Ins autoridades
tributarias, vence en el rnes dejunio del ailo 2015. Oieho estudio constituye una base para determinar
si laszxutsrqponmlihfedcbaoperaciones con panes relaclonadas han sido ofectuadas a preeios razonables que S0 aproximan a

valores de plena cornpetencia. A la fecha de emisi6n de los estados financicros la Administracion de
la Sucursal rccibi6 un diagn6stico preliminar de sus consultores, por el cual determine un ajuste de
USS96 mil correspondienteal ailo 2014. La Sucursalprepar6 dicho estudiopor los estados
financieros del a"o 2013, en base al cual determin6 un ajusreal impuesto a la renta por pagar de
US$56 mil,que fueron incluidos en la conciliaci6n tributaria correspondiente.

12. OBlIGACIONES ACUMUlADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Oiciembre 31, ...
1.QH lliJ.

(en miles de U.S. d6lares)

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Sueldos por pagar

656
343tsrponljiedcbaTP

_l1

427

606
_8

Total

/2.1 Participacion a Trabajadores -De conforrnidad con disposiciones legales enel Ecuador, los
trabajadores en Ecuador ticncn derecbo a participar en las utilidades de la empress en un 15%
apJieable a las utilidades ifquidas0 conrables. Los movimiemos de la provision paru
partieipaci6n a trabajadores fueron comosigue:

~ 2013
(en miles de U.S. d6lares)

Saldos01 comicnzo del aiio

Provision del aile
Pages efeetuados

606
343

(§M)

..ID

278
606

(278)

Saldos al fin del ano
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13.SRPONLIGFEDCBAOBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneflcios definidos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013

(en milcs de U.S. dolares)

Despido intempestivo
Bonificacion por desahucio

360utroliedcaPI

....2.!
205
_ll

TotalvutsrponmlihfedcaYB

/3./ Bonificacion por desahuclo Y despldo lntempestivo -De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, en los cases de tenninaci6n de larelacion laboralpor desahucio solicitado por el
ernpleador 0 por el trabajador, 18Sucursal entregara el 25% de la ultima rcmuneraci6n mensual
por cada uno de los aiios deservicio. La Sucursal mantiene un pasivo pordespido
intempestivo, debido a que deaeuerdo a los contratos suscritos conEP Petroecuador. la
Sucursal mantendra operacioncs en la Refineria de Esmeraldas basta el allo 2017
aproximadamente, por 10que eventualmente tendni que prescindir de los servicios de los
trabajadores que laboran para dicho proyecto y cancelar losbeneficios de ley de desahucio y
despido internpestivo. EI despido Internpestivo se calcula en base a los ailos de servicio y
segun la siguiente escala: hastn Ires al10s de servicio, conel valor correspondicnte a Ires meses
de remuneracion;y, de mas de tres snos con el valor equivalenre a lin mes de remuneracion por
cada 8]10 de servicio sin que en ningun caso ese valor exceda a 25 meses de remuneracion. Los
movimientos en 01valor presentc de dichas obligaciones fueron como sigue:

lli.4lZQ ZQll
(en miles de U.S. d61ares)

Saldos al cornienzo del 8110
Coste de los servicios
Cosio por intereses
Pages

SaldosaI fin del aiio

256
194
18

.ill)

ru

31
219

10
_ill

~

Los cAlculos actuariaJes del valor presente deIn obligaci6n devengada por concepto de beneficios
dcfinidos fueron realizadosel31 dc dicicmbrc del2014 y2013 por lin actuario independiente.EI
valor presente de las obligaciones por concepto de bcneficios definidos y los COSIOSdel servicio actual
y cl costa del servicio anterior fueron calculados utilizando el metoda deIn unidad do credito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos 81periodo deservicio del
empleado y basad os en la formula del plan, de tal suerte que seatribuye la rnisma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hip6tesis acruariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan elvalor de dinero a traves delIiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de loscalculos acruariales son las siguientes:

... Diciembre 31, ...
2014 2013yUS

% %

Tasa de descuento
Tasa esperada del incremento salarial

8.68
4.50

8.68
4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definldos son los
sigu ientes:

(en miles de U.S. d6lares)

Costo de losservicios
Costo porintereses

194

.u
219

_.!Q

TotalUTSRONMIFECA

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROSutsrqponligfedcaRG

14.1 Gestidn de riesgosfinancleros -En el curso nonnal de sus negociosy actividades de
financiamiento, la SucursalcSta cxpuesta a distintos riesgos de naiuraieza flnanciern que
pucden afectar al valor econ6mico de sus flujosy actives y, en consccuencia, sus resultados.

Las poltticas de administraei6n de riesgos de la Sucursal secstablecen con et prop6sito de
identificar, analizary mitigar los riesgos que enfrenta la Sucursal, fijando Ifmites y controles,
as; como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisanperi6dicamcnte las
politicas y sistemas de administraci6n del riesgopara que esten de acuendo a las exigcncias de
los diferentes mercadosy a las actividades dela Sucursal.

14.1.1 Riesgo de credito -EI riesgo de credito que enfrenta Is Sucursal es, si un cliente 0

contraparte en un instrumcnto financiero nocumple con su obligaci6n contractualy la
fuente principal de esieriesgo son las cuentas por cobrarcornerciales. EIriesgo de
credito paraSK Engineering & Construction Co. Ltd.es reducido, por cuanto suunico
cliente esEP Petroecuador,

14.1.2 Riesgo de tiquide: -EI cnfoque dc la Sucursal paraadministrar clriesgo de liquidez es
asegurar, en Is medidn de 10posible, que siempre se cuenreCOli Is liquidez suficiente
para cumplir con sus obligacicncs a la feeha de su vencimiento, sin incurrir en perdidas
o poner en juego el nombrede In Sucursal. Se ha establccido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gercncia Financiera pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto. rnediano y largo plazo.

14.1.3 Riesgode capital- La Sucursal gesrionaSU capital para asegurar que estanl en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan .1
rendirniento a su Casa Matriz a traves de la oprimizacion de los saldos de deuda>
patrimonio. La pelnica de In Sucursal es mantener una base decapital s61ida de
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manera de conserver la confianza de los inversionistas, acrcedores y el mercado as;
como sustentar el desarrollo futuro del ncgocio.zvutsrponmligfedcbaVSPOIDCA

14.2 Categorias de instrumentos financieros -EI dctalle de los activesy pasivos financicros
mantenidos poryurljiaZLLa Sucursal es como sigue:

... Diciembre 3 I, ...
Zlli rul

(en miles de U.S. d6lares)

Acttvos financieros medidos atCOSiO amortizado:
Efectivo y equivalcntes de efectivo (NOla4)
Cuentas por cobrar cornercialesy otras enemas

por cobrar (Nota5)

Total

15,727 2,376

17_589

Pastvos financieros medldos ofCOSIO amortizado:
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas
por pagar, excluye anticipos de clientesy total
(Nota 8)

1-1.3 Valor razonable de instrumentos financleros -La administraci6n considera que los importes
en libros de los actives ) pasivos financieros reconocidos al cOStOamortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.TRPONMIA

15. PATRIMONIO

Capital asignodo -EI capital asignado a 1a Sucursal represents la inversion extranjera directa
registrada en la Superintendencia de Compailias de Ecuadorcomo sucursal de compaiiia extranjera.

Dividendos -La Sucursal no ha cancelado dividendos a su Casa Matriz. A partir del aiio 20J 0, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuadory de
sociedadcs domiciliadas en paralsos fiscaJes,0 enjurisdicciones de menor imposici6n, se encuemran
sujetos a retenci6n paraefeciosdel impuesto a la renta,
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16.lVSRPONJIGECINGRESOS POR SERVICIOS

La detenninaci6n del ingreso en base 81metoda de avanee de obra es como sigue:

2014 2013

fJ!.sJsmlifeaURIFEfill.ll ~ .Ei!R.I WU! Total
... (en milesde U.S. dolares} ..

Precio de los contratos
(Nota 19) (I) 92.348 317.865 410.213 75.634 289,930 365.564

Contrato complementario
(Fase 1.5) 123,946 123,946 123.946 123,946

Contrato adicional
(Fase 1.8) 228214 228.214 --

Precio tOtal 444,508 317.865 762.373 199,580 289,930 489.510

Porcentajc de avance de
obra (2)tronledca ..ll..11.·1 81,36% 5~.56~·'o lliIlli

lngreso se gUn metodo de
avance de obra 230,131 258,602 488,733 108,885 221.661 330,546

FaclUrnci6nacumulada 322,I~a ~61,212 590.070 112634 ,~J ~2J l66 Il7
lngreso difcrido 92.021 9312 191337 3149 lJ &42 .J5591

lngresos reconocidos en el
ano Ill,ill ~ 158 188 ~ ~ ~

(1) Incluye US$44.6 millonesde ingresos adicionales que han sido reconocidos por el Fiscalizador
debido a las paradas solichadas por EP Petroccuador de los proyecto, y quc el Fiscalizador ha
recomendado a EP Petroecuador sll pago.

(2) Equivale a dividir el total de costos incurridos a 10fecha, sobre el total deCOSIOS estimados del
contrato. EI valor registrado como ingresos por el serviciode construcci6n corresponde a
multiplicar el porcentaje de avance de obra por el pretia total del contrato. Un detalle del calculo
de avance de obra, es como sigue:

2014 2013
~ fim.J..l Total Em.! WU!

.. , (en milesde U.S. d6lares) ...sqolC

Cqslos del contrato:

Cosiesrealesacumulados 215,110 245,620 461,330 101,461 205,818 307,279

Coslos estlmados totales416,654 321.927 724,561 185,973 269,208 455,181

Porccntaje de avance de
obra .u.zz!l aI J~~i 54.56% 1.Ulli
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17.ZYUTSRPONLGECACOSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operatives reportados en los estadcs financieros es como
sigue:

~ 2013
(en miles de U.S. dolares)

Cosros operacionales
Gastos de administraci6n ) ventas

154,05 I
2,729

53,186
3.187

Total ~6780

Un detalle de costosyy gastospOT su naturaleza es como siguc:

(en miles de U.S. dolares)

Costo dernateriales
Honorarios y asesortas
Servicios recibidos de13Casa Matriz
Beneficios a empleados
Irnpuestos
Arriendos dernaquinaria
Movilizacion
Seguros
Suministros yrnateriales
Mantenimiento
Depreciacion
Otros gastos

57,155
47,323
15,114
10,241
8,295
6,787
2,753
2,421
1,310
1.257

185
3.939

15678Q

17,406
16,137
7,797
7,904

569
641
276

2,246
735
286
102

2,274

Total

Durante elana 2013, EP Petroecuador solicit6 varias paradasa los trabajos ejccutados por la Sucursal
para mantenirnientos programados de la Refinerla de Esmeraldas, los cuales reiniciaron en el ano 2014
con el consecuenic incremento en los cosiesincurridos,utsrponmlifedcaGEB

Gustas par Beneticlos u los Emplead().f -Un detalle de gastos por beneficiosa empleados es como
sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Sueldos y salaries
Beneficios sociales
Aportes al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social - lESS
Participacion a trabajadores (Nota II)
Beneficios definidos
Oiros beneficios

7,386
1,308

899
343
212

93

5,439
970
660
606
229

Total 10,241
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18.YTSRPONLIEDCATRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, fonnan pane de las transacciones
habituates de 1aSucursal considerando su objeto y condiciones.vtsrponmligedcaTSC

/8.1 Transacciones comerciales» Durante el aao, se reaJizaron las siguientes transacciones
comerciales con panes relacionadas que no son miembros deyutsrponmliedcbaSLICIn Sucursal:

Compras

2014 ~
... (en miles de U.S. d6lares) ...

SK Engineering & Construction Co. Ltd. de
Corea del Sur y total

18.2 Saldos con partes relacionados •Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sabreel que se informa::

SaJdos adeudados por panes
relacionadas

... Diciembre 31, ...
2014 ~

... (en miles de U.S.dotares) ...

SK Engineering & Construction Co.
Ltd. de Corea del Sur

SK E&C Consultores Ecuador S.A.
62.671
___w

am

120,302

Total 120,302

La SucursaJ suscribi6 un contrato con su Casa Matriz, a traves del eual recibe servicios y
asistencia profesional de SK Engineering and ConstructionCompany Ltd. desdc Corea. EI
contrato finnado el 3 de enero 2009 establece que SK Engineering & Construction de Corea se
compromete a proporcionar ala Sucursal servicios de indoleadministrativa, finanzas, servicios
t~nicos, operatives y otros sen icios requeridos para lIevar a cabo el proyectO objeto del
contrato, adicionalrnente le asisrira en el suministro, instalaci6n y el pre comisionado de la
primera y segunda las etapas del ProyectO de rehabilitaci6nde la planta de refineria de
Esrneraldas, para proporcionar 0 adquirir equipos, materiales, herramientas, mano de obra y
direccion tecnica,

18.3 Compensaclon del personal clave de/0 gerencia » La compensacion de los ejecutivosy otros
miembros clave de la gerenciadurame el ano fue la siguiente:

(en miles deU.S. d61ares)

Beneficios a corto plazay total

La compensaci6n de losdirectoresy ejecutivos clave es determinada con base en 01
rendimiento de los mismosy las tendencies del mercado.
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19. COMPROMISOSzyxvutsrqponmljihgfedcbaUSRQPOMLIGFECA

Un resumen de los principales compromises de 13Sucursal es como sigue:yvtsronmlihfedcbaVSRPOJIFEC

Proyeclo de Rehabililacioll (Ie la RefilleriasnTI£s/(I"" de Esmeraldas (Pasen -EI 9 de diciembre del
2008, se firma el contraio para la rehabilitaci6n, provisi6n y pre comisionado de la primerszyvurpnmiecaLciapa del
proyecto de rehabilitaci6n integra! de la Refineria Estatal de Esmeraldas per un valor de USS75.6
millones. La recepci6n de la obra con la que terminara este contralo segun se estipulaba en el contrato
serla en cl 3 I de octubre de 20 II. Adicionalmentca estecontrato, se firm6 uncontrato
complemcntario, mediante el cual se redefine el alcance a los trabajos adicionales de rehabilitacion,
provisi6n, instalacion y pucsta en marcha de la primera ctapa del Proyecto de rehabilitaci6n integral
de la Refincria Estatal de Esmera Idas. Por esta razon la feeha de entrega de la obra fue postergada
para ellS de octubre de12012.

Para el nfto 2012, la Refineria de Esmeraldas a trnves de varias comunicaciones solicitonuev amente
una pr6rroga por 10eual el proyecto originaly el proyecto complementario han sido postergados sin
defin ir una fecha espeeifica para su entrega.

PrOVI!Cli1de Rehahifitacioll de la Retiner/a E,,'n'nl de Esltleraldas (Fase1.5/ - EI 24 de marzc del
2011, se firm6 el contrato complementario ala Fase I por USS123.9 rnillones cuyo objetivo contempla
prineipalmente los costos de gerenciamienlo del proyecto en ofieinas de Seul, Quito y Esmeraldas.La
recepci6n de la obra con la que se doni por rermlnado el contrato Fase 1.5 sera 19.5 meses a partir de
la recepci6n del anticipo, eSIO fue 13 de noviembre de 2012. Sin embargo, eSI. proyecto tambien ha
sido postergado mediante textos escritos enviados n la Sucursal y su feehn de finalizaci6n esul por
definirse con 10empresa EPPetroecuador.

ProveCIiI de Rehabililaclilll dl! la Retillerfa E.flalal de ESllleraldas (Pose1.8/ - EI 23 de dieiembrc del
2013, se firmo el contrato por USS228.2 millones cuyoobjeio es la ingenieria complementaria,
procure, construccicn y pre comisionado de las secciones de]a columna principal de fraccionarniento,
concentraei6n de gases, unidades Merox gasolina /LPG y tratamiento con aminas de 10unidad FCC-
Fase 1.8 de la Refineria Estarnl de Esmeraldas.La recepci6n de I. obra con la que se dara por
terminado elcontrato Fasc1.8sera despues348 dIns eontadosdcsde el inicio de la parada de In
Refined. Estatal de Esmeraldas,

PrOlll!CIOde RehahifitaciOlI de10 Retinoia Estalill de EsmeroJdos (FaseTn - EI12 de febrero de
2010, se firm6 el contraro por US$289.9 millones para realizar la rehabilitaci6n, provision, instalaci6n
y pre comisionado de la segunda etapa del proyecto de rehabilitacion integral de 10Refined. Estatal
de Esmeraldas. La recepci6n de la obra con 10que se doni por terminado el contrato Fasen sera 36
meses despues de transcurridos los primeros quince dfas de suscrito el Contrato, esto fue 12 de febrero
de 20 13. Sin embargo, este proyecto tarnbien hn side postergado mediante textos escritos enviados a
Is Sucursal y su fecha de finalizacion esta por definirse can la empresa EPPetroecuador.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERioDO SOBRE El QUE SE

INFORMA

Entre cl 3 I de diciembrc del20 14 y la fecha de emisi6n de los estados finnncieros (abril 27 del 2015)
no so produjeron eventos que en opinion de la Administracionpudieran tenor un efecto importante
sobre losestadosfina.ncieros adjuntos.
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21.TSRPONLIFEDCBAAPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el aile terminadoel31 de diciembre del 2014. fueron
aprobadosy autorizados por el Apodemdo de la Sucursal en abril27 del 2015 > seran presentados a la
Casa Malriz para su aprobacion. En opinion del Apoderado, los estados financieros seran aprobados
por la Casa Matriz sin modificacioncs.
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