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Informe de los auditores independientes

A SK Engineering & Construction Co. Lid. Sucursal Ecuador:

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal
Ecuador (una sucursal de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en la inversion de la casa matriz y de flujos de afectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de 1a Sucursal es responsable de la preparacidn y presentacidon razonable de estos estados
financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF y de su control interno
determinado como necesaria por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financierscs gue no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditar

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuesire auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplames con requerimientos éticos, planifiguemos v realicemas una auditoria para
obtener certeza razoneble de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorie comprende Ia ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financierns. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye I3 evaluacion del riesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Sucursal, para |a preparacion y presentacion razonable
de ios estados financieros, con el fin de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el prepdsito de expresar una opinion sobre Ia efectividad del cantrol interno de la
Sucursal. Una auditoria tambien incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados sen
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por Ia gerencia son razonables, asi comec una
evaluacién de 13 presentacidn general de los estados financiercs.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenide es suficiente y apropiada para propercicnar
una base para nuesira opinion de suditoria.

A member firm of Ervst & Young Giohal Limitas
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Informe de los auditores independientes

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financiercs mencionados en el parrafo primero presenian razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SK Engineering & Construction Co. Ltd.,
Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2012, y los resultades de sus operaciones, los cambios en g
inversicn de la casa matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales da Informacion Financiera - NIIF.

Evnet: o2

RNAE No. 462

y

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.185

Quito, Ecuador
25 de junic de 2013







SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadoes en Ddlares de E.UA

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efeclivo

Cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Gasios pagados por anticipado

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Musebles, equipo, vehiculos y adecuaciones
Cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas
Activo impuesta diferido

Total actives no corrlentes

Total actives

- W

Sr. Ki No Kwon
CFO

Notas

(o=}

18

10

14

2012 2011
4,405,485 4,580,332
58.088,000 120,531,532
5246247 4,682,685
322,922 2,428 636
78,499 67,444
69,041,153 132,290,629
504,523 496,370
50,376,477 -
16,359 16,359
50,897,359 512,729
119,938,512 132,803,358

Sf. Marco Lépez
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délaras ds E.UA.

Pasivos e inversion de casa matriz

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentias por pagar 2 entidades ralacionadas
Anticipos de clientes

Beneficios 2 empleados

Impuestos por pagar

Ingreso diferido

Ofras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo
Anticipos de clienies

Total pasivos no corriente

Total pasivos

Inversién casa matriz:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total Inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversion de |a casa matriz

)
-~

Sr. Ki No Kwon
CFO

Notas 2012 2011
th! 2269715 1,446,894
- 47
18 10,517,254 42,027,164
12 666,672 887.407
L) 158,627 1,236,263
i8 79,023,048 63,736,411
15 693,001 345540
93,328,317 109,679,726
13 93,726 67,615
18 20,764,624 17,700,000
20,858,350 17,767.615
114,186,667 127,447,341
16 12,500 2,000
5,739,345 5,354,017
5,751,845 5,356,017
119,838,512 132,803,358
N
L_”,Sr. r',[arco L
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Dolares de EUA.

Ingresos por aciividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operativos:
Gastos de administracion

Utilidad en operacién

Otros Ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del ano

Resultados integrales del afo. neto de impuestos

(ﬁ"ﬂ Ct-f

Sr. Ki No Kwon
CFO

Noia 2012 2011

18 104,232,849 110.533,218
18 (98,543,176) (104.366244)
5,689,673 6.166.974

17 (4,432,581) (3,079,327)
1,256.092 3,087 647

319.258 102,042

1,575.350 3,189.689

14 (1,178.522) (762.368)
395.828 2427323

395.828 2.427 323

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Sr. ,"Vlarco Lopez
Contador
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SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz
Por el afo terminado &l 31 de disiembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Utilidades
Asignado retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,000 2,526,654 2,928,694
Mas:

Ulitidad neta - 2,427,323 2,427.323
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2,000 5,354,017 5,356,017
Mas (menos):

Aumento de capital asignado (ver Nota 16) 10,500 (10,500) -
Utilidad neta - 395.828 395,828
Saldo al 31 de diciembre de 2012 12,500 5,739,345 5,751,845

5
(len ik
s 51«1' N 2
Sr. Ki No Kwon Sr. %asrc; ‘.opez
CEO Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos esiados
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SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de EUA

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidac antes de impuesto a larenta

Ajustes para conciliar Ia utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

(utilizado en) provisto por las actividades de operacion-
Depreciacones

Resarva para beneficios post emples. nata

Variacion en capital de trabajo — aumento (disminucién)
Variacidn de activos — (aumento) disminucion

Cuentas por coorar 3 entidades reladonadas

Impuesios por cobrar

Gastos pagacos por anticipaco
Otras cuenias por cobrar

Variacidn de pasivos — aumento {disminucion)
Acreadores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipas clientes de corto plazo

Beneficios 2 emplezdos

Impuesios por pagar

Ingresos diferidos

Ofras cuenias por pacar

Anticipos clientes de largo plazo

Efective neto (utilizade en) provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a muebies. equipo, vehiculos y adecuaciones

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

(Disminucién) incremento nete del efective y equivalentes de efectivo

Efactivo y equivalentes de efectivo:

o "
ey, (o >

Sr. Ki No Kwon
CFO

Saldo al final

Al 31 de diciembre de

2012 2011
1,575,350 3,189,580
144,331 103,752
26,111 51,505
11,167,055 (38,398,713)
(1,743,084) 2.0£4 6576
2,105,714 738,946
{11,055) 34,252,298
822,824 {748.646)
(47) {299,953)
(31,509,910} {42,795.737)
(220,735) {306.220)
{1.077,636) (9,627.430)
15,268,837 83.736.411
347,481 345,540
3,064,624 (7,549,439)
(22,383) 4.735,779
(152,484) {281.481)
(152,484) {281.481)
(174,847) 4,455,298
4,580,332 125,034
4,405,485 4,580,332

Contador

Las notas adjuntas a lus estados financieros son parie integrante de estos estados.







SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diccembre de 2012y 2011
Expresadas en Dofares de E.U A,

1. OPERACIONES

SK Engineenng & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuader, (una sucursal de SK Engineering & Construction Ca.
Corea del Sur), fue legalmante domiciliada en & Ecuador desde el 11 de diciembre de 2008. Las inversiones
que la Sucursal ha realizado en el Ecuador estan directamente destinadas a los proyectos de Rehabilitacion de
‘as Refinarla ce Esmaraldas y para la construcadn de la Refineria del Pacifice.

Su linea de negocio represanta; |3 adjudicacion y ejecucion de| proyeclo de Rehabilitacidn de la Rafineria da
Esmeraidas, Contrel del network en Ecuador para el desarrollo de los proyectas en curso y futurista. Su casa
matriz se encuentra localizada en Corea del Sur bajo Ia denominacion de 8K Enginearing & Construction Co.
Ltd. La Sucursal mantiens un cliente unico, EP Patroecuador (Ver Nota 18)

Los estados financieros han s:go aprobados por la gerencia lacal, &l 18 de abril de 2013, facha que coincide con
‘a declaracion del impuesto a la renta anual de la Sucursal

La direccion de |s Sucursal es Av. Amazonas y Av, Nacicnes Unidas, Edificio la Praviscra 11er piso, Quito -
Ecuador.

2, BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con 'as Normas Intemaclonales de
Informacian Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo ce Normas Internacicnales de Cantabilidad
(en adelante International Accounting Standards Board “IASB" por su siglas en inglés), vigentas al 31 de
diciambre de 2012,

Base de medicion-
Los estados financieros de 1a Sucursal han sido preparados scbre la base dal costo histdrice, con excepcion de
los beneficios a empleados largo plazo qua son valorizados en base a mélodos actuanales. Los estadeos

financieros se presentan en Ddlares de EUA gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacion de la Sucursal,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principalas politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en fa preparacion de sus stados financieros
$on ‘as sigulentes







Notas a los estados financieros

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentas de efectivo, representan jos depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses

o menos de gran liguidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de
camblos en su valor,

Instrumentos financlaros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicién Inlclal

Los actives financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 se clasifican comao:
activos financiaros al valor razonsble con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar,
Inversiones mantendas hasta sl vencimiento, inversiones financieras disponibles para |a venta, ¢ como
derivados dasignados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin carresponda. La
Sucursel determina la clasificacion de los activos financieros al momento dal reconocimianto Inicia!

Tades los activos finanoieros s& reconocen inicaimente por su valor razenable mas los costos de
transaceion directamante atribuibles, excepto los activos financieros que se contabiizan al valor razanable
con camnios én rasultados

A la fecha ge los estados financienos, |3 Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segln las
categorias definidas en la NIC 39 como! () Préstamos y cuentas por cobrar Los aspectos mas relevantes
de esta categoria aplicable a la Sucursal se describen a cantinuacion

Mediclon posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuantas por cobrar, son aclivos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidn en el mercado sctivo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efective y equivalentss
de efactivo, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del
recanocimento inicial, estos actives financieres se miden al casto amorizadae utilizando el método de Ia
tasa de interés efectiva, menos cualquier deteroro del valor £l costo amontizado se calcula tomando en
cuenta cualguigr descuento o pima en la adquisicidn, y las comisicnes o los costas que son una parte
integrante de |a tasa de interés afactiva, La amortizacidn de |a 1asa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como Ingreso financlero. Las perdidas que resulten de un deterioro del valor se
recanacen en el estace de resuitados como coslo financiero.

Baja de activos financieros

Un actveo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

* Haya expirade log dereches centractuales a recibir los flujos de efectivo generados por ol active;







Notas a los estados financieros

» Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el actvo, o
52 haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a lravés ge un acuerdo de transferencia, v,

* Se haya transferido sustancialmente todos los nesgos y banaficios Inherentes a la propiedad del activo;
0 no se haya ni transferide ni retanido sustanclalmente todos |os resges y beneficios inherentes a2 1a
propiedad del activo, pero se haya transfarido el control sobre el mismo.

Deterioro dal valor de |os activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre e que se informa, [a Sucursal eval(a si existe alguna evidencia objetiva de
que un activoe financiero o un grupo de activos financieros se encuentran delsriorados en su valor. Un
actvo finenciero o un grupe de activos financieros sa consideran detariorados en su valor solamente s!
existe evidencia objetiva de detencro de ase valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
daspués del recancomisnto inicial del activo (el "avento que causa la pérdida’), y ese avento que causa la
perdida hzne impacto sobre los flujes de efectivo fuluros estimados ganeradas por el active financiern o el
grupo oe actives financieros y esa impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
datenoro cel valor pedria incluir, entre otros, Indicios tales como gue los deudores o un grupo da daudores
se encuentran con dificultades financiaras significativas, el incumplimiento o mora an los pagos de la
deuda por capital o Intereses, la probabilidad de que se declaren en gulebra o adopten ofra forma de
reorganizaciéin financiera, o cuando datos observables indiquen cue existe una disminucion medibie en los
flujes de efectivo futurcs ssfimados, asi como cambios adversos en el estado de |os pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Sucursal analiza el detenoro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando sl riesgo de
Incapacigad financiera da| cliente,

Deterioro de activos financieros contabllizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizades al coslo amortizade, la Sucursal primero evalGa si existe
evidencia objetiva de deterdoro del valor, de manera Individual para los activos financieros que son
indvidualmente significativos, o de maners colectiva psra los activos financieros que na son
individuaimente significatives.  Si la Sucurssl determina que no existe evidencia objetiva de deteriore dal
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
Incluye a ese aclivo en un grupo de actvos financieros con caracteristicas de riasgo de crédite similares, v
los evalia de manera colectiva para detemminar s: existe detenore de su vaior  Los activos gue se evalGan
de manera individual para determinar si existe deteroro de su valor, v para los cuales una pérdida por
delenioro se recenoce o se sigue raconociendo. no son incluidos en la evaluacion de oeterioro def valor de
manera colectiva.  Si existe evidencia objeliva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mids como Ia diferencia entre el imporie en Iibros del activo y el valor presante de
los fujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln
no se hayan producide). El valor prasente da los flujos de afective fuluros estimados se descuenia a la
lasa de inierés efectiva original de los activos financieros.  Si un préstamo devenga una tasa de interés







Notas a los estados financieros

variable, |a tasa de descuento para medir cualquiar pérdida por detarioro del valor es la tasa de interés
efective actual.

El importe en liores del activo se raduce & través del uso de una cuenta de provisidn y el Importe de ta
pérdida se reconoce en el estade de rasultados. Los intereses ganados se siguen devengande scbre sl
importe en Ibros reducido del activo, ulilizando la tasa de interés ulilizada para descontar los fujos de
efectivo futuros a los fines de mecir la pérdida por deterioro de! valor. Los inlereses ganados se registran
como ingrese financiero en el estado de resuliados integrales, Los préstamos y la provision
torresgondiente se can de baja cuando na existen expectstivas realistas de un recupero future y todas las
garantias que sobre elles pudieran existir se efectivizaren o transfirieron a la Sucursal. Si en un eiercicio
posterior, el Importe estimado de la pérdida por delenioro def valor aumenta o disminuye debido a un
svento que ocurra despues de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida antericrmente se aumenta o disminuye ajustande |a cuenta de provision, Si pesteriormente se
recupera una partida que fua imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en sl
2siado de resultados integrales

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financleros cubierios por 'a Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican coma:
pasivos financieros el valor razonable con cambios en resutados. préstamos y cuentas por pagar, © coma
dsrivados designados como instrumeantos de cobertura en una cobertura aficaz, segun corresponda. La
Sucurzal determina ia clasificacion de Jos pasivos financieros al momento del reconozimiento inigial.

Todos ios pasivos financieros se raconacen inicialimente por su valor razonable excepto los préstames y
cuentas por pagar contanilizades al costo amortzado, en donde los costos de transaccian directaments
atnbuibles, forman parte del casto micial,

A la fecha de los estados financizros. 1a Sucursal clasifica sus Instrumentos financiaros pasivos segln las
categorlas definidas en la NIC 38 como. (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantene en esta categoria (os acreedores comerciales, olras cuentas por pagar y cuentas por
vagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento nicial los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, uiilizando el método ce la tasa de interés efectva.

Las ganancias y rerdidss se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos ge dan
de baja, asi como también a través del proceso de amariizacién, a iravés del métado de la tasa de intersés
efectva E! costo amortzado se calcula tomando en cuenta cuzlquier descuento o prnima en ia adquisicion
y las comisiones o los costos que gean una paite integrants de |a tasa de interés efectiva La amortizacion
de la tasa de inferés efectiva se reconoce come costo financiero en el estado de resuitados Integrales,
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€)

d)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando I3 obligacion espacificada en el carmaspondients contrato se
haya pagado 0 cancelado, o naya vercido

Cuanoo un pasivo financiero existente es reemplazaco por olro pasivo provenients del misme prestamista
bajo condicionas sustancialmante diferentes, o si las condiciones de un pasvo exstente se modifican do
manera susiancial, tal permuta o modificacion se jrata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y 1a difarencia entra los imporas en libros respectivos se reconoce en
2l estaco de resultados,

Valor razonable de los instrumentos financieros

A caca fecha de cierre del periodo sobra el gue se informa, el valor razonable de los Instrumentos
financieros gue se negocian en mercados aclivos 52 daterming por referencia a 105 precics cotizados en el
mercado, 0 3 o8 precios colizados por les agentes del mercado (precio de compra para las posicionas
largss y pracio de venia pars las posiciones cortas). sin deducir los costos da transacaisn.

Pama los instrumentes financiercs que no se negocian en mercados activos, ef valor razonanie se
determina utilizanda técnicas de valcracion adecusdas, Tales técnicas pueden Inciuir @ uso de
lransacciones de mercade recientes entre pares imeresadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutug, la referencia a s valores razonables de otros instrumsantos
financieros que sean esencialmante similares. el analisis de valores descontados de fiuos de efectivo v
olros medelos de valuacion,

No han exisfido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembra de 2012,

En la Nota 6 sa orinda informacion sobra los valores razenabies de los instrumentos financieros y mayor
datalle sobre cémo se valorizan

Compensacion de instrumentos financieros

Les actives financieros y los pasives financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado ce situacion financiera, sclamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los Importes reconocldos, y axiste @ intencion de liquidades por e importa neto, o de realizar
los actives y cancelar jos pasivos en forma simulténes.

Pagos anticipados-
Corresponden seguros, gue se amortizan en linea recta en base a la vigencia de la péliza firmada

Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones
Los muables, equipo, vehiculcs y adecuaciones se encuentran valorados al costo mencs |3 depresiacion
acumulada y las posibles pérdidas 0or delerioro de su valor
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e)

Los gastes de reparacion y mantervmiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que sa
incurren.

Los muebles, squipo, vehiculos y adecuaciones se depracian desde 2! momento en que los bisnes estin
en candiciones de uso, distribuyendo [ineaimente e coste de los aclivos entra 'og afos de vida Gtil

estimada

Los metodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciacion astan basadas en la vida Ulil estmada de los bienes, que son;

Afos
Adecuaciones 3
Muebles y ensares 10
Vehiculos 5
Enuipo de compulacion 3

El valer residual de estes activos Iz vida Utll y sl método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados ¢ fuera necesarlo, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
metodo y el periedo de la depreclacion sean consistentes con &l beneficio econdmico y las expectativas de
vida da las partidas ge propledad, maguinana, equipo, mobilianic y vehlcules. El valor residual de un activo
a manudo es poco significalive y puede ignorarse en el calculo de depreciacién @ menos que sea probabie
que sea material

Un componente de musbles, equipo, vehiculos y adecuaciones o cuaiquier pana significativa del mismo
reconocida inicialments, se da de baja al momento de su venta o cuando no se aspera cbtener beneficios
economicos futuros por su uso o vanta Cuslquier ganancia o pardida resultante al momento de 1a baa del
activo (caiculada comoe Iz diferencia entre el ingreso neto procedente da la venta y 8! importa en libros del
activo) se Incluye en 2l estado ds resuitacos integrales cuando =& da de baja &l active.

A la fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detericro en el valor de los
activos, se comparard el valor recuperable de les mismas con su valor neto contable Cualquier registro o
reversg de una pércida de valor, que Surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 atono a los resultados segin corasponda

Deterloro de activos no financieros-

La Sucursal evelda a fin de caca afic s existe algun indicio de que el valor da sus aclivos se ha
deteriorado. Si axiste tal indicio, 0 cuando |as pruebas anuales de deterioro dal aclivo se requieren, la
Sucursal hace un estimado del importe recuperable dal activo. El Imponte recuperable del actva o de la
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unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para fa venta y su
valer en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual. a menos que &l activo no
genere flujos de caja que sean largamenta independiantes de otros activos o grupos de activos. Cuando &l
valor en Libros de un active ¢ unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, sa considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a esa imporie racuperable. Para detarminar el valor en uso, los
fiujos de efectiva futuros eslimades son descontados a su valor presentz usando una tasa de descuento
antes de impuesto que refieja la evaluacion aclual del mercado del vaior del dinero en el fiempo y los
riesgos especificos del active, Para 1a determinacian del valar razonabie mencs los costos para la venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado. sl las hublera. § no pueden identificarse ests tipo
de operacionas, sa utiiza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican
contra muitplos de valoracion, cofizaciones de acciones y oiros Indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por delerioro son reconocidos en el estado de resultados integrales,

Dicha svaluacion requiere 8l uso de astimados y supuestas tales como los voldmenes en Inversiones por
realizar, presupuastos de capital, préstamos y tasas, tarifes establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro da oparaciones continuas, incluyendo deteriord de inventarics se reconacen en
el estado de resuliados integrales en la calagorfa de gastos relacionada con Iz funcion del activo
deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuanias por pagar corresponden & obligacionss existentes a la fecha del estade de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya canceiacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oparturidad se puede estimar fiablemante

Las provisiones son resonocidas cuando ia Sucursal fiene una obligacion presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, as probable que 2 Sucursal tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligacionss y cuando pueda hacerse una sstimacion fiable dal imporde de la misma. Las
provisiones se ravisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
astimacion que se tenoa a esa fecha,

Si =l efecto del vaior lemporal del dinero es significativo, |as provisiones se descuantan utilizanda una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando coresponda, ios riesqes especificos del pasivo.
Cuando se raconoce al descuanta, &l aumento de 1a provision producto del paso del tismpo se reconoce
camo un sosto financiero en el estado de resuliados integrales,

l.os pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
gue ge confirman en el liermpo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contraric solo se revela la
contingencia en notas a les estados financercs. Los activos centingentes no se recistran en ios estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia 2 probable.
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q)

h)

Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo

La Sucursal, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jublacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afo y su pasivo representa el valor presante de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determinz anualmente con base a sstudios actuariales realizados por un perito
indapandiente, usando el métado de unidad ce crédite prayectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina cescontando 1os fiujos de salida de efectivo estmados usando la tasa
de interes determinadsa por el actuario

Las supcsiciones para determinar el estudio actuanial incluyen determinaciones de lasas de descuento
variacionas en los sueidos y salanos, tasas de mortaidad, edad, sexo. afics de sarvicio, incremento an el
monto minimo ce las persiones jubilares, entre otros. Dabido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por benaficios a empleados largo plazo, & estimacion esta sujeta @ variacicnes que
podrian sar importantes. El efacto, pesitivo o negativo scbre 1as reservas darivadas por camblos en las
estimaciones, s& registra en su totalidad como otro resultado imegral en el percdo en el que ocurren.

Particlpacién a trabajadores en las utilidades

L& paricipacion a trabajadores se registra en los resultades del 2fo como parle de los gastos de
personal y se caicula aplicando al 15% sobre |8 utilidad contable

Impuestos

Im o a [a renta cor

Los activos y pagivos por el impuesto a 1a renta de! perfodo corfente se midan por los impones qua se
espera recuperar o pagar de o a iz autondad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos iImportes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de clerre dal perodo scbre ¢
que se informa. La gerencia evalia en forma penddica ias posicicnes tomadas en las declaraciones de
Impuestos con raspecto a las situaciones en las que (as normas fiscales aplicables se ancuantran sujetas a
Interpretacion, y consttuye pravisiones cuando fuera apropiado

Impuaste a la renta diferide

El Impuesto 8 la renta diferido se reconcce ulilizando el métode del pasivo sobre Jas diferencias
temporanas entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus importes en libros a la facha de
clerre del periodo sobre el que se nforma.

Los aclivos por mpuesto difendo se reconecen por todas les diferenclas temporarias deducibles.
El imports en lbros de log gctivos por imouesto diferido se revisa en cads fecha de cierne del periodo sobre

el que se informa y se reduce en |2 medida en que ya no sea probable [a existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que 2505 activos por Impueste diferdo sean utilizados total o parciaimente.







Notas a los estados financieros

)

|.os activos por impussto diferido no reconocidos se raevalian en cada fecha de ciarre del pariodo sobra el
que se informa y s& reconosen en la medida en gue se torme probable la existencia de ganancias

imponibies fuluras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferida no reconocidos con
anterionidad

Los actives y pasives por impuestos diferidos, son madidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se astima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigenies establecidas an la Ley Organica de Régimen Tributario Intarno y sus reformas. que en
esle caso son 24% para &l aflo 2011, 23% pars el afio 2072 y 22% para el afo 2013 en adalants.

Los activos y pasives por Impussto diferido se compensan si axiste un derecho legalmente exigibie de
compensar [os aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
raiacionan con la mizma entidad sujeta a impuestes y 1a misma |urisdiccién fiscal.

El activo por impuesto diferido no se cescuenta a su valor sctual y se clasifica como no cerriente.

Impuesto sobre las venlas
Los ingresos de actividades ordinanas. |os gastos y los activos se reconocen excluyends el importe de
cualquier impuesto sobre 1as ventas (). Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto scbre Ias ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
sefvicios no resuite recuperable da la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconocs como
parte dai casto de adquisicion del activo o como parte del gasto, s2gin coresponea;

Las cuentas por cobrar y por pagar ue ya estén expresadas inciuyendo & importe de impuestos
sobre Ias ventas.

El Importe neto del impuasto sobre las ventas que se espera recuperar de. ¢ que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l astado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

El resultado de los contratos da construccion puede ser estimado con suficients fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son raconocidos como ingreso de actividades
ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacion da fa actividad producida por
el contrato al final del periodo sobre el que se informa Cusalquier pérdida esperada por cauza del contrato
e construcclion es reconecida Inmadiatamente como un gasto.

El reconocimiento de Ingresos de actvidades ordinanias y gastos con referencia al grado de realizacién del
contrato se denomina meélodo del porcenteje de terminacitn, Bajo este métado, los ingrasos dervados del
contrato se comparan con los costos dei mismo incurmdos an [a consecucion del grado de realizacién en
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gue se encuentre, con Io que se ravelars el importe de los Ingresos de actividades ordinanas, de los
gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcidn del contrato ya ejecutado. Este método
suministra Informacion ulil sobre la evolucen de la actividad del contrate y el rendimiento derivado del
mismo an cada periodo contable.

k} Reconocimiento de costos y gastos
Los cosiwos se ragistran al costo histdrico y se raconocen tajo e método de avance de obra. Los gasios se
reconocen @ medida que se devengan, independientementa del momaento an qua se pagan, y se registran
en los periodos con os cuales se relacionan. La proporcidn que ios costos incurridos hasia ia fecha
supcnen scbre el costo lotal estimade de la operacion, calcutada da manera que solo los costos que
refiejen servicios ya ejecutados se incluyan entra los costos incurridos hasta la fecha y solo les costos que

refiejan servicios ejecutados o por ejecutar se Incluyan en la estimacion de los costos tolales da la
operacion.

1) Conversion de moneda extranjera
La moneda utiizaca para la preparacidn y presentacion de los estados financieros de la Sucursal es el
Délar de Estados Unides de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. No existen
transacciones en moneda exirajera

m) Eventos posterlores
Los eventos posteriores al cierre del efercicio que provean informacidn adicional sobre |2 estmacién
financiera de la Sucursal a |a fecha del estado de situacion financiera (aventos de ajuste) son incluidos en
los estados financlercs Los eventos posteriores impontantes que no son evantos de ajuste son expuesios
en notas & log estados financeros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financiercs de la Sucursal requiere que |8 gerancia deba realizar juicios
estimaciones y suposciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos, aclives y pasivos
Informades y e revelacion de pasivos contingentas al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentico, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimacicnes podria dar lugar en el futuro a resultados qua
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasives afectados

Estimaciones y suposiciongs-

l.a preparacion de los eslades financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar Juicics,
estimaciones y suposciones contables gue afectan los Importes de Ingresos. gastos, activos y pasives
Informades y la revelacién de pasivos contingentes sl clerre del periodo sobre e que se Informa En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y eslimacicnes podria dar lugar en el fuluro a resultados que
podrian requenr de ajustes 3 los importes en libros de los activos o pasives afectados.

L.as suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimacionas de incerlidumbres a
la fecha de cierrs del periodo sobre el que se informa, que tienen un slo fesgo de ocasionar ajustes
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significativos scbre los importes en libros de los gclives y los pasives durante el proxime ejercicio, se describen
a continuacion  La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimacicnes cunsiderando Ics parémetros
disponisies al momento de la preparacion de los estades financieros. Sin embargo, las circunsiancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos fuluros podrian variar debido a cambios en el mercado ¢ a
circunstancias que surjan més alid del control de |2 Suzursal Esos camblos se reflefan en las suposiciones en
el momento en que ellos ccurren

«  Vida util de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones:

Los muables, equipos, vehiculos v adecuaciones se ragistran al costo v 52 depreciz en base al método de
linea recta durante la vida (il estimada de cichos activos  En aquellos casos en los que se puedan
delerminar que |a vida bl da los actives deberia disminuirse, se deprecia el exceso anire el valor en |lbros
neto y el valor de recuperacitn estmado da acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores tales como
‘os cambins en el uso planificado de los distintos aclives podrian hacer que la vida (til de los actvos se
viera disminuida.  Las estimaciones se basan principalimente en |as proyecciones de uso futuro de los
activos. La Sucursal revisa anuaimenta el deterloro que puedan sufrir los aclivos de larga vida cada vez
que las eventas o cambics en las circunstancias indican gue &l valor libros de cualguiera de dichos activos
no puada ser recuperado.

. Grada de reallzaclén

La estimacian dal grado da realizacidn és determinada por la gerencia de fa Sucursal en funcitn de los
costos estimados de operacidn de cada proyecto, log cusles sirven de base para ser medides en
aropercian a los costos incurndos hasta la fecha de cieme del penodo que sa informa.

. Deterioro del valor de los actives no financleros:

La Sucursal evalia los aclives o grupons de activos por deterioro cuando eventes o cambios en las
clrcunstancias indican que el valor en libros de un activa podria no ser recuperable. Frente & la existencia
de activos, cuyos vaiores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
oraclican ajusles por deterioro de valor con cargo a los resu'tadoes dal perfodo

* Impuestos:

La determinacion da las oblgaciones y gaslos por impuestes requiere de interpretaciones a ia legislacion
tributaria aplicable La Sucursal cuenta con asesoria profesional en matena tricutaria al mamenta de
lomar decisiones scbre asunlos tributarios, Aun cuande fa Sucursal considera que sus estimaciones en
malena Tibutaria son prudentes, conservadaras y aplicadas en forma consistente en 'os perfodos
reporiados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas). en la interpretacion de normas. que pudieran requerir de gjustes por impuesios en el futurp,

«  Dbligaclones por beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de Ias obligaciones de piznes de pension se determina mediante valuaciones acluariales
Las valuaciones ectuanales implican varias suposiclones que podrian diferir de los acantecimentos que
efectvamente tendran lugar en el futuro, Eslas suposiciones incluyen la determinacién da la tasa de
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descuento, los sumentos salariales futuros, les indices de mortalidad y los aumentes futuroe de las
pensiones. Debido a la compls)idad de la valuacion las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligacicnes por benafcics definidos son extremadaments sensibles a os cambios en estas

supcsiciones Todas estas suposicionss se revisan a cada fecha ce cierre del perodo sobre &l que sa
infarma

Para la determinacion de la tasz de descuento, el perito considerd (as tasas de interds da bonos emitidos
por el gobierno, n vista de que en Ecuador no existe un mercaco de valores amplic segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19

El indica da moralidad se basa en las tablas biomélricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Institutle Ecuatariano de Seguridad Social (IESS) seguin R.O. No, 650 dal 28 de agosio de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros esperados para el
pais

Erovisiones-

Debido a las inceridumbres inherentes a [as estimacionas necesarias para detarminar al importe de las
provisiones, los desembelsos reales puedan diferir de los importes recanocilos ordginalmente sobre la
base de |as estimaciones realizadas

La delerminacion de |z canticad & provisionar estéa basada en la mejor estimacion de los desembolsos gque
serd necesano pagar por la correspanciente ooligacion, temando en consideracion toda la nformacién
dispaonible a ‘a facha del perodo, Incluyanda a2 opinion de expertos independienies tales como asesores
legales y consultores

Conlingancias

Por su naturaleza, las centingencias solo seran resueltas cuandd uno 0 mas eventos futuras inciertos
ocurran o no se produzcan La evaluacion da la existencia y el potencial efecto de las contingancias
conllevan el ejercicio de juicios significatives y el uso de estimaciones relacionadoes a la rasolucién da los
eventos futuros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

§.a) Mejoras y nuevas normas e Interpretaciones

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguelias utilizadas el afic anterior excepto por las
siguientes modificacionas efectivas a partir del 1 de erero da 2012:

a) NIC 12- Impuestos a las ganancias (Ravisada)
b)  NIF 1- Adopcion por primera vez (Revisada) - Hipennflacion severa y elimingcion de fechas fijas
para los pameros edoptantes
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¢) NIF 7- Instrumentos financeros- Revelacionaes. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas

La adopcidn de eslas normas se describe & continuacion:

a) NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada), Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente
La enmienda aclara fa determinacion cel impuesto diferido sobra las propledades da inversion
medidas a valer razonable y se Introduca una prasuncidn reflulable de que el impuesto diterido sabre
la propiedad da invarsidn madida usando el modelo de! valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada scbre la base de qus su importe en libros se recuperard a través de la venta, Incluye el
requisito de que el iImpuesto diferido sobre actives no depreciables que se miden utilzando el modelo
de revalarizacion de la NIC 18, siempre se ceben medir sobre |a base de |a venta. La medificacién es
efectiva para periodos anua'es que comiencen en o despues del 1 de enero de 2012, La Compania
no tiene activos de eslas caracteristicas por lo gue ne tiene ningn impacto en la prasentacion de sus
estados financeros.

b) NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacién de fechas fijas para los primeros adoptantss
El Consejo de Normas Internacionsles de Contadblidad proporciond ariantacién sobra cdmo una
tidad debe reanudar la presentacién de los estados financiercs bajo NIIF cuande su moneda
funcional deja de estar sueto a |a hiperinfiacién. La modificacian es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después cel 1 de julic da 2011 La modificacion no tiene impacto en la
Compafiia

¢} NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
la baja en cuentas
La enmianda requiers ravelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
paro no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafla entienca la
relacion con los activos gue no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
anmienda requiere revelaciones sobre |2 implicacidn continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir 3 los usuarios evaluar la naturaleza y los nesgos asocados con esa
participacion. Lz madificacion es efectiva para perlodos anuales que comiencen en ¢ después del 1
de julic de 2011, La Compania no tiene activos de estas caracteristicas por lo gue no tigne ningln
Impacto an la presentacion de sus estados financieres.

5.b) Normas emitidas atn no vigentes
A continuacion se enumeran las normas intemacionales emitidas pero que no se encontraban an vigencla
a la lecha de emislon g2 los estados financieros de la Compafia. En este sentido, se indican ias Narmas
emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resultarén aplicables en el futuro. La Compafila
fiena a Intencidn de adoptar esas Normas cuando enlren en vigencia,
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a)

b)

c)

e)

NIC 1 Presentacion de los estados financicros

Presentacion da pariicas del estado de resultados Integrales, los cambios an la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el eslado de resuitados integrales. Las
partidas gue pudieran ser reclasificadas sl estado de rasultades, en un periode futuro podrian ser
presentadas separadameante de [as partidas qua nunca serdn reclasificadas. La modificacion afecta
sclamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera ¢ge la Compattia o en su
rendimiento. Le modificacién se hara efecliva para ios perfodos anuales que empiecen el 1 de julio de
2012

NIIF 9 Instrumentos financleros: Clasificacién y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015,
Como parte del proyacte del IASB ¢e reemplszar la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
Reconocimiente y medicién®, luege de un largo proceso de revisiones, an diciembre da 2011 &l IASB
emitid i@ NIIF 8 y las dispesiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
Informacidn comparativa. en su lugar Ia NIIF 7 ha sido mcdificada para que se efectoen revalaciones
adiclonalas en [a transicion de |a NIC 36 a la NIIF &, Las nuevas ravelacionas son requericas a partir
de la fecha de lransicion de ta Compafia a esta NIIF 8. La Compafia evaluara su impacto final,
cuande la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida

NIC 18 Beneficlos a empleados (Revisada)

El Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad ha emitido numerosas medificaciones a la
NIC 18, entre las que se pueden mencionar camblos fundamantales come la aliminacion del método
de "corredor” y el conceplo de retornes esparades en planes da activos para clanficar su redaccion.
La enmienda ertrara en vigor para ejercicios que comiencan a partir del 1 de enero de 2013,

NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarfican el significado de "actualments tiene un derecho legal de compensacion”.
Estas modificacionas tambeén clarifican ia aplicacion del criterio de los sistemas de compensacion da
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son simultdneos. Estas
modificaciones no tendrén impacto en la posician financiera o desempefia de la Compafia y serén
afeclivas para los pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014

NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financleros - Modificaciones

La modficacién reguiere |a ravalacién acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales) Las revelaciones proveerdn a los usuaros
informacion (il en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en Ia posicion financiera de Ia
entidad. Las nuevas revelaciones son reguendas para todos los instrumentos financieros reconocidos
que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financleros! Prasentacion. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera o desemopefic de la Compafila v seran
efectivas para los periedos anuales que comiencen a partir del 1 de anero de 2013
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Otras normas emiticas perc que aln no se encontraban en vigancia a 1a fecha de emision de log
estados financlercs de la Compania y que [a gerencia prevé que no e serdn aplicables en el futuro,

s0n [&s siguientes:

Normas Fecha efectiva de vigencla
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (ravisada an sl 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estades finanueros consolidados y separados (Tevisada en &l 2011) 1 de enero de 2013
NIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de anaro de 2013
NIIF 10 - Estados financieroe consclidagos 1 de enero de 2013
NIF 11 - Acuerdo de negocios conjurdos 1 de ansro de 2013
NIIF 1Z - Ravelaciones sobre participaciones en olras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Coslos de desmonie en la fese de producciin en una mina a ciala abierto 1 de enero de 2013

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las siguientes mejoras na aplican o no tendrén impacto en la Compania, pero incluyen:

a) NIIF 1 Primera adopcidn de Normas Intermacionales de Informaclén Financiera

La mejora ciarifica gue una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y alige o es
requerida a aplicar NIIF, tene Ia opcidn de aplicar nuzvamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es aplicada
nuevamente, 1a entidad debera establecer ratrospectivaments sus estados financieros como si nunca

hubiera dajado de aplicar NIIF

b)  NIC 1 Presentacion de estados financleros

La mejora clarificz |a diferenciz entre informacidn comperativa adicional voluntaria vy los
requerimientos minimos de informacidn comparativa Generalmente, la informacion comparativa

minima raquerida es 2l penoda anterior,

¢) NIC 16 Propiedad, planta y equipo

La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equips de sarvicio que cumplen

con la dafinicidn de propisdad planta y equipo no son inventarios.

d)  NIC 32 Instrumentos Financieres, presentacion

La mejora clarfica que el impuasto a la renta proveniente de 'a distibucidn a accionistas, deben ser

contabilizados de conformicad can la NIC 12.

e)  NIC 34 Reporte financlero interino

La mejora alinea los requerimientos de revelacicnes para segmentos de activos con segmentes de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarlficacion asegura ademas que las revelaciones

Internas estén alineadas con |as revelaciones anuales
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Estas mejoras son efectivas para periocos que empiacen después del 1 da anero de 2013,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los Instrumentos financieros al 31 de diclembra da 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 21

No
Comients corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo v squivaant=s de sfectivo 4,405 485 - 4,580,332
Cuentas por cobrar 2 enlidades relacionadas 58,588 000 50376477 120531485
Total actives financieros 63,393,485 50,378,477 125,111,817

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreadoras comeraaies ¥ olras cuentas por pagar 2269 715 - 1445 854

Total pasivos financieros 2,269,715 . 1,446,854

El efeclivo y equivalantes de efectivo, cuentas par cobrar & entidades relacionadas y acreedores comerciales
ge aproximan al valer justo dobido a la naturale2a da corto plazo de estos Instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectvo se formaba de la sigulente
maneara;

2012 201
Caja 14451 13,061
Bancos [ocales 4,391,034 4 567271
4405485 4,580,332

La Sucursal mantiene sus cuentas camentes an ddlares de los Fstados Unidos de Américs en diversas
enticades financieras locales: ios fondes san de libra disponibllidaa

CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operacones entra la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transaccicnes habituales
de |a Sucursal considerando su objeto y condiciones
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{a) Saldos y transacciones con companias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban
da la sigulente manerz:

Naturaleza de la Origen de la Veciiatoni 2012 2012

Sociedad relacion Pais transaccién corto plazo  Jargo plazo 2011
SK Engingsring Proveedor-Casa Préstamos
&Censiruction Matriz Corea 1t} 180 dias 19,215,065 - -
SK Enginrering Provasdor-Casa
&Consiruction Mainz Coroa Antoipo 365 dias 38,513,624 50375477 120,501 501
SK Conaultares Fiazl Ecuador Préstamo 365 dlas 259011 - -
Admmnistracién y alta
direccion Gerencial Ecundar Anticioo 30 dlas . - 29 931

58,988,000 50,375,477 120,531,532

(1) Corresponde a un peristamo de USS20.000.000 con vancimiento al 30 de junio de 2013, Ia cual se presenia
reio con la reserva pars dosto amorizado de USS784 935, No genera infereses por cusnto su olorgamiento
s8 relacions con mantener liquidez durante e! afio

(a2) Durante los afics 2012 y 2011, se han efectuado las siguertss Iransaccionas con entidades

relacionadas
w0z 2011
Servicics Transferencias  Anticlpos y Sarvicios Anticipos
Pais Sociedad recibides  Prastamos Recibidas pagos rocibidos Enviados
Corea 54 Enginsaring &Construction EESI0 /M - S.118.0106 53037377 BB, 720,929 121 E32 451
Eeuatior  SKEAC Consultores Ecuador 3.4 . 229 g8V 6228 - -
Total 58,530,781 229 587 5,118,096 53,043,885 66,720,923 121,832,401

Las cuentas per cobrar y por gagar con entidades relacionadas no generan intereses y no se han
realizado provisiones por deteriorn

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron gcordados entre las partes.

(b) Administracién y alta direccion-

Los miambros de Ia aita Administracion y demas personas que asumen la gestion de SK Enginearing &
Construction Co. Ltd, induyendo a la gerencia general, asl como los accionistas qua la reprasentan, no
han participade &l 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transaccinnes no habitusles y/o relevantes

17
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia ciave son aquellas parsonas que tienen autenidad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar [as actividades de la entidag, ya sea directa o indirectamente, inciuyando cualquiar miembro (saa
o no ejecutivo) del consejo de administracion u organp de gobiemo equivalente de la entided. Durante los
afics 2012 y 2011, los importes reconocidos comn gastos de gastién de perscnal clave, se conformaban
por 787,485 y 457,783 respectivamenta

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Impuestos por cobrar-
Al 31 de ciciembre de 2012 y 2011, les impuestos por codrar se formaban de a siguiente manera

2012 2011
Impuesto Valor Agragedo (1) 508,629 659,145
Retenciones » favor de la Sucursal (2) 4735058 4,023 540
Saldo al final 5,248,247 4,682,685

{1} Constituye crddite tributario gensrado por &l Impuesio al Valor Agregado pagado an adquisicion de bienss y servicios
reakzados por |3 Sucursal, y que es compersado con el Impuestn al Valor Agrecado generado en ventas.

(2} Constituye crédite tributano por retenciones &n |a fusnle mlectusdas por su unico ciente EP Petroecuzdor

2012 2011
Afo actual (3) 121589 3523622
Ancs antenores (b) 3523622 45918

4,739,618 4,025,540

(a) Coerresponde 2 valor de crédito tribulaiio que tiane la Sucwsal a su favor por las reiencicnes que e fueron
efectuadas durante ¢l periodo, imenos Ips anticipoz por impussto 3 la renta y el impuesto a la renta causado.

(b) E|25 de abril ds 2013 &l Servicio de Renlas Internas, devolvid 3,523,622 a la Sucursal correspandlenes al saldo de
relenciones en [a fuente oel afio 2011, £ 25 de septiembre de 2012 of Serviclo de Rantas Intarnss. develvio 488 507

# ' Sucursal cormespondientes ai saldo de relenciones en la fuenie del afo 2010,

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, ‘os impuestos por pagar sa formaban de |a siguisnte manera.
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Retarciones en la fusnte

Relencion Impuesio Valor Agregado
Impuesto a |z roenta empleados
Provision muhas

Saldo al final

10. MUEBLES, EQUIPO, VEHICULOS Y ADECUACIONES

Al 31 ge diclembre de 2012 y 2011, &l saldo de edecuaciones, muebles y equipos se formaba de ia siguients

2012 2011
43,412 575,088
87,281 302,583
46,928 80975

- 264,504

158,627 1,236,263

manera:
012 20
Costo Osprociacion Conto Beoproclacion
hintorica acumulada Nato higiorico acumulade Neto
Equipos da commpito 111.321 (57 883 £3,458 37 962 (22.153) 75,629
Vahioulos 483266 (177,162 ABEATT 363 962 (58,594) 285,568
MuaD ¢s de Hicirs 65,284 (24.726) 30,858 48221 (13.048) 33,172
Adecuacionzs 150855 (36,666} 114,230 R R (18.540) 22,001
Tolales 800,970 (296,447) 504,523 648 486 (152,116) 496,370

Duranta los afios 2012 y 2011, el movimianto de muebles, equipe, vehicules y adecuacionas fue el sigulanta

Equipos do Muwbles de
computo Vehiculos Oficing Adecuaciones Total

Coata:

Saido al 31 de dicismbre de 2010 23,669 262,688 29,221 51427 367,005
Adciones 74202 101,274 17000 gE.014 281 48"
Sakio al 31 de diclembra da 2011 97,962 963,962 46,221 140,341 648486
Adciores 13385 110,407 9163 10,656 152 484
Sakio al 31 da diciambra de 2012 "1 483,368 55384 150,896 800,570
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Equipoa de Muebles de
computo Vehiculos Oficina Adecuacionoes Total

Deoreciaciin acumulada:

Saldo al 31 de diclembre de 2010 4,152) (36,068 ($,174) {4,935) (48,364)
Depreciacin (17,987) (82485 9,875 115.401) (103,752)
Saldo 21 31 de dickembre de 2011 21433 88,594 13,049 18,340 152,116
Depreciacitn 135,733) (78,558) (11,517 (18,428) (144,331)
Saldo al 31 de diclambrs de 2012 7,863 177492 M4.726 36,665 296 447

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ins acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se farmaban de la
siguiente manera

2012 2011
Provesdores {1} 2,250 485 1428 451
Diras cuentas por pagar 19.230 18,243

2,269,715 1445884

(1) Corresponden principeiments a subzontratstas que lienen vencimientos de 30 dias, Al 21 de cicembra da 2012 y
2011, la antiguedad ce los saldes por pagar g acrecdores camercaes 8s menor a 30 dias

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre da 2012 y 2011, los beneficios a ampleados se formaban de la siguente manera;

2011 Adiciones Pagos 2012
Particpacion a trabajadores 562,886 278002 (562,885) 276,003
Sueldos por pagar £,000 306 - 8,388
Bengficlos soclales 318,521 1172645 (1,108,893) 382273
887 407 1,451,044 [1,671,779) 566,672

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de dicismore de 2012 y 2011, las obiigacianas por beneficios a emplegdos largo plazo se formaban de Ia
como sigue:
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2012 2011
Jubdacion patronal (@) 62,855 49 534
Desahucic (b) 30,671 17,981
83,728 67,615

Las hipotesis aciuariales utilizadas para los ejercicies 2012 y 2041 son |as siguientes,

2012 2011
Tasa de gescuento 8.68% BG8%
Tass esparada de incremento salarial 4 50% 4.50%
Tasa de ncremento de pensiones 0% 0%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabia IESS 2002 Taba |ESS 2002
Tasa de rotacién 8.50% 8.80%

(a) Reserva para jubllacién patronal-

Madiante resclucidn publicada en e! Registro Oficial No. 421 dal 28 de anero de 1683, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo. sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley ce Seguro Social Obligatonio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabgjo, los empleados que por velnticinco aftos ¢ mas
hubieren prestade servicios contnuada o interrumpidamente, tandrdn darecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, Ios empleados que 8 |a fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anes, y menos de veinbcnca afos de trabzjo continue o Interrumpido tendrén dececho a Ia parte
proporcional de dicha ubtlacion.

Con fecha 2 de julio d2 2001 en &l Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reéforma al
Cadigo gel Trabajo, mediante &l cusl se aprobaron los mentos minimos mensuales por pensiones

jubBares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo da la reserva para jubllacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial

La sigulente tabla resume los componentes del gasto de 'a reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resullados integral y su movimients durante el ano.
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2012 2011
Saldo inicial 36,378 13,255
(Costo del servicio en el pariodo actual 35,131 38 557
Costo Fnanciero de! periodo 1,464 1056
Costo tnanciero antenor 1.010 346
Efecto de reducciones y liquidacicnas anticpadas (11,128) (4.620)
Saido final 62,855 49634
b) Desahucio-

De acusrdo con el Codigo del Trabajo, la Sucursal liene un pasiva contingente por desahucio con los
empleados y frabajadores que se separsn bajo ciertas clrcunstanclas. Una parte de este pasivo
probatlemanta na sera axigible por la separacién voluntana de algunos empleados

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva pars desahucio cubre el 100% del valor

astablecida en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de baneficio por desahucio recencaido en el estado

da resuitados Integral y su movimiento durante €l ano:

Saldo inicial

Costo del servicio en el periedo attual

Costo financieco dal periodo

Costo financiero antenor

Efecto de reducciones y kquidaciones anticipadas

Saldo final

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2012 2011
17,0586 2,754
18 822 15,618

784 612

433 &7
16.224) (1.07%)
30,871 17,981

a) Unresumen del impueste g la renia corriente y diferido cargado 2 rasultados es como sigus:

Impuesto 3 la ranla corriente
Impuesto a 'a renta difende, ralacionado con &l ongen y
reverso de difersrcias temporaies

Gasto por impuesto a ls renla ce! afio por operaciones
contnNuacas
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2012 2011
1,178,622 777 821
___ = 7(15,525)
1,179,622 762,366
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b) Impuesto a la renta corrients
Ura conciliacion entre Ia utilidad segin estados financeros y Ia utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de provision para impuesio a fa renta 1,575,350 3,189,889
Mas
Ajustes por pracos de Trenslerenca, neto  de
participacion laboral 105,339 -
Gastos no deducibles 1177.27% 478,874
Incremento neto empleados - (403 838)
Pago Imbajaderas discapacidad - (23,513)
Utilidad gravable 2,857,960 3,241,214
Tasa legal de impuesto 23% 24%
Impuesto causado - impuesto minimo 1,179,522 777,891
Menos- Ratencones (5,515,140) (4,601,431
Crédito tributario (Ver Nota (8)) (4,739,618) {4,023,540)

¢) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo par impuasto diferido se formaba de la siguiente manera

& do sltizscidn Estado de resultados
REnta e mivne Integrales

20412 20M 2012 2011
Diferencias lemporarias
Jubilacion patronal 8003 8,003 - 8.003
Desahucio 3752 3752 3,752
Activos fjos 4604 4 604 3,770
Sfetto en el impuesto diferido en resultados = - - 15,525
Actvao por impuesto difendo neto 16,358 16,359 £ -

Una reconciliacion entre el gaste por impuesto a la renta y e producto de la ulilidad contable multiplicada
por & tasa de impuesto al 31 de diciembre. es como sigue:
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2012 2011
Utisdad antes de |a provisién para impusstoa fa
renta 1,575,350 3189689
Gasto impuasto 2 la renta a la tasa impositiva vigente
(2012, 23% y 2011, 24%) 362 330 765,525
(Gastos no deducibles (diferencias permanontes) 265000 99,405
Incremento neto ampleados = (95,921)
Pago tabajadores discapacidad = {5,643)
Impusstso minimo 522192 -
Gasto por impussto & ia renta reconocido en &l
eslado de resubados inlegrales 1,178,522 762,366
Tasa Efeclva 5% 23.90%

Para ta determinacion dal active y pasivo por impuesto diferido ge 2012 y 2011, se aplicaron |as tasas
de Impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Sucursal espera recuperar o liquidar fas
diferencias temporarias

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta,

(a)

(b)

Situacion fiscal

De acuerda con disposiciones legeles la auloridad tibutana bene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a fa renta de 13 Sucursal dentro d2l plazo de hasta tres afes posteriores contados @ parir de
la fecha de presentacion de |a declaracion dal impuasto a la ranta siempra y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligacionas mbutarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada par impussto a la ranta desde su constitucion

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perlodo fiscal, splicando & |as utifdades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Lss sociedades nuevas que se constituyan estan exoncradas del pago def Impuesto 2 la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las nvarsionas nuevas y productivas se realicen fuera de las
juristicc:ones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de certos sactores econdmicos,

Las socledades que trensfieran por lo menos el 5% de su capital ascionario a favor de &l menes &l 20% de
sus trabajadores. puecen diferir el pago del impuesto a Ia renta y de su anticipo por el periodo de ginco
anos. con el coraspondiente pago de intereses
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(c)

(d)

(2)

N

Tasas de| impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la ranta son 1as sigulentes:

Afto fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 2n adelante 22%

En caso de que la Compania reinvieta sus uliidades en &l pais an los rminos y condiciones que
astablece fa Ley Orpanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impueste a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el morta reinvertide, siempre y cuando afactisn el
comespondiente aumento de capital hasta ei 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

El anficipo se determina sobre (2 base de |a declaracion degl iImpuesto a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active tatal (menos clertos componentes), patimenio tolal,
ingresos gravablas y costos y gastos deducibles. El anticipa sara compensado con ef impuesio a la renta
causado y no e5 susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que & impuesio a ia
renta causado fuere manor al anticipe determinado, el anticipo se conyierts en impuesto a la renta minimo.
Adicioralmante. s2 excluiran de la ceterminacién del anticipo del impuesto a la renta 105 gastos
incrementales por generacion de nuevo ampleo o mejora ce masa salanal. y en general aguellas
Inversiones y pastos efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributarios para ¢! pago del
impuests 3 la renta nue reconose el Cédigo Organico de la Produccion, Comerclo e Inversiones para las
nUEVas iInversiones.

También estén exoneradas del pago del anbcipo de impuesto & la rania las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comerclo e Inversiones, hasta
per un perfodo da 5 afas

Dividendos en efectivo

Constituyen ingrescs exentos del Impuesio a la renta los dividendos pagades a sociedades locales y @
sociedades del exterior que no estén domiciadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distnbuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o 8 socledades domiciliedas en paralsos fiscales o
reglmenes de menor imposicién, estin sujetos a una retencion en '@ fuente adicional del impuesto a la
renta

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la saiida de divisas, grava a lo siguiente,

1
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(@)

a) Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

b) Los pagoes efectuaces dasde al exterior, Inclusive aguelics realizados con recursos financieros en sl
exterior da !a persona natural o |a sociedad o de terceros.

¢) Las wmponaciones pendientes de naqo registradas por mas de doce (12) mesas.

dj Las exporaciones de bienes y servicios gensrados en el Ecuador, efectuacas por personas naturales
o sociedades domicliadas en el Ecuador, cuando les divisas comespondientss a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, 2l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) ss incremento del 2% al
5%.

Estan exentos oel Impuesto a |a Szlida de Divisas (ISD)

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyan pagos por consumos de tarjetas de cradito,

« Pagos realizados al exiefior por amorlizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afo. destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico da la Producolén, Comercio & Inversiones y que
devenguen Intareses a las tasas referanciales

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y ooeradores de las Zonas Especiales de
Dagarrollo Econdmico (ZEDE).

«  Pagos realizados al exterior por conceptn de dividendos distribuidos por sccedades nacionales o
extranjeras demiciliadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas natursles no residentes en el Ecuador, siempre y cuando na
astén domicilades en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposicion

El Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para 1a determinacion
dal iImpuesto a la rants hasts por S anos, siempre gue haya sido orginade en la iImportacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean Incorporados en procesos productivos y
que consten en €l listado emitido por el Comité de Politica Tributana.

Reformas tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 ge diciembre de 2012, se expidio |a Ley Orgénica de
Red:stribucion de los Ingresos para €l Gasto Social. mediante la cual se reformé la Ley Organica de

Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatonia para la Equidad Trioutarda, los principales
cambios son los siguentes:

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tanfa 12% a los servicios financieros.

=  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Saiida de Diwvisas (ISD), susceptibles de ser consicerados como crédito
tnbutario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utiizados an el ejercicio fiscal en
que se generaron O respecto de Ios cuatro ejercicios fiscales posterioras, poadran ser objeto de
devolucion per parte dal Sarvicio de Rentas Internas (SRI)
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= Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de ests impuasto:

- Latenancia a cualquer titulo de fondos disponibies en antidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa 0 a través da subsidiarias afiliadas u oficnas en el extericr del

sujeto pasivo; y

- Lasinversionas en el exlerior de entdades reguladas por el Cansejo Nacional de Valores

Se incrameanta la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual Cuando la captacion da fondos o
las inversiones gue se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales profarentes o a traves de afiliadas u oficinas en el exierior, la tanfa sera del

0.35%

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Principaiments corresponde & cuentas por pagar por el personal expatriade de Casa Matriz que se encuentra

con carta de asignacién en Ecuador

16. CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado a Ia Sucursal represerts (a inversion extranjera direcia registrada en la Superintendencia de
Compafiias ce Ecuador como sucursal de compafia extranjera,

Medianta la Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q 12 3859 de |a Supenntendencia de Compsfiias con fecha 27 de
julio de 2012, fue gprobado el incremanto de $10,500 en el capital asignado. El 3 de agosto de 2012, se realize
la inscripcion en el Registro Marcantil de! Distrito Metropolitano de Quilo, con lo cual el capital asignado de fa

Sucursal asciende a US$12 500

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durants los afios 2012 y 2011, los gastes de administracion se formaban de Ia siguisnta manera:

Honoraries y ascsoria
Amortzacion os activas Financiaros
Gastos de visjes
Pubbeidad

Gastos no operalives
Impugstns y contribuciones
Sumirisiros
Mantenimientos

Gastos generales
Transporte

Servicios basicos

Otros

Beneficios & empleados

27

2012 2011
1,140,525 356,178
764,035 31452
524,137 741824
351,969 -
328,585 137.540
300,968 469 394
277,818 179919
154,721 128 975
96,042 310728
71,408 118,640
52,158 41308
50,015 254
276,003 562 586
4,433,581 3,079,327
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18. PRINCIPALES CONTRATOS
La Sucursal mantiene relaciones comerciales dnicamente con Refineriz del Paclfico Eloy Alfarc RDP
Compafila ce Economia Mixta, con proyectos relacionadas aspecificamante con la Refineria de Fsmeraidas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un resumean da estos proyectos se detalla a continuacidn:

012 2011
FASE | FASE Il TOTAL FASE| FASE Il TOTAL

Manto Cantrata (1) 75,633,582 285530168 365,563,751 75,633,582 269,930,169 3856.5663,751
Contrato complementario (3.1} 123,545,188 - 123948188 123948185 123.845,1858
Manto contrsto neto 199.578,770 285830 168 4808508938 198578770 269930169 489508,5939
Servicios prestados 34,246,253 69,986,586 104,232,848 20,103,996 90,429,222 110,523,218
Costo de Opsracian:

Honorarios casa matriz (2) 22,5493 7490 35,936 992 58,530 782 8033873 57687 058 66,720,928

Subconiratista 2,627 200 2zArz2197 24,499 397 4 453,740 16,738,820 21,202 589

Baneficios empleados 51325058 2262721 1425226 £ 4596 580 656,182 51927

Impussic sallda divisas 275,870 1,404 073 2,380 848 924 3.250,161 3,261,085

Consultoria y honararios 3,406 20,063 23459 430 951 2803,524 3183475

Ssguros (3) 1,166,412 1.390,220 2,558 632 1,069,986 1.586 437 2,656 423

Costn de matenales iocalss 225172 1318774 2,243845 132,530 1,150,697 1283227

Coslos indireclcs 87302 206,883 880775 404 435 481,231 895 766
Totsl costos operacion 33501273 65041202 BA543176 20072078 24284 166 104,366,244
Anticipos recibides — note

Anlicipos corto plaze 7,719,359 2797285 10,517,254 - 42027164 42027164
Anlicipo largo plazo 14,518,877 8248 047 20,764 524 17,700,000 - 17,700,000

Tolal anlicipos retbidos 22,235,946 9045832 31281678 17,700,000 42027 164 50,727 184
Total facturada 107505414 244700514 152,305,828 62,101,531 170,584 811 232656 442
Ingreso difarido 26,209986 52,813,062 79,023,048 15042356 43,684,055 63736411
Porcenfaje de terminacion 40,8% 86 2% 23 82% 42.04%

(1) LaSucursal ha suscrito los sigulentes contratos con ER Petroecuador.

(a) Proyecto de Rehabllitacién de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase |)
Firmado 2| 09 de diciembre de 2008 El objetivo de este contrato es la rehatilitacian, provisién y
precomisionado ae la primera etapa del proyecte de rehabilitacion integral de la Refineria Estatal de
Esmaraidas  La recepcién de la cbrs con la que terminara este contrato segun se estipulaba an el
contrato seria en &l 31 de octubre de 2011  Adicionalmente a este contrato, s& firmé un contrato
complementanc mediante el cual sa resefine un alcance a |os trabajos adicionales de Rehabilitacion,
Provision, Instalacién y Puesta an Marcha de la Primara Etapa de! Proyecio de Rehabilitacion Iintegral

28
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(2)

(3)

de la Refinerla ce Esmaraldas. Por esta razdn la fecha ce entrega de |a obra fue postergada para 2l
15 de octubre dat 2012,

Para ol aflc 2012, la Refinerla de Esmeraldas a través de varas comunicaciones ha solicitado

nuavamente una proroga por lo cual 8 proyecto onginal y sl proyecte complementario han sido
postergados sin definir una fecha especifica pars su entrega.

(b) Proyecto de Rehabllitacién de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase I)
Firmedo el 12 de febrero ¢e 2010. El cbjeto es realizar la rehabilitacion, provisién, instalacion y
precomisionado de ja segunda eiapa del proyecto de rehabilitacion integral de la Refineria Estatal da
Esmeraldas. La racepcion de 13 odra con la que se dard por terminado el contrato Fase 2 sera 35
meses después de {ranscumdos los primeros quince dias de suscrito e Contrato, esto es ¢ 12 da
febrero de 2013, Sin embarge, este proyeclo también ha sido postergade mediante textos escritos
enviados 3 la Sucursal y su fecha de finalzacion esta por definirse oon |a empresa EP Petroecuador.

Para la ejecucién ce los prayectos antes descritos. la Sucursal ha suscrito un contrato con su Casa Matriz,
a lravés del cual recibe servicios y asistencia profesional SK Enginesting and Construction Company Ltd.
desde Corea. Un resumen da| contrato firmado con su Matriz se datalla a continuacion;

Fimado €| 3 de enero 2009, 8K Engineering & Construction de Corea se compromete a proporcionar SK
E&C Ecuador senvicios de Indole administrativa. finanzas, ervicios tdcnicos, operativos y otros servicios
requandes para llevar & cabo el proyecto objeto del contrato, adiconaimente le asistird en & suministrs,
instalacion y & precomisionado de 12 primera y segunda las elapas d2! Proyecto de Rehabilitacion de Is
Flanta de Refinaria de Esmeraldas, pars proporcionar o adquinr equipos, materiales, herramientas mano
de abra, direccidn técnica.

Por estos contratos, 13 Sucursal entregé garantias por buen uso da anticipo al 5% de! contrato y 100% del
anticipo recbido. Estas garantias se Instrumentan medianta polizas de seguros por UUSS322922 en e
2012y LiS$2,428,636 en el 2011

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

SK Engineering & Canstruction Co Ltd. una Sucursal cebidamente constituida bzjo 1as layes de I3 Repdblica
del Ecuacor la cual liens como aclividad econdmica principal la prestacion de servicios de consultoria y lodo
tipo de estudios, directa o indirectamente relacionados al desarrolio de actvidades hidrocsrburiferas como la
prospaccion, exploracion y explotacion, suparvision, fiscalizacion y evaluscitn de proyeclos, entre olros
Mantiene contratos fijos con ¢l Gobiemo Ecuatorianc, por asta razan la Sucursal trabaja en sus proyectos
evitando retrasos o incumiando en faltes que pudieran provocer €l pago de multas ocasionadas por el
incumplimiento de los contrates La sucursal estd buscando mantenerse en el mercado ecuatoriano con
proyectes que le sean de rentables y de interés,
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a)

b)

<)

e)

Competencia

La Sucursal efectva sus operaciones de acuerdo a normas de calidad establecidas a nivel internacional
por su Casa Matriz.

Camblos tecnolégicos

La tendencia de la Sucursal en relacion a los cambios tecnolégicos, a nivel internacional, es contar con
tecnclogia de punta, por lo que Ecuador, las necesidades de su cliente han sido satisfechas con
herramizntas actualizadas, que cumplen con sus reguenmientos y a cestos razonables

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado gue |as operaciones de |a Sucursal 52 ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla ef pals

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
La estruclura de gestion de nesgos tiene como base a la gerencia de la Sucursal, que es 1a responsabla
de identificar y contralar los fiesgos en coordinacidn con otras dreas como se explica & contintacion:

i) Gerencia -
La Gerencia es responsable dal enfoque genersl parz el mansja de rlesges La Getencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politcas elaberadas para dreas
especificas, come riesgo de tasa ce interés. riesgo de crédito y e uso de instrumentos financieros.

i) Finanzas -
El drea de Finanzas es responsable de administrar el fiujo de fondos de la Sucursal tomando en
cuenta las politices, procedimientos y limites establecidos por el directonio v la gerenca ce Iz
Sucursal. incluyendo e saguimiento 2 dichos procedimientss para mejorer l2 edministracién de
riesgos de la Sucursal,

Como parte del manejo total de riesges, I8 Sucursal avalia constantemente los diferentss ascenarios &
identifica diferentes estralegias para manejsr las exposiciones resuliantes de cambios an las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capial y nesgos de crédino.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de Interés-

El riesgo de la tasa de Interés es el rlesgo de fluctuacion del valor justo ael flujo de efectivo futuro de un
Instrumento financiers, debida a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sucursal
al resgo de cambios 2n |as tasas de interés del mercado es minma ya qua no tiene activos y pasivos
financieros con tasas de interés
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Al 31 de diciemra de 2012 y de 2071, 12 Sucursal realiza sus operaciones principales en délares ce los
Estades Unidos de América moneda de curso legal en el pais, por lo tanlo, no se presentan efectos
importanies por vanaciones ge lipes de cambio en os estados financieros

Al 31 de diciembre ce 2012 y de 2011, la Sucursal no tizne operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riasgo de camoio par lo que asume |a expasicion a dicha nesgo de su posicion cambiaria

Riesgo de liquidez-

El nesge ce liquidez es &l nesgo de gue |a Sucursal no puada cumplir con sus obligaciones de page
relacionadas con pasives financieras al vencimiento v reemplazar los fondes cuando sean refirados. La
consecuencia seria el incumpimiento en el pago de sus obligaciones frante a terceros

Una forma de mitigar esle resgo, es el coobro casi inmediato de Ias facturas emilidas a nusstro cliente ya
que existe un contrate en el cual se convino &l pago de los anticipos y de Ias faciuras con un plazo maximo
de 1 mes

Otra forma de reducic aste riesgo es que al ser 2 Sucursal de ung compania extranjera La casa matniz
esi4 en |3 capacidad de oubrir deudas pendientes siempra que se tenga una justficacon plena del porque
no exista Iz liquidez 3 esa fecha,

La administracidn del riesgo de liguidez implica mantzner suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada canidad de fuenies de credito comprometidas y la capacidad de
liquicar transacciones principalmente de enceudamiento. Al respecto, la gerencia de la Sucursal orienta
sus esfuerzos a maniener fuentes de financiamiento a través de 13 dispenibilidad de lineas de crédito y un
manejo adecuado da pages, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligacionas contraidas por 1a Sucursal a la fecha del
balance ganaral y los importes a desembolsar a su vencimiento, an base a los pagos contraciuales no
descontados que se realizaran

2012
Hasta 1 De8a12 De12a18
mes meses meses Total
Acreegones comerciales y olras
CUBNLRS POr pagar 2269715 - - 22680715
2,269,715 - . 2,269,715
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2011
Hasta 1 Hasta 6 Deta18
mes r Total

Cuentas por pagar & entidades

relacionadas 47 - 47
Acreedares comerciales y otras cuentas

por pagar - 1 445 BG4 - 1,445 894
Total pasivos a7 1,445,884 - 1,445,841

Riesgo de gestion de capital-

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesges Inherantes en sus
actividades. La adecuacién del capital de 1a Sucursal es monitoreada usando, enlre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia

Los objetives de la Sucursal cuando mangja capital, que es un concapio mas amplio qua el “Patrimonio
nato’ qua se muestra en &l balance general son

(i) Salvaguardar |la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continGe
brindande ratornos a las accionistas y bensficios a los otros paicipantas y

(i) Mantener una fuerte basa de capital para apoyar & desarrolio de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ne nan existico cambics en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Sucursal

El vencimianto de las obligaciones contraidas por la Sucursal en lo que se relaciona con proveedores
locales se ubica 2n un rango entra 30 dias, generd una posicién favorable para ia Sucursal en materia de
capital da trabajo e indices da liquidez mitigando asl el nesge asociada

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es &l riesgo de que una contraparte no redna sus obligacionas bajo un instruments
financiero o contrato de clientz, lo que lleva a una pérdida financiera, Ls Sucursal esta expuesta a riesge
crediticio por sus actvicades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyando dapésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El crédite es el plazo otorgado a un cliente para que pueda cuonr & pago totel de las factures amtidas
Dentro de estz parametro se analiza también el tiempo que la Sucursal dejaria de recibir su flujo de dinero.
dando un plazo maximo de un mes para la recuperacidn de su cartera. El nesgo de crédito para SK
Engineering & Construction Ca: Ltd. s bajo ya que el promadio de recuperacion de la cartara es inferior 8
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15 dias contados desde la emision de Ia faclura, esto por los pericdos 2011 y 2012, Para esto también ha
influido que tenemos un sofo cliente, un solo proyecto vy es respaldado por la infraestructure de nuestro
cilente que podrian respaldar si se llegara a incurrir en accionas legales.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumanto firanciero como efectivo, avidencia de ia propiedad en una
entidad, o un contrato en que s acuarda o s8 impone a una entidad e! derecho o la obligacion contractual
de recibr o antregar efectivo U otro Instrumento financiero. El valor razonable as ¢efinido como el manto
que un instrumento financiers pusde ser intercambiade en una trensaccion entre dos pantes que &si lo
dasean distinta a una venta forzada o a una liquidacidn, y Ia mejor evidencia de su valor s su colizacion
si es que ésta exisle,

Las metodologiss y supusstos utilizados dependen de los 1@rmnos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros revisados en ia nota 3 del presente informe,

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 da diciembre de 2012 y la fecha de emision de astos estados financieros no sa produjeron eventos

gue, en opinion de |a gerencia de la Sucursal pugieran tener un efecio significativo soore los estados financieros
al 31 de diclembre de 2012, que no se hayan revelado en los mismos.

21.

33

RECLASIFICACION DE CIFRAS 2011

Ciertas cifras de los estados financieros del 2011, han sido reclasificadas para hacerlas comparables con la
prasantacién da los estados financieros del ano 2012




