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Informe de los auditores independientes

A SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal
Ecuador (una sucursal de SK Engineering & Construction Co. Ltd. De Corea del Sur), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en la inversién de la casa matriz y de fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es {a de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

_dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la prepd
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefia procedlm*entas e l%gl Lg\orf? ﬂ\u
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar un opm:ﬁn L&bﬁ'e‘ra e#ec ividad dei
control interno de la Sucursal. Una auditorfa también incluye la ev Iuacrén fl Jﬁprmglos de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los e§tad€3fiRancigrds. 7 » < 2§32 08

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

QuUITO
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informe de los auditores independientes

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SK Engineering & Construction Co. Ltd.,
Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en la
inversién de la casa matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

7. Como se indica en fa Nota 6, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Sucursal ha
preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera - NilF. Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2010 y al 1 de enero de 2010 no auditadas bajo NIIF, las que han sido preparadas siguiendo los
procedimientos de la NIIF 1: “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de informacién
Financiera”. Los efectos de la primera adopcion de NIIF af 1 de enero de 2010 y del restablecimiento de
las cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2010 se muestran en la

YRy

'\/\ RNAE No. 462

N2 2L

Milton Vdsconez
RNCPA No. 21.195

OPERALS {5 08
QUITO

Quito, Ecuador
9 de julio de 2012



SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero 2010
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones
Activo impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

10
11
19

12
16

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2011 2010 de 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
4,580,332 125,034 595,598
67,444 34,319,743 14,800,121
120,531,632 82,132,819 43,214,841
4,682,685 3,203,737 36?.083
2,428,636 3,167,581 911,702
132,290,629 122,948,914 59,889,345
496,370 318,641 63,625
16,359 834 -
512,729 319,475 63,625
132,803,358 123,268,389 59,952,970

&wﬁ\ %

/ Sr. M rco Lépez

Sr. Ki No Kwon
CFO

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero 2010
. Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivos e inversién de casa matriz
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Anticipos de clientes
Beneficio a empleados
Impuestos por pagar
Ingreso diferido

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficio post empleo
Anticipos de clientes de largo plazo

Total pasivos no corriente

Total pasivos

Inversién casa matriz:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total Inversién de la casa matriz

Total pasivo e Inversioén de la casa matriz

(b w&

Sr. Ki No Kwon

CFO

Al 31 de diclembre de

Al 1 de enero

Notas 2011 2010 de 2010

(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
13 1,446,894 2,195,541 587,403
10 47 300,000 -
19 42,027,164 84,822,900 18,224,033
14 887,407 1,193,627 -
11 1,581,803 6,562,179 675,220
19 63,736,411 - -
109,879,726 95,074,247 19,486,656
15 67,615 16,010 -
19 17,700,000 25,249,438 38,501,153
17,767,615 25,265,448 38,501,153
127,447,341 120,339,695 57,987,809
17 2,000 2,000 2,000
5,354,017 2,926,694 1,963,161

5,356,017 2,928,694 1,965,161
132,803,358 123,268,389 59,952,970

Sryﬁarco-l'.épez
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales

Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2011y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion

Utilidad en operacién

Otros gastos, neto

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ario

Resultados integrales del aio, neto de impuestos

Nota

19
19

18

16

2011 2010
(Revisado Nota 6)
110,533,218 43,877,802
(101,758,948)  (39,760,330)
8,774,270 4,117,472
(5,390,667)  (2,901,775)
3,383,603 1,215,697
(193,914) (44,838)
3,189,689 1,170,859
(762,366) (207,326)
2,427,323 - 963,533
2,427,323 963,533

N AA%

S/ Malé/Lépez

Contador

Sr. Ki No Kwon
CFO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Utilidades
asignado retenidas Total

Saldo al 1 de enero de 2010 2,000 1,963,161 1,965,161
Mas

Utilidad neta - 963,533 963,533
Saldo al 31 de diclembre de 2010 (Revisado Nota 6) 2,000 2,926,694 2,928,694
Més:

Utilidad neta - 2,427,323 2,427,323
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2,000 5,354,017 5,356,017

b wS

Sr. Ki No Kwon - épez
CFO Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,189,689 1,170,859
Ajustes para conclliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectlvo neto
provisto por (utllizado en) las actividades de operacion-
Depreciaciones i 103,752 48,364
Reserva para beneficios post empleo, neta 51,605 16,010
Varlacién en capital de trabajo — aumento (disminucién)
Variacién de activos — (aumento) disminucién
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 34,252,299 (19.519,622)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (38,398,713) (38,917,978)
Impuestos por cobrar 2,044,674 (2,336,736)
Pagos anticipados 738,945 (2,255,879)
Varilacién de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (748,647) 1,608,138
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (299,953) 300,000
Pasivos acumulados (306,220) 1,193,627
Ingresos Diferidos 63,736,411 -
Anticipos clientes de corto plazo (42,795,736) 66,598,867
Impuesto por pagar (4,980,376) 5,886,959
Anticipos clientes de largo plazo (7,549,438) (13,251,715)
Impuesto a la renta y retenciones en la fuente pagadas (4,301,513) (708,078)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 4,736,779 (167,184)
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos (281,481) (303,380)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (281,481) (303,380)
Incremento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 4,455,298 (470,564)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio 125,034 - 595,598
Saldo al final 4,580,332 125,034

o b

Sr. Ki No Kwon
CFO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
SK Engineering & Construction Co. Ltd. Sucursal Ecuador, (una sucursal de SK Engineering & Construction Co.
Corea del Sur), fue legaimente domiciliada en el Ecuador desde el 11 de diciembre de 2008. Las inversiones
que la Sucursal ha realizado en el Ecuador estan directamente destinadas a los proyectos de Rehabilitacion de
las Refineria de Esmeraldas y para la construccion de la Refineria del Pacifico.

. La Sucursal no efectiia revelaciones por segmentos ya que su linea de negocio representa: la adjudicacion y
ejecucion del proyecto de Rehabilitacion de la Refinerfa de Esmeraldas. Control del network en Ecuador para el
desarrolio de los proyectos en curso y futurista. Su casa matriz se encuentra localizada en Corea del Sur bajo
la denominacién de SK Engineering & Construction Co. Ltd.

La Sucursal mantiene un cliente Unico, EP Petroecuador (Ver Nota 19).
La direccién de la Sucursal es Av. Amazonas y Naciones Unidas, Quito — Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Intemnacionales de informacién financiera, emitidas por el Consejo de Normas internacionales

de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan |a adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Por el periodo 2009 y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 inclusive, la Sucursal preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptadas (PCGA Ecuador ).
Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6 incluye la informacién sobre como
la Sucursal adopté las NIIF por primera vez.

La Sucursal ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de
2011, por lo cual la fecha de transicidn a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los estados financieros
de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de los beneficios sociales
de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso
lega! en el Ecuador.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Sucursal en |a preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo, representan los depésitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses

o menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de
cambios en su valor.

Instrumentos financieros:
Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Sucursal determina la clasificacién de los

activos financieros al momento del reconocimiento inicial y una revaluacién al final de cada periodo
contable.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuiltaneamente.

Mediclén Posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo; las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Sucursal se
considera como plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 30 dias.
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Las cuentas de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y anticipos clientes no se
descuentan. La Sucursal ha determinado que el céiculo del costo amortizado no presenta diferencias
con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Sucursal no podra recuperar los montos de los deudores comerciales de acuerdo con los términos
originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Sucursal evalia peribdicamente la
suficiencia de dicha provision a través del andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, el cual ha
sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Sucursal y en base a sus
probabilidades de recuperacién en cada caso.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resuitados del ejercicio en que
se determine su necesidad.

En opinién de la gerencia de la Sucursal, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provisién para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de
pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado. Al 31 de diciembre de 2011y
2010 y 1 de enero de 2010, no se determind la necesidad de constituir una provision para cuentas de
cobranza dudosa.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractualtes a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo generados por el
activo, 0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
(b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

e Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los ﬂhjos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo
en la medida de la implicacién continuada de la Sucursal sobre el activo.

Deterloro y revalorizacién del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados o han sido
revalorizados. Un activo financiero 0 un grupo de activos financieros se consideran deteriorados o
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revalorizado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro 0 mejora de ese valor como
resultado de uno o0 més eventos ocurridos después del reconocimiento. inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida o ganancia”), y ese evento que causa el impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia del valor podria incluir, entre otros, cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién iniclal

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerdiales. otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y anticipo de clientes.

Los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y
anticipos de clientes son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que
no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los valores de pagos. Para esta determinacién la
Sucursal considera 30 dias como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Sucursal tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del balance general.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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d)

Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar compafilas
relacionadas no se descuentan.' La Sucursal ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto original debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados

Baja en cuentas :
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Valor razonable de los instrumentos financleros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros existentes, son revisados para obtener un estado financiero aceptable sin deducir los costos de
transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y
otros modelos de valoracién.

Pagos anticipados- _
Corresponden seguros, que se amortizan en linea recta en base a la vigencia de la péliza.

Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones -

Los muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se encuentran valorados al costo menos ia depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. A par‘tir de la adopcién por primera vez de
NIIF la Sucursal fij6 su politica de costo de adquisicién para sus activos fijos.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los arios de vida util

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en ia vida Util estimada de los bienes, que son:
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Aflos
Adecuaciones 3
Muebles y enseres 10

Vehiculos

Equipo de‘computacién

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de las partidas de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones. La Sucursal ha establecido [a politica
de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Sucursal
no se pondran a la venta.

Un componente de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones o cualquier parte significativa del mismo

" reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios

econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segin corresponda.

Deterioro de activos no financieros--

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable.

La Sucursal ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros. '

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.
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Obligaclones por beneficios post empleo-

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anuaimente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Participacién a trabajadores-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del aflo como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun los
estados financieros.

e  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e  Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacioén en el futuro; en la medida en que sea
probable que la Sucursal genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
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imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalGan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario intemo, y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

E! activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de ingresos-

El resultado de los contratos de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son reconocidos como ingreso de actividades
ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacién de la actividad producida por
el contrato al final del periodo sobre el que se informa. Cualquier pérdida esperada por causa del contrato
de construccién es reconocida inmediatamente como un gasto.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de realizacién del
contrato se denomina método del porcentaje de terminacion. Bajo este método, los ingresos derivados del
contrato se comparan con los costos del mismo incurridos en la consecucién del grado de realizacion en
que se encuentre, con lo que se revelara el importe de los ingresos de actividades ordinarias, de los
gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcion del contrato ya ejecutado. Este método
suministra informacién Util sobre la evolucién de la actividad del contrato y el rendimiento derivado del
mismo en cada periodo contable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos se registran al costo histérico y se reconocen bajo el método de avance de obra. Los gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran
en los periodos con los cuales se relacionan. La proporcién que los costos incurridos hasta la fecha
suponen sobre el costo total estimado de la operacién, calculada de manera que sélo los costos que
reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los' costos incurridos hasta la fecha y sélo los costos que

reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en la estimaciéon de los costos totales de la
operacién.
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1) Conversion de moneda extranjera
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Sucursal es el
Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. No existen
transacciones en moneda extrajera.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, 1a incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuaciéon. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de fa Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

« Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerclales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

¢ Vida atil de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones:

Los muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se registra al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién.estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
Sucursal revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos
0 cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser
recuperado.

¢ Grado de realizacién

La estimacion del grado de realizacién es determinado por la gerencia de la Sucursal en funcién de los
costos estimados de operacién de cada proyecto, los cuales sirven de base para ser medidos en proporcion
a los costos incurridos hasta la fecha de cierre del periodo que se informa.
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« Detorioro del valor de los activos no financieros:
La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a |a existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. A(n cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

¢ Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segn indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Las provisiones seran basadas en contratos ya aceptados para poder soportar los gastos ante las autoridades
gubemamentales.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES .

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Sucursal
posiblemente aplicara en el futuro. La Sucursal tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, si es que les son aplicables.

a)

b)

c)

d)

NIC 1 Presentacion de estados financieros ~ Presentacién del estado de resultados integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadaé en los ofros resuitados
integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos segin como se
determinen en el futuro las que pueden ser préséntadas separadamente entre partidas que no seran
reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después de! 1
de julio de 2012.

NIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacién de activos subyacentes

La modificacién aclaré la forma de determinacion del impuesto diferido en el caso de las propiedades de
inversién medidas por su valor razonable. La modificacién introduce una presuncién, que admite prueba
en contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversién medidas segun el
modelo de valor razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funcién de que el importe en libros del
activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el requerimiento de que el
impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden segun el modelo de revaluacién de la
NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncién de la venta del activo. La modificacion tiene vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012. '

NIC 19 Beneficlos a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacion del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del
plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencgn en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financleros consolidados y separados (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11y la NIIF 12, ia NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para inversiones en
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9)

h)

negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificacién requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados
de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacién entre esos
activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La modificacion también requiere revelar informacion acerca de la implicacion continuada de la entidad en
los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalle la naturaleza de
esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacién tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacion afecta Unicamente la
informacién a revelar y no tiene efecto sobre la situacién financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Sucursal.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar ta NIC 39, y
se aplica a la clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros segun se los define en la NIC 39. La
Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las
etapas subsiguientes, el IASB abordaré la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de fa NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificara el efecto junto con las demés etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una visién integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcién de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separacién de Estados
Financieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacién de
entidades de propdsito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de proposito especiél. Los cambios introducidoé por la NIIF 10 requieren qué la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea requerida
para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en comparacién con los requerimientos actuales de
la NIC 27. Esta enmienda seré efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas
— Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcién de contabilizar las
entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacién. Sin embargo, las entidades
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controladas conjuntamente que cumplen la definicibn de negocio conjunto deben ser contabilizadas
usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma implica modificaciones en la
presentacién de los estados financieros del Grupo, porque elimina de fa consolidacion del Grupo una parte
proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

J)  NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con la
consolidacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas
por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en
las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién de entidades.

Esta enmienda seré efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

k)  NIIF 13 Medicién del valor razonable
NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicion del valor razonable. NIIF 13
no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de c6mo se
mide el valor razonable bajo NIiFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIF
Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF en el
Ecuador, la Superintendencia de Compariias, segin Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de

diciembre de 2008, dispuso que las Sucursales de Compafiias extranjeras adopten las NIF a partir del 1 enero
de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Sucursal ha adoptado las Normas internacionales de
Informaci6n Financiera - NIIF al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcion”, en el
patrimonio. . 4 ' ' .

Hasta el ario terminado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal prepar6 sus estados financieros de acuerdo con
los principios y préacticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador (PCGA Ecuédor). Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la
Sucursal ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. En la
preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Sucursal ha considerado como fecha de transicion el 1 de
enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacion de dicho afio de acuerdo con las NIIF.
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La Sucursal ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados
al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de
diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segin se describe en la Nota 3 (Resumen de
politicas contables significativas).

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Sucursal para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

¢ Exenciones aplicadas
La Sucursal no ha aplicado ninguna exencién previstas en la NIIF 1.

« Estimaciones o

Las estimaciones realizadas por la Sucursal para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2010.
Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el
Ecuador, el 1 de enero de 2010, en cumptimie'nto con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias,
de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008, dispuso que las
Sucursales de Compaliias extranjeras adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011. A fin de cumplir con la
legislacién ecuatoriana, la Sucursal ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1
de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran
todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador contra el rubro —ajustes de primera adopcién en el patrimonio.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera
aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y
sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la
Sucursal identificé algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que

son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son explicados como parte de las notas antes
mencionadas. '

6.1 Reconclliacién del estado de situaclén financlera-
a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicion a NiIF),

en donde no existieron ajustes de primera adopcién pero sl reclasificaciones, se detalla a
continuacién:
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo _
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones neto

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivo e inversiéon de casa matriz

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Anticipos de clientes

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Anticipos de clientes largo plazo

Total pasivos

Inversién de la casa matriz:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total Inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversién de la casa matriz

Al 1 de enero
de 2010 bajo Al 1 de enero
Notas PCGA Reclasifica- de 2010 bajo
8.5 Ecuador ciones NIIF
595,598 - 595,598
b.(4) 534,966 14,265,155 14,800,121
b.(1) 43,208,068 6,773 43,214,841
b.(2) - 367,083 367,083
911,702 - 911,702
45,250,334 14,639,011 59,889,345
63,625 - 63,625
63,625 - 63,625
45,313,958 14,639,011 59,852,970
b.(3)- (2) 4,847,645 (4,260,242) 587,403
b.(3) - 18,224,033 18,224,033
b.(2) - 675,220 675,220
4,847,645 14,639,011 19,486,656
38,501,153 - 38,501,153
43,348,798 14,639,011 57,987,809
2,000 - 2,000
1,963,161 - 1,963,161
1,965,161 - 1,965,161
45,313,959 14,639,011 59,952,970

b) La reconciliacién de los saldos del estado de situacién ﬁnancieré al 31 de diciembre de 2010 se presenta a

continuacion:
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones, neto
Activo impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo e inversién de casa matriz

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos de clientes

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Ingreso diferido

Total pasivos corriontes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo
Anticipos por pagar largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
inversién de la casa matriz:

Capital asignado
Utilidades retenidas

Total Inversién de la casa matriz

Total pasivo e Inversién de la casa matriz

Al 31 de
diclembre de Al 31 de
2010 bajo Ajustes de diciembre
Notas PCGA primera Reclasifica- de 2010
6.5 Ecuador adopcion ciones bajo NIIF
125,034 - - 125,034
b.(4) 3,266,694 - 31,053,049 34,319,743
b.(1) 81,821,065 - 311,754 82,132,819
b.(2) - - 3,203,737 3,203,737
3,167,581 - - 3,167,581
88,380,374 - 34,568,540 122,948,914
318,641 - - 318,641
a.(1) - 834 834
318,641 834 - 319,475
88,699,015 834 34,568,540 123,268,389
b.(1)-(3) 59,902,099 - (57,706,558) 2,195,541
b.(1) - - ‘300,000 300,000
b.(3) - - 84,822,900 84,822,900
b.(6) 603,608 - 590,019 1,193,627
b.(2) - - 6,562,179 6,562,179
60,505,707 - 34,568,540 95,074,247
16,010 - - 16,010
25,249,438 - - 25,249,438
25,265,448 - - 25,265,448
85,771,155 - 34,568,540 120,339,695
2,000 - - 2,000
a.(1) 2,925,860 834 - 2,926,694
2,927,860 834 - 2,928,694
88,699,015 834 34,568,540 123,268,389

6.2 Reconciliacién del estado de resultados integral-
a) Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:
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Por el afio
Por el afto terminado al
terminado al 31 31de
de diciombre de  Ajustes de diciembre de
Notas 2010 bajo PCGA primera Reclaslfica- 2010 bajo
6.5 Ecuador adopcion ciones NilF
Ingresos de actividades ordinarias 43,877,802 - 43,877,802
Costo de ventas b.(5) (35,127,254) - (4,633,076) -(39,760,330)
Utilidad bruta 8,750,548 - (4,633,076) 4,117,472
Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracion b.(5) (7,328,229) - 4,426,454 (2,901,775)
Utitidad en operacién b.(6) 1,422,319 - (206,622) 1,215,697
Ingresos financieros (44,838) - - (44,838)
Utilidad antes del impuesto a la renta © 1,377,481 - (206,622) 1,170,859
Provisién para participacion trabajadores b.(6) (206,622) - 206,622 -
Impuesto a la renta a.(1) (208,160) 834 - (207,326)
Utilidad neta del afio 962,699 834 - 963,533

b) La reconciliaciéon de la utilidad bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el
Ecuador y las NIIF a!l 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacion:
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Por el afio terminado al
31 de diciembre de 2010

Aumento (disminucién)

Notas en la utilidad
Utilidad neta segin PCGA — Ecuador ) 962,699
Adopciones:
Reconocimiento del impuesto diferido ai 834
Resultado integral del afio, neto de impuestos 963,533

6.3 Reconciliacién del estado de camblos en la inversién de casa matriz -
La reconciliacién entre el estado de cambios en la inversion de casa matriz segun principios y practicas de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se
detalla a continuacion.
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Notas Al1deenero Al 31 de diciembre

6.5 de 2010 de 2010
Total inversién casa matriz segin PCGA - Ecuador 1,965,161 2,927,860
‘ Adopciones:
Impuesto diferido a.1 - A 834
Total inversién casa matriz segin NIIF 1,965,161 2,928,694

6.4 Reconclliacion del estado de flujos de efectivo

La transicion a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

6.5 Notas a la reconclilacién del estado de situacidn financiera de inversién de casa matriz y estado de
resultados integral-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabllidad genéralmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIiF.

(1) Impuestos diferidos-
Bajo principios y practicas generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador), no se requiere
reconocer activos o pasivos por impuesto diferidos. Bajo NIIF se reconocen los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes de primera adopcién y que crean diferencias temporarias
entre las bases financieras y tributarias de la Sucursal. Los efectos que surgen de las dos bases
son registradas bajo los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 12.

b) Reclasificaclones entre los principlos y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. )
La adopci6n de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saidos presentados bajo PCGA Ecuador
al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010. Las reclasificaciones mas importantes son:

(1) Entidades relacionadas-
Seglin PCGA Ecuador, las cuentas de entidades relacionadas se presentaron de manera neta
entre cuentas por pagar y cuentas por cobrar. Bajo NIIF, de acuerdo a la NIC 1, la entidad

presentara por separado cada clase significativa de partidas similares, las cuentas se muestran
de manera separada.

18




*

S S EARESSSEESECEESESEESEESEEERESEESESEEESEDN

Notas a los estados financieros (continuacion)

7.

19

(2) Impuestos-
Segin PCGA Ecuador, los impuestos por cobrar o por pagar se mostraban como deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar o acreedores y otras cuentas por pagar. Bajo NIIF, de
acuerdo a la NIC 1, la entidad presentara por separado cada clase significativa de partidas
similares, las cuentas se muestran de manera separada.

(3) Anticipos de clientes-
Segun PCGA Ecuador, anticipos recibidos se mostraban de manera neta |a cuenta de deudores
por pagar. Bajo NIIF, de acuerdo a la NIC 1, la entidad presentara por separado cada clase
significativa de partidas similares, las cuentas se muestran de manera separada como resultado
los anticipos por pagar se muestran por separado.

(4) Ingresos por facturar
Seguin PCGA Ecuador, ingresos por facturar se mostraban de manera neta con la cuenta de
anticipo clientes. Bajo NIIF, de acuerdo a la NIC 1, la entidad presentara por separado cada clase
significativa de partidas similares, las cuentas se muestran de manera separada como parte de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(5) Gastos Némina
Para efectos de presentacion de los estados de resultados integrales bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera se reclasificaron a la cuenta de costo de ventas el
porcentaje equivalente a trabajadores que se encuentran relacionados con al trabajo de campo
en la culminacion de los proyectos que inicialmente fueron reflejados bajo NEC como gastos
administrativos. i

(6) Participacién Trabajadores
La participacion a trabajadores bajo principios de contabilidad locales, se presentaba por
separado en fos pasivos, con la adopcion a Normas internacionales de Informacién Financiera al
31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 se reclasifico a pasivos acumulados. Bajo NIIF la
participacién a trabajadores se muestra como parte de ios gastos de administracién y costo de
venta segun corresponda y dentro del estado de resultados se mostraba como un rubro
indepéndiente previo a la utilidad aﬁtes de impuestos. ‘ '

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2010 se conformaban de la
siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

2011 2010 Al 1 de enero de 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

Corriente No i C No L Corri No corriente
Activos fi ieros medidos al valor
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,580,332 - 125,034 - 595,598 -
Acti idos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 67,444 - 34,319,743 - 14,800,121 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 120,531,532 - 82,132,819 - 43,214,841 -
Total activos financieros 125,179,308 - 116,577,596 - 58,610,560 -
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 1,446,894 - 2,195,541 - 587,403 -
Anticipo de clientes 42,027,164 17,700,000 84,822,900 25,249,438 18,224,033 38,501,153
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 47 - 300,000 - - -
Total pasivos financieros 43,474,105 17,700,000 87,318,441 25,249,438 18,811,436 38,501,153

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar entidades relacionadas, acreedores comerciales y

anticipos de clientes se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:
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La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre

Caja
Bancos locales

disponibilidad y no generan intereses.

9.

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la Sucursal considerando su objeto y

21

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

condiciones.

Ingresos por facturar(Ver nota 19)
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores

31 de diciembre de

1de enero de
2011 2010 2010
. (Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
13,061 15,539 8,220
4,567,271 109,495 587,378
4,580,332 125,034 595,598

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 2010
- 34,268,540 14,639,011
60,625 50,048 61,393
6,819 1,155 99,717
67,444 34,319,743 14,800,121
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(a) Saldosy trar jones con cc fias relacionadas

p

(a.1) Al 31 de diciembre de 2011y 2010y 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

Naturaleza de la Origen de la 1de enero de
Vencimiento
Sociedad . relacion Pais transaccion 2011 2010 2010

(Revisado Nota6)  (Revisado Nota 6)

SK Engineering &Construction Proveedor-Casa Matriz Corea Anticipo entregado 365 dias 120,501,601 82,121,065 43,208,068
y alta di i ial Ecuador  Anticipo 30 dias 20,931 11,754 6,773
120,531,632 82,132,819 43,214,841

(a.2) Al 31 de diciembre de 2011y 2010y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de

Naturaleza de la Origen de la
Socledad relacién Pals 2011 2010
(Revisado Nota 6)
SK E&C Consultores Ecuador S.A. Filial Ecuador Préstamo 90 dias - 300,000
y alta direcci i Ecuador Anticipos 30 dias 47 -
47 300,000

(a.3) Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

22



Notas a los estados financieros (continuacién)

23

(b)

(c)

2011 2010
Servicios Servicios
i Anticipos
Pais Saciedad Nota 18 Enviados Nota 19 Préstamo enviados
Corea SK Engineering &Construction 66,720,928 121,832,491 27,466,698 - 70,015,794
Ecuador SK Engineering & Construction Co. Ltda. Ecuador - - - 300,000 -
Total 66,720,928 121,832,491 27,466,698 300,000 70,015,794

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre eflas.

Admir i6n y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de SK Engineering & Construction Co. Ltd., incluyendo a la gerencia
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado a! 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones
no habituales y/o relevantes.

Remt i y p i de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea
directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea 0 no ejecutivo) del consejo de administracién u érgano de gobiemo equivalente de la
entidad. Durante los afos 2011 y 2010, los importes reconocidos como honorarios a la gerencia clave han sido 3,145499 y 2,549,224
respectivamente.

!
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IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
a) Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los impuestos por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
31 de diciembre de 1 de enero de
2011 v 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Impuesto Valor Agregado (1) ) 659,145 2,703,819 367,083
Retenciones a favor de la Sucursal (2) (Ver Nota 16b) 4,023,540 479,467 -
Anticipo Impuesto a ia Renta ) - 20,451 -
Saldo al final 4,682,685 3,203,737 367,083
(1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicién de bienes y
servicios realizados por la Sucursal, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado en
ventas.
(2) Constituye crédito tributario por retenciones en la fuente efectuadas por su unico cliente EP Petroecuador. Los
valores correspondientes a 2009 y 2010 se encuentran en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas
Internas, de acuerdo con la evaluacién de los asesores legales y la administracidn de la Sucursal la resolucién de
este reclamo, serd favorable para los intereses de la Sucursal.
b) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2010 y 2011, y 1 de enero de 2010 los impuestos por pagar se formaban de la
siguiente manera:
31 de diclembre de 1 de enero de
2011 . 2010 2010
(Revisado Nota6)  (Revisado Nota 6)
Provisién intereses 264,504 67,584 -
Retenciones en la fuente 579,099 4,358,081 673,569
Retencion Impuesto Valor Agregado 302,685 1,992,811 1,651
Impuesto a la renta empleados 435,515 143,703 -
Saldo al final 1,581,803 6,562,179 675,220
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12. MUEBLES, EQUIPO, VEHICULOS Y ADECUACIONES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de adecuaciones, muebles y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero de 2010

2011 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Costo Depreciaclén Costo Depreciacién Costo Depreciacién
histérico acumulada Neto historico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Equipos de computo . 97,962 (22,507) 75,455 23,669 (4,314) 19,355 - - -
Vehiculos 363,962 (98,594) 265,368 262,688 (36,099) 226,589 63,625 - 63,625
Muebles de Oficina 46,221 (12,675) 33,546 29,221 (3.012) 26,209 - - -
Adecuaciones 140,341 {18,340) 122,001 51,427 (4,939) 46,488 - - -
Totales 648,486 (162,116) 496,370 367,006 {48,364) 318,641 63,625 - 63,626

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones fue el siguiente:

Equipos de Muebles de
cémputo Vehiculos Oficina Adecuaciones Total

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2010 {Revisado Nota 6) - 63,625 - - 63,625
Adiciones 23,669 199,063 29,221 51,427 303,380
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 6) 23,669 262,688 29,221 51,427 367,005
Adiciones 74,293 101,274 17,000 88,914 281,481
Saldo al 31 de.diciembre de 2011 97,962 363,962 48,221 140,341 648,486
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Equipos de Muebles de
cédmputo Vehiculos Oficina Adecuaciones Total

Depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 8) - - - - -
Depreciacion (4314)  (36,009) (3,012 (4,939)  (48,364)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 6) (4,314) (36,099) (3.012) (4,939) (48,364)
Depreciacion (18,193) (62,495) (9,663) (13,401)  (103,762)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 22,607 98,694 12,675 18,340 152,116

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Proveedores (1) 1,428,451 2,186,689 584,227
Otras cuentas por pagar 18,443 8,852 3,176
1,446,894 2,195,541 587,403

mc

ponden princip a subcor

que tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2011, la antigiiledad de los saldos
por pagar de acreedores comerciales es menor a 30 dias.

14. BENEFICIO A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2010, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Participacién a trabajadores 562,886 206,622
Sueldos por pagar 6,000 732,370
Beneficios sociales 318,521 254,635

887,407 1,193,627

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la como sigue:

27

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Jubilacién patronal (a) 49,634 13,255
Desahucio (b) 17,981 2,755
67,615 16,010

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes:

(a)

2011 2010
Tasa de descuento 8,68% 4%
Tasa esperada de incremento satarial 4,50% 0%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién o 8,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 9.40 9.30

Reserva para jubilacién patronal- _

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion. '
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b)

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Supleménto al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al
Cédigo de! Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de Ia reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre do

2011 2010
(Revisado Nota 6)
Saldo inicial 13,225 -
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 36,409 13,225
Saldo final ' 49,634 13,225
Desahuclo-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seré exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. ’

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el ario:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Saldo iniclal 2,755 -
Gastos operativos del pericdo:

Costo del servicio en el periodo actual 15,226 2,755
Saldo final 17,981 2,755
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Impuesto a la renta corriente 777,891 208,160

Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y reverso de diferencias
temporales (15,525) (834)
Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones continuadas 762,366 207,326

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre Ia utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

201 2010

(Revisado Nota 6)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta (conciliada con partidas

locales) 3,189,689 1,170,859
Mas (menos)
Gastos no deducibles 478,874 87,785
Incremento neto empleados : (403,836) (426,004)
Pago trabajadores discapacidad (23,513) -
Utilidad gravable 3,241,214 832,640
Tasa legal de impuesto ) 24% 25%
. Impuesto a la renta causado/anticipo minimo . 777,891, 208,160
Menos- anticipos del afio y retenciones (4,801,431) (687,627)
Impuestos por recuperar (Crédito tributario) Ver Nota (11) (4,023,540) (479,467)

¢) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Diferencias temporales

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido neto

Estado de situacion

Estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2011 2010 2011 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
16,359 834 15,525 834
- - 15,525 834
16,359 834 - -

—

Una reconciliacién entre el gasto. por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (2011, 24% y 2010, 25%)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)

Incremento Neto Empleados

Pago trabajadores discapacidad

Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales

Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)

3,189,689 1,170,859

765,525 292,715

99,405 21,118
(96,921) (106,501)

(5,643) -

762,366 207,328

23,90% 17,70%

Para la determinacion de! activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Sucursal espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a) Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde {a fecha de su constitucién en el afio 2008.
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(b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

(c)

(d)

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Ao fiscal
impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 © 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente arfio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de § puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a ia renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes. al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del

impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.
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(e)

®

(@

(h)

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sucursal no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a {a Salida de Divisas (ISD):
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiaies de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto.a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Reforrﬁas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de

Régimen Tributario Intemo (LORT!) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

e Calculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la

adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible e! gasto
sobre el exceso.
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« Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible
sea de hasta 35,000.

+ Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al transporte publico
y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de
Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara
al momento de su nacionalizacién.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacion de este impuesto en {o siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
- exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado enla
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

17. CAPITAL ASIGNADO

18.

33

El capital asignado a fa Sucursal represeﬁta la inversion extranjera dIre~cta registrada en la Superinténdencia de
Compariia de Ecuador como sucursal de compafiia extranjera.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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Personal

Suministros y Materiales

Honorarios

Gastos de viaje
Servicios Basicos

Arriendo
Otros

19. PRINCIPALES CONTRATOS

La Sucursal mantiene relaciones comerciales Unicamente con Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP

31 de diciembre de

2011 2010
308,047 154,572
1,139,066 79,396
352,030 400,463
765,631 850,712
1,653,774 516,387
351,693 538,009
920,426 362,236
5,390,667 2,901,775

Compaiiia de Economia Mixta, con proyectos relacionadas especificamente con la Refineria de Esmeraldas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, un resumen de los ingresos y costos de estos proyectos se detalla a

continuacién:

Monto Contrato (1)
Contrato complementario (a.1)
Monto contrato neto
Serviclos prestados
Costo de Operacion:
Honorarios Casa Matriz (2) (Ver Nota 4)
Subcontratista
Seguros (3)
Expatriados
Personal local
Otros
Total costos operacién

Anticipos Recibidos — neto
Anticipos corto plazo
Anticipo largo plazo

Total anticipos recibidos

Total Facturado
Ingreso (por facturar) diferido

Porcentaje de Terminacion

2011 2010
FASEI (a) FASEIl(b) TOTAL FASEI (a) FASEIl(b) TOTAL
75,633,582 289,930,169 365,563,751 75,633,682 289,930,169 365,563,751
123,946188 - 123,946188 - - -
199,579,770 289,930,169 489,509,939 - - -
20,103,996 90,429,222 110,533,218 12,406,168 31,471,634 43,877,802
9,033,873 57,687,055 66,720,928 8,249,711 19,216,987 27,466,698
4,463,740 16,737,909 21,201,649 304,544 3,236,222 3,540,766
1,069,986 1,586,437 2,656,423 1,044,249 1,630,075 2,674,324
452,669 2,692,730 3,145,399 366,871 2,182,353 2,549,224
935,942 3,743,769 4,679,711 416,771 1,667,081 2,083,852
52,801 3,302,037 3,354,838 578,186 867,280 1,445,466
16,009,011 85,749,937 101,758,948 10,960,332 28,799,998 39,760,330
- 42,027,164 42,027,164 56,725,187 28,097,713 84,822,900
17,700,000 - 17,700,000 25,249,438 25,249,438
17,700,000 42,027,164 59,727,164 56,725,187 53,347,151 110,072,338
62,101,531 170,594,911 232,696,442 1,053,860 23,194,414  24.248,274
15,042,356 48,694,055 63,736,411 (25,991,319) (8,277,221) (34,268,540)
23,6% 42,0% 35,8% 10,9% -
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(1) La Sucursal ha suscrito los siguientes contratos con EP Petroecuador:

(2

(3)

(a) Proyecto de Rehabilitacién de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase l)
Firmado en el 09 de diciembre de 2008. El objetivo de este contrato es la rehabilitacién, provisién y
precomisionado de la primera etapa del proyecto de rehabilitacién integral de la Refineria Estatal de
Esmeraldas. La recepcion de la obra con la que terminara este contrato sera realizada el 31 de
octubre de 2012.

(a.1) Proyecto de Rehabilitacion de la Refinerfa Estatal de Esmeraldas — Contrato
Complementario (Fase )
Firmado en el 24 de marzo de 2011. El objetivo de este contrato es "Rehabilitacién, provision,
Instalacion y puesta en marcha de la primera etapa del proyecto de rehabilitacion integral de la
Refinerfa Estatal Esmeraldas. La recepcion de la obra con la que terminara este contrato sera
realizada el 31 de octubre de 2012.

(b) Proyecto de Rehabilltacion de la Refineria Estatal de Esmeraldas (Fase 2)
Firmado el 12 de febrero de 2010. Ei objeto es realizar la rehabilitacion, provision, instalacién y
precomisionado de la segunda etapa del proyecto de rehabilitacién integral de la Refineria Estatal de
Esmeraldas. La recepcion de la obra con la que se dara por terminado el contrato Fase 2 sera 36

meses después de transcurridos los primeros quince dias de suscrito el Contrato, esto es el 12 de
febrero de 2013

Para la ejecucion de los proyectos antes descritos, la Sucursal ha suscrito un contrato con su Casa Matriz,
a través del cual recibe servicios y asistencia profesional SK Engineering and Construction Company Ltd
desde Corea. Un resumen del contrato adquirido a su Matriz se detalla a continuacién:

Firmado el 3 de enero 2009. El objeto es proporcionar servicios administrativos, de finanzas, técnicos,
operativos y otros servicios requeridos para los fines de llevar a cabo con los servicios relacionados con la
rehabilitacién ", el suministro, instalacién y el precomisionado de la primera y segunda las etapas del
Proyecto de Rehabilitacién de la Planta de Refineria de Esmeraldas. Se daré por terminado en cinco afios
a partir de la fecha de la firma.

Por estos contratds, la Sucursal entregd garantias por buen uso de anticipo bor 489,509,939 y
151,895,077 por fiel cumplimiento de contrato. Estas garantfas se instrumentan mediante pélizas de
seguros emitidas por Confianza Compafiia de Seguros. Las primas por devengar derivadas de dichas
polizas presentan un saldo al 31 de diciembre 2011 y 2010 de 2,428,636 y 3,167,581 respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

SK Engineering & Construction Co. Ltd. una Sucursal debidamente constituida bajo las leyes de la Republica
del Ecuador la cual tiene como actividad econémica principal la prestacion de servicios de consultoria y todo
tipo de estudios, directa o indirectamente relacionados al desarrollo de actividades hidrocarburiferas como la
prospeccién, exploracion y explotacion, supervision, fiscalizacion y evaluacién de proyectos, entre otros.
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Mantiene contratos fijos con el Gobierno Ecuatoriano, por esta razén la compafiia trabaja en sus proyectos
evitando retrasos o incurriendo en faltas que pudieran provocar el pago de multas ocasionadas por el
incumplimiento de los contratos. Debemos sefialar que la empresa siempre esta buscando mantenerse en el
mercado ecuatoriano viendo prdyectos que puedan interesamos y que sean beneficiosos.

a)

b)

c)

d)

Competencia

La Sucursal no enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio y estima que se mantendra este
nivel bajo de competitividad, puesto que los trabajos realizados se encuentran sustentados debidamente
con contratos firnados. Adicionalmente la Sucursal se efectlia sus operaciones de acuerdo a normas de
calidad establecidas a nivel internacional por su Casa Matriz.

Cambios tecnolégicos

La tendencia de ia Sucursal en relacioén a los cambios tecnolégicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, por lo que Ecuador, las necesidades de su cliente han sido satisfechas con
herramientas actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana
La actividad econémica de la Sucursal no se ha visto afectada por la crisis financiera que ha repercutido
en nuestro pals, provocando mayor desempleo y un bajo crecimiento econémico.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la gerencia de la Sucursal, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
continuacioén:

i) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El directorio proporciona

los principios para el manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas para areas especificas,
como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

ii) Finanzas -
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de fa Sucursal tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el directorio y la gerencia de la

Sucursal, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Sucursal.

Mitigacién de resgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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e)

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Sucursal
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es minima ya que no tiene activos y pasivos
financieros con tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Sucursal realiza sus operaciones principales en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos
importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Sucursal no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su posicién cambiaria.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

A criterio de la administracién el efectivo y equivalentes de efectivo existente en la Sucursal alcanza a
cubrir todas las obligaciones contraidas, sin embargo las relaciones con las instituciones financieros han
sido muy buenas, teniendo un promedio alto de saldo de efectivo en las instituciones financieros con la
que trabaja, por lo cual la empresa goza de una imagen solida ante las instituciones financieras en el caso,
poco probable, que la Sucursal necesite un mayor flujo de efectivo.

Otra forma de mitigar este riesgo, es el cobro casi inmediato de las facturas emitidas a nuestro cliente ya

que existe un contrato en el cual se convino el pago de los anticipos y de las facturas con un plazo maximo
de 30 dias.

Otra manera de reducir este riesgo es que al ser la sucursal de una compafifa extranjera. La casa matriz

esta en la capacidad de cubrir deudas pendientes siempfe que se tenga una justificacién plena del porque
no exista la liquidez a esa fecha.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Sucursal orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y un
manejo adecuado de pagos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafila a la fecha del
balance general y los importes a desembolisar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diclembre de 2011

Hasta 1 Hasta 6 De8a1i8
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 47 - 47
Anticipo de clientes - 42,027,164 17,700,000 59,727,164
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 1,446,894 - 1,446,894
Total pasivos 47 43,474,058 17,700,000 61,174,105
Al 31 de diciembre de 2010
Hasta 1 Hasta 6 De6a18
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 300,000 - 300,000
Anticipo de clientes - 84,822,900 25,249,438 110,072,338
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,195,541 - - 2,195,541
Total pasivos 2,195,841 85,122,900 25,249,438 112,567,879

Riesgo de gestién de capital-
La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto méas amplio que el “Patrimonio

neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que contintie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Sucursal
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El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal en io que se relaciona con proveedores
locales se ubica en un rango entre 30 dias, gener6 una posicién favorable para la Sucursal en materia de
capital de trabajo e indices de liquidez mitigando asf el riesgo asociado.

f) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, 1o que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El crédito es el plazo otorgado a un cliente para que pueda cubrir el pago total de las facturas emitidas.
Dentro de este parémetro se analiza también el tiempo que la Sucursal dejaria de recibir su fiujo de dinero,
dando un plazo maximo de un mes para la recuperacion de su cartera. El riesgo de crédito para SK
Engineering & Construction Co. Ltd. es bajo ya que el promedio de recuperacién de la cartera es inferior a
15 dias contados desde la emisién de la factura, esto por los periodos 2010 y 2011. Para esto también ha
influido que tenemos un solo cliente, un solo proyecto y es respaldado por la infraestructura de nuestro
cliente que podrian respaldar si se llegara a incurrir en acciones legales.

g) Valorrazonable - :
Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
si es que ésta existe.

Las metaodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen o siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libras, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
" no requieren provisién para incobrabilidad, tienen vencimientos menores a un afio, la gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por
pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable
se aproxima a su valor razonable.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisi6én de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Surcursal pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011, que no se hayan revelado en los mismos.



