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Constitucion y objeto

La Compafila VENICE S.A, fue constituida én la cludad de Quitc e inida sus
actividades el 13 de noviembre de 2008. El objeto secial de ia Compafia es: 1) la
comercializacién, distribucién, importacion y exportacién de toda clase de
sumainistros,  2) a la representacién de personas naturales y jurfdicas, 3) al

establecimiento, conduccidn, administracidn y/o gestidn de toda dlase de riegocios

que tenga relacién con Ja distribucidn de insurnes industriales y comerciales, 4) a la
importacion y-exportacién de-toda clase de maguinarias, equipos y articulos. gue
tengan refacion con el objeto social de la Compafiia, 5) la Compafiia podra realizar
toda clase de actos y celebrar toda clase’ de contratos civiles, comerciales,

administrativos y labarales gue tengan reiacién directa con el objeto.socia{.

Bases de presentacidn y preparacién de estados financieros

Una.descripcion de las principales polfticas contables.adoptadas.en & presentacion
y preparacion de ios Estados Financieros de la Compafila se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-
Losestados financieros de la Compaiifa VENICE S A, han sido preparadios de acuerdo

cen las Normas. Internacionales de- Informacidn Financiers, emitidas por el
International Accounting Standars Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017

y 2016, asi.comuo, (s requerimientos y opciones informadas por-la Superintendencia:

de Compafias, Valores y Seguros de la Repdblica del Fouador,

La-preparacian de los estados financiergs, conforme a las Normas Internacionalés de
Informacion Financiera, requieren. &l uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn gue gjerza su Juitio en el proceso de aplicacién
de las politicas cantables,

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, fos resultados reales
pueden diferir de los mantos estimados por ta Administracién.
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Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas;
enmiendas, mejoras e interpretaciones & las normas-existentes que no han entrado
en vigendia 'y gue la.Compafiia no ha adeptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de-las fechas indicadas a continuacion:

Tituio

NIF 12 " Revelacion de intereses en otras
entidades’

Modificacién a la NIC 7 " Estado de fiujos
de efectiva”

Modiificacién a la NIC 12 " Impuesto a las
Gananciasg”

NIF 9 ” ipstrumentos Fnancieros”

NIF 15  Ingresos procedentes de contratos
con clientes’

CINHF 22 "Transacciongs en moneda extranjera

v contraprestaciones anticipadas’
NilF 16 " Arrendamientos"
Enmienda a NilF 2 " Pagos basados en acciones"

Enmienda-a NitF 4 " Contratos.de seguros”

Efectiva a partir dé periodos.
gue inicien en o después de

1 de enero.de 2017
1 de enero de 2017

1-de enero de:2017
1 de enero de 2018
1 de-enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerode 2019
1'de enero de 2018
Enfogue de superposicion efectivo
cuando se aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y solo estan
digponibies durante tres afios
después de'esa fecha.
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Efectiva a partir de periodos

que inicien en o después de

Titulo

NIC 28 " hvérsiones en asociadas y negocios:
conjuntos”

NIC 40 " Propiedades de inversion" 1 de enerc de 2018

Enmienda a NIC 28 " inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 18 " Estados
financieros consolidados’

CINIIF23 " Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas"

NIF 17 " Contratos de Seguros’ 1 de enero de 2021

1 de-enerc de 2018

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

La Compafifa estima gue la adopcion de las nuevas. normas; enmiendas y mejoras 2
las Normas tternacionales de Informacién Finandiera y fas nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacte significativo en ios estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Declaracién de cumplimiento.-

la Administracion. de la Compafiia VENICE S.A, declara que las Normas
internacionales de informacién Financiera han sido aplicadas integramentg y sin
reservas.en la preparacion de los presentes estados financieras,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras inciuidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
‘acompafan, sevaloran-utifizando Ja moneda del entorne econdmica principal en.gue
fa-Compafila opera. La moneda funcional y de presentacién de fa Compahia és el
Ddlar de los Estados Unidos de América.
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Estados financieros.-

Los estados financieros .de la Compafiia VENICE S.A., comprenden fos Estados de
Situacidon Financiera al 31.de diciembre de 2017 y 2016; asi como los Estados de
Resultadas Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio, y-los Estados de
Flujos de Efectivo por los afios termiriados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.~

En el estado de sitlacion. financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vendimientos, cemo corrientes con vencimiento igual o inferior .a doce meses,
contados desde fa fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores.a ese petiodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion-de los estados financieros de conformidad con NIiF requiere que. la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan (a aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir dé esas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos. de soporte. son revisados sobre una base recurrerite. Las revisiongs a fas
estimaciones se reconacen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Pericdo econdmico.-

La Compaiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y
diftindir los estados financieros una vez al ano al 3T de dicismbre.

Gestién de riesgos financieros ¥ definicidn de cobertura

la Adrminisiracién de Ja Compafiia son las responsables de monitorear

periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de VENICE S.A., en base a una
fnetodologia de evalllacidén continua.  La Compafiia administra una serie de
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procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente.
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Corripaiia estan expuestas a diversos riesgos como se describerr
a comtinuacion;

Riesgo de liquidez- £l riesgo de liquidez de VENICE SA, es administrado mediarite
una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumnplimiento de los compromisas
de deudas al momento de su vencimiento.

VENICE S.A, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis. de la
sttuacion. financlera y del entorno. econdrico .con €l proposito de ‘obtener jos
recursos de liquidez necesarios:para quela Compaifa cumpla con-sus obligacianes.
Riesgo de inflacidn.- £l riesgo. de inflacién provieng del proceso de evelucion
continuada de 10s précios con un descenso discoritinuade del valor del dinerd. El
dinero pierde valor cuando con €l no se puedé comprar fa misma cantidad de
fnventarios que anteriormente.se compraba.

Riesgo crediticio.- E! riesge de crédito es el riesge de gue una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en reladidn con un instrumento financierc ¢ contrato
de venta, generahdo Gna pérdida financiera. La Compafifa-esta explesta a un riesao
de crédito por sus actividades operativas,

£ riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldos.
pendientes de las cuentas por cobrar y.a las trahsacciones comiprometidas:

Los principales activos financieros de VENICE $.A., son fos saldos de caja vy efective,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que ‘representan la- exposicion
maxima.de la Compaiiia al riesgo de crédite en relacidnton los activos financieros.

Bl riesgo del crédito de la Compafifa es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflefan en-el balance de'situacion netos de provisiones
para insolvencias, astimadas por a Administracion de la Compafifa en funcién de la
experiencia de ejercicios antériores y su valoracién del entorno econdmico actual,
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Riesgo de tasa de interés.~ Fi principal objetivo en [a gestidn de riesge de la tasa de

interés es obtener el equilibiio a l& estructura de financiamiento, [o cual; permite &
VENICE S:A., minimizar el costo de |a deuda con una volatilidad reclucida en el estado
de resultados. Este descenso en las tasas de interés se deble a una politica de
gobierno, gue mediarite decretos presidenciales organizd el manejo v la fijacion de
fds tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.~

La- Compafiia considerada como efectivo. y equivalentes de efectivo, a Jos saldos de
caja y bancos sin restricciones:

En el estado de situacién financiera, fos sobregiros, de existir, se clasifican como.
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos cotriantes..

Activos financieros.-

Los activas financieros son dasificados en las siguientes categorias: préstamos.y
partidas por cobrary su correspondiente pérdida por detericro. La Compafifa ha
definida y valoriza sus activos financieros de fa siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los actives
financieros a valor razonable con camblos en resultados son activos
financieros.mantenidos para.su negociacion. Un activo financiero se clasifica
£n esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse:
en el corto plazo, Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a menos gué se designen como coberturas. Los activos financieros
de esta categotfa se clasifican come attivos corrientes st se espera que se
vayan a liguidar en doce meses; caso contrario, se dasifican como no
corrientes.
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Activos financieros disponibles para {a venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son acfivos financleros gue en un momento
posterior a su -adquisicién u origen, fueron designados para la venta, Las
diferencias. en-valor razonable, se llevan al patritnonio y se debe reconocer
como un componente separado.

Activos financieros mantenides hasta el vencimiento.- Los activas financieros
mantenidos hasta el vencmiénto son activos financieros no dervados, con
pagos fijos o vencimienta determinade, se mediran al coste amoitizado
utilizando. e} métode de Ia tasa de interés efectiva y U variacién se afectard a
resultados del periodo. en el que ocurra,

Préstamos- y partidas’ por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobirar clientes, asi como a otras
‘cusntas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
postericrmente a su costo amortizado censiderando coste financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor silo hibiere,

Para el costo financiere fa Compafila considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracterfsticas.

Deterioro de cuentas porcobrar-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo @ resultados del perfodo vy se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la perdida por
detericro corresponde a las diferencias-entre el valor en libros del activo v el valer
presente de los flujos futuros de efectivo estimades descontados a la tasa de interés.
E! criterio gue utiliza la Compafifa para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye: '
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« Dificultad financlera significativa del efrisor u obligade.

s Incumplimiento del conirato, como el incumplimiento de pagos o mora.en el
pago de la deuda principal.

» Probabilidad de que ¢! obligado entre en insolvencia.

¢ Desaparicion de un mercado active para activos financiero.

o Informacian disponible gue indica. que hay una reduccidn medible en los
flujos de efectivo estimadas de una cartera de activos financieros desde su
feconocimiento inictal, aundque fa reduccian alin no se-pueda identificar con
los activos financieras individiales en la cartera. '

Otras cuentas y documentos por ¢obrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se ligquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye Cuentas por cobrar empleados, otros, etc.

Pagos anticipados.-

Corresponden-a pagos anticipados para la compra de hienas V servicios.queno hayan
sido devengados al cierre del ejarcicio econdmico. Incluye seguros y publicidad
pagada por ‘anticipado y otros anticipos entregados a térceros, los cuales se
encuentran régistrades a su valor nominal y nocuentan’ con derivados implicitos.
significativos que generen {d necesidad de presentarlos par separade.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensuaimente considerande
el periado para el cisal generan beneficios econédmicos futuros.
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Propiedades y equipos.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas-de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

B costo de propiedades y equipos comprende.su yirecic de adquisicion méas todos
10§ costos ‘directamente. relacionados con la ubicacién del active, su puesta en
conidiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualguier costo: de desmantelarmiento y retird déi elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Medicion posterior ‘al reconocimiento: modelo del costo.- Después  del
reconocimiento inicial, las partidas de muebles'y enseres, equipc de computacidn,
vehiculos, instalaciones, madinaria y equipo, ¥ adecuacianes son registradas al costo
menos fa deépreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas. de
deterioro de valor..

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién.- para el caso de.
bienes inmuebles, la entidad ha .optado, por la medicién de dichas partidas de
propledades y equipos, por su valor razonable por el método-de revaluacion.

Métoda de deprediacion y vidas (itiles.- Fl coste de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gt} estimadia, vajor residual y
métoda de depraciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguter cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado. un cambie. en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedadesy equipos; v las
vidas dtiles usadas en el calculo de'la depreciacion:
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Rubro de propiedades y equipos Vida util
Muebles y enseras 10%
Equipos de computacidn 33%
Viehiculos. | 20%
Equipos de oficina 10%
Instalaciones: 10%
Bodegas y oficinas 5%
Maguinatia y equipo 10%
Naves, aeronaves, barcazas y similares. 20%
Adecuaciones 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
oventa de una partida de propiedades. ¥ equipos es calculada come Ja diferencia
entre el precio de venta y e valoren libros del activo y reconocida en resuttados.

Deterioro del valor de los activos.-
Al final de cada periodo, la Compaiia evallla-los.valores en libros de sus activos a fin

de determinar si existe algln. indicativo' de que estos-activos han sufrido alguna
pérdida por deterlore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin

de determinar €} alcance de'la-pérdida por deterioro (de haber alguna). -Cuando no

e$ posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comiunes son también asignados a las unidades generadaras de efective
individuales, o distribuidas al grupe 1méas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para Ios cuales se puede identificar Una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe récuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valoren uso, los ’ﬂ'ujos-de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizahdo Una tasa de descuento que refleja fas
valoraciones actuales del mercado respecta al valor temporal del dinero'y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no sg han ajustado los estimados de flujo-

de efectivo futuros,
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Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valer en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de:
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida; el valor en libras delactivo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
fibros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora.de efectivo) en afios ariteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es-reconocide automaticamente en resuitados.

‘Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieras que se recoriocen inicialmenteé & su valor razonable,
neto de 10§ costos de la transaccidn incurridos.

Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibides (neto de jos costos de transaccidn) y el valor de
redencidn se reconoce en' ef estado de resultados durante el petioda de! préstamo
usando e método de interés efactivo.

Las préstamos se-clasifican cofrio. pasivo corriente a menos que la Comparila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por-lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar-y ofras cuentas por pagar.-

llas cuentas por pagar y ofras- cuentas por pagar son pasivos .financieros,-_ no
derivados con pagos.fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Bl gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros.y se-calcutan

11
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utiizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento dél interés resuitare inmaterial,
Impuesto a la rentai-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rerita por pagar
corrientey el impuesto diferido.

Los impuestos corrigntes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos. en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de uria
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuya caso el impuesto también se.
reconoce fuera del rtesultado; o cuando surgen del registro inicia! de una
combinacién de negecios. '

impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente:se basa en fa utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere. de la utilidad

contable, debido a las partidas de ingresos 0 gastos. itponibles. o deducibles y

partidas’ que nunca son -gravables o deducibles. El pasive de la Compafifa por

concepto del impuesto corrignte se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas-al

final de cada perfodo.

Para Jos aflos 2017 y 2016, la tarifa general del impuesto a la renta para sociedadas
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporddn de la
base impenible que torresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimengs. de menor imposicién. St dicha participacion excede del 50%, [a tarifa
aplicable para la saciedad serd del 25%.

A partir del afio 2018, mediarite la Ley Orgénica para 1a Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento. de la Dolarizacion vy Modernizacién de ta Gestidn Financiera,
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en ef Ecuador, asf
como por las sucursaies de- sociedades extranjeras. dormicitiadas en & pais y los
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establecimientos permanentes dé sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran
[a tarifa-de! 25% sobre su base impohible,

No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes; beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o fegimenes de menar impesicidn con una participacién directa o indirecta,
individual o canjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue
carresponda a la naturaleza. de Yasociedad. Cuando la mencionada participacion de.
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente. @ sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha-participacion, de acuerdo
a lo'indicado en el reglamente.

lknpuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
ternporarias entre el valor en libros de los activos iy pasivos incluitios en jos estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesta diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarids: deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las aue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos:se miden empleando las fasas fiscales
que’ se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo sa realice o f
pasive se cancele..

Ei impuesto diferido; correspondiente a cambios en ta tasa de impuestos o en [a
normativa tributatia, fa re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestas diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con par-tidas previamente reconocidas fuera de las resultados del perfodo.
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por las afios terminados el-31.de diciembre de 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
La: Compafifd debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos. diferidos s, vy sole si, tiene reconocido legalmente. el derecho de

compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos: diferidos y 108 pasivos. por impuestos diferidos se derivan:

del impuestd a la renta v la Compafia tiene-la intencion de liguidar sus-activos y

pasivos como hetos.

Segur la NAC- DGECCGCIS-00000012 SR:O, 653 de 27 de diciembre de 2075,
establecid gue se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por-impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o registros

contables, que se produzcan-a partir.dei 01 de enero de 2015; a excepcion de los

proverientes de las pérdidas y-créditos tributarios canforme a la-normativa tributaria

vigente, segln cofresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferides que-hayan sido contabilizadas. par los sujetos
pasivos, en cumplimiento dél marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendréan vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los-activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto’
pasive utilizaré Ja tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme (a narmativa
tributaria y de acurdo a o establecido en la técnica contable..

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es ef caso de;

o Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

«  Pérdidas esperadas por contratos de construccién,

» Depreciacion del valor activado por desmantelamierito de planta.

« Flvalor del-deteriaro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizadds en
el proceso productive.

» Las provisionas diferentes a las- cuentas incobrables, desmantelamiantos
desahucio, vy pensiories jubilares.

« Gastos estimados para la venta de activos no cortientes disponibles para.la
venia.

« Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la-aplicacion
de la técnica contable, '
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financleros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de Amiérica - US$)
» Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward; .

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.~
Corresponde principaimente a:

e la participacién de los trabajadores en las _u_ti}idadES;- ésta provision es
calculada en funcién del 15% de 1a utilidad-contable anual antes del impuesto
a fa renta, seglin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Coddigo dé trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacién.

» Vacaciones; se registra e costo correspondiente a Jas vacaciones del personal
sabre la base devengada.

s Décimo tercer y décitvio cuarto suelde; se provisionan y pagan de acuetrdo a
la legistacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo réquiera pueda recibir esta remuneracién mensualmentg.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de: un sucéso pasado, es probable que la-
Compafila tenga que desprenderse de recurso$ due incorporen beneficios
econdmicos para cancelar 12 obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacian,

E importe reconocido como provisidn debe ser la mejcr estimacidn del desembolso
riecesario para cancelar la obligacidn presenite, al.final de cada periodo, teniendo en
cuenta las rlesgos v las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo. de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su valor én libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo,
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VENICE S.A.
Notas a lgs Estados Financieros
Al'y por jos afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En détares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos
Tequéeridos para cancelar una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar como un
activo si-es virtualmente cierto que se recibira el reembolso v el valor de la cuenta:
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisidn para jubilacion patronal y desahucio.- £ Codigo del Trabajo dela Repiblica
del Ecuador estable ¢! derecho de conceder jubilacidn patronal a todos aguetlos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 ‘afios en una misma
institucion..

En adicidn; el Codigo de Trabajo establece la abligacién que tienen los empleadores
de indemnizar-a los enipleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicade por los
aRos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisionegs para los beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
acuatoriana de actuarios consultores, No-se mantiene ninguin fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuatial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido- al periodo de sérvicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye ta misma
catitidad de beneficio a cada afic de servicio, tomando en consideracion el uso dé
hipétesis actuariales para calcular el valor presente dé dichos beneficios.

Estas H‘ipét&si's-re_ﬂej_ah el valor del dinero a través deltiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de ia pensidn.
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly porlos afios terminados e! 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Eny dldlares de los Fstados Unidos de América - US$)

Las ipdtesis actuariales consideradas son:
Expetiencia de Mortalidad

Ndmero de failecidos por 100,000 vivos'
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 803 332
o5 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 - 1582

Experiernicia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90%  10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7,40% 8,90%

KT 8,90% 8,40%

40 7.20% 8,40%

45 7.90% 9,20%

50 9,30% 11,10%

25 11,70% 15,0%

B0 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuento 8,34% (a)
Taga de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,97%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de mortalidad. e invalidez ™ IESS 2002
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016

(En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

(8 Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiara;
modificacion ala NIIF 19, péarrafo 83, relacionado con las.Suposiciones Actuariales:
tasa de descuento: El tipo- de interés a utilizar para descontar las prestaciones
post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como
referéncia los. rendimientos del mercade, en fa fecha del balance,
correspondientes a las amisiones de.bonos u obligaciones empresatiales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista. un mercado amplio para tales titulos;
debera utilizarse el rendimiento coirespondiente a los bonos emitidos por el
Gobierno. denominados -en esta moneda, al final del periodo sobre al que sé.
inférma.

El estudio actuarial para Ja Compafifa VENICE S.A, ha sido elaborado por Ia
Compafifé Logaritmo Cia. Lida, quien considerd la tasa de descuento en
referencia a.las emisiones de benos ecuatorianos, fMismo que la Intendencia
Nacional de Mercads de Valores sefiaid qui &l Ecuador sicuenta conun mercado
de bonos corporativos de alta.calidad.

Reconocimiento.de ingresos.-

Los irgresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
‘cobrar, teniendo encuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
-0 rebaja.comercial que fa Compafita pueda otorgar.

Cosios y gastos.-

Los costos y gastes se registran at costo histdrico. Los costos y-gastos se recoriocen
a medida dque son incurrides, independientemente de la fecha en que se: haya
realizado el pago,.y se registran en el perfodo-mas cercano en el gue se conocen,

Costos financieros.-

Lo costas financieros son reconocidos come un. gasto en el periodo en el cual son
fcurtidos,
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por jos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En ddlares de los Estadas Unidos de América - US$)

Compensacidn de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados findncieros no se compensan los activos y-
pasivos, tampoce los ingreses y gastos, salvo aquelios casos en los que la
compansacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea

el reﬁej“_t:; de Ya esencia de la-transaccién.

Los ingresos y-gastos:con origen eh transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, conternplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiens la
intencién de liguidar por suimporte neto o de realizar el active y proceder al pago
del-pasivo de forma simultanes, se-presentan netos en resuliados.

Saldos con partes refacionadas

Los saldos con partes relacionadas se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
(en U.S ddlares)

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 10}

Fiestorage SA. 0 101,669
Bodecomsa SA. 0 29,400
Nélida Pupuiin 7,482 12,462

7,462 143,531

Otros pasivos (Nofa 13)

Equinoxe LLC 0 4,498,191
Nélida Pupulin | 206,500 220,000
206,500 _ 4718191
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados e} 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En-délares de los Estados Unidos de América - US$)

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
Lacuenta efectivo y equivalentes de efectivo se haila. conformada por:

Diciernbre 31,

(en U.S. dblares)

Caja chica 200 200
Banicos locales 137 170
Bancos del exterior _ 658 _ 0

995 370

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas-por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segdn el siguiente-
detalle:

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.3. dolares)

Cuentas par cobrar.comerciales
Clientes ne relacionados, 109,286 202,205

Anticipo proveedores 575,316 297 059

Otras cuentas por cobrar
Prestamos empleados | 142 0

684,744 499,264
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VENICE SA,
Notas-alos Estados Finandieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Activos por impuestos corrientes
El rubro de activos por impuestos corrientes incluye:
Diciembre 31,

{en U.S. délares)

Retenciones en Ja fuente impuesto & la renta. 145,541 68,632
Crédito fiscal por VA 8.9 23,819
154,451 92 451

) Activos disponibles para la venta

El resumen de los activos. disponibles: para la venta se conforma de (a siguiente

manera;
Diciembre 31,
2017 2016
{en V.8 dolares)
Bodegas disponibles para venta 186,698 0

186,698 0
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VENICE S:A,

Notas a los Estados Financieros

Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017y 2616

(En ddlares de los Estados Unides de América ~ USS$)

Propiedades y equipos

La composicién dé propiedades y equipos es como se muestra a continuacion:

Terreno

Obras en proceso no depreciable
Mueblesy enseres

Equipo de computacion
Vehiculos

Equipo de oficina

Instalaciones:

Maguinaria'y equipo

Naves; agronaves, barcazas y similares.

Adecuaciones
Bodega y oficinas
Revalorizacion bodegas y oficinas.

Dep. Revalorizacion bodegasy oficinas

Diciembre 31,

{en U.S. dblares)

3,717,610 3,717,610
56,399 250,776
28,629 14,644
13,755 8,500
267,949 259,812
23415 48,401
598,147 545,667
11,120 11,120
65,000 65,000
28,025 28.025
6,165,505 5,148,876
373,524 489,510
(1,268,797} {980,171)
10,078,282 9,507,771

A continuacion el movimjento de propiedades y .equipos:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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VENICE 5.A.

Natas a.los Estados Financieros

Aly por los afios terminiados el 31 de diciembre de 2017 y-2016

(En ddlares de los Estados. Unidos de América - US$)

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se hallan conformadas de

la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2416

(en U.S. ddlares)

Corto plazo
Banco de Guayaduil 0 82,311
Sobregiro bancario 17,112 584

Largo plazo
Banco Ubs Switzerland Ag 1,000,000 0
1,017,112 62,895

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La composicién de cuentas por pagary.otras clientas por pagar es coma se muestra

a continuacion:.

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de fos Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.S ddlares)
Proveedores |
No refacionados- _ 151,409 275,345
_Anticipo diiéntes 100,000 Q

Otras cuentas por pagar

Partes relacionadas (Nota 3) 7 462 143,531
Otros 25,522 8,557
284,393 427 433

Obiigaciones corrientes
Un resumen de las o_bﬁgac?onés corrientes se muestra de la siguiente manera:

Diciemibre 31,
201 26

(en U.S. délares)

-]

Con el nstituto Ecuatafiano de Seguridad Social
Aportes 4,539 4,514
Préstamaos 127 0

Con {a Administracion tributaria
[mpuestos por pagar _ 7,727 4,042

12,393 8,557
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(12)  Pasivos acumulados
Unrdetalle de los pasivos-acumulados €s como sigue:
Diciembre 31,

2017 2018
{en U.S dblares)

Décimo cuarto sueldo 1,362 313
Décimo tercer sueldo 1,502 850
\acaciones 17,245, 11,972
Participacion trabajadores (Nota 22) 23,442 20,555

43551 33,690

(13)  Otros pasivos
Un detalle de otros-pasivos se detalla a continuacion:
Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar relacionadas (Nota. 3} 4,703,239 4,718,191
Cuentas por pagar no relacionadas 160,000 170,000
4,863,239 14,888,191
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VENICE-S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos: corresponden a las diferencias temporarias:
imponibles, este impueste se ha medido empleando las tasas fiscales vigerites en
nuestra legislacion ecuatotiana. La Compaiia.al 31 de diciembre de 2017 y 2076
regisira un pasivo por impuesto diferido originado por la.depreciacion de sus bienes
revaluados, a continuacion un detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S dolares)

Pasivo por irrpuesto diferido 99,035 101,175

99,035 101,175

El movimiento del pasivé por impuesto diferido, fue de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.S ddlares)

Saldo inicial 101,175 267,203
Reverso 0 (163,811)
Devengo 2.140) (2,218)
Saldo final 99,035 101,175
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VENICE S.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al'y-porlos afics terminados el 31 de diciembre de 2017’y 2016

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones patronales

Las obligaciones patronales se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S ddlares)
Provision jubiiacién patronal 9,941 6,650
Provision para desahucio 0,811 7.525
19,852 14,176

L.os movimientos-de las obligaciones patronalés, fueron de la siguiente' manera:

Patro Desahucio
Saldo 31 de diciembre de 2016 6,650 7.525
Casto laboral 3,124 2,320
Costo por intereses 406 403
Ganancias OR (239) (337)
Salde 31 de diciembre de 2017 9‘,9'41'1_ ) 9,911
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VENICE S.A,
Notas a |05 Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2076

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

‘Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciémbre de 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia es de US$ 5,000,
el mismo que se halla dividido en 5,000.acciones ordinarias y nominativas, suscritas,
y pagadas de US$ 1 cada una, un detalle a ¢continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S dolares)
Fiestorage SA. 50 50
Xeney SA. 4950 4 950

Reserva Legal

De ¢onformidad con las disposiciones societarias _'v‘igentes, fa Compafia debera

‘transferir a reserva legal Un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,

hasta igualar por la menos, el 50% del capital social de ta Compaiifa, Dicha reserva
no esté sujeta a distribucidn.a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Companila, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las

-Operaciones,

Reserva valuacion de activos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compafifas Nos.
06.Q.1C1.004 de 21 de-agosto de 2006, 08.G.0SC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compafiia VENICE S.A, ha
adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el afie 2012,
producto de dicha adopcién, ha implerientado dicha normativa internacional para
su afio de transicion (2012) y para aquelios saldos presentados al inicio de sy periodo
de transicion (3de enero de-2012).

29



VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En délares de'los Estados Unidos de América - USS)

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beéneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liguidadas, rendirrientos de los activos del plan y-los carmbios.
en el techo del activo para cada plan de beneficios. definidos son reconocidos v
presentados come “Partidas.que: no se reclasificardn al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compafifa aplica este tratamiento coritable a partir
en funcion a lo establecida en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a
largo plazo y post emples son estimados por un perito. independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafiias.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre ‘de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes. de Ia
adopcion ‘a las NIF, el saldo de las ganancias: de e’j_éncicios anteriores estd a
-_dis_plo_si_cién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y clertos. pagos tales como re liquidacidn de impugstos, etc.

Los: ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Norras
Internacionales de Informacidn financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “"Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIF”, gue generaron un saldo
acreedor, solo podraser capitalizados.en |a parte queexceda al valorde las perdidas
acumuladas y las de! Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacicn de la compafifa..

En el caso-de registrar un saldo deudor, éste podra serabsorbide por los resultados
acumulados-y porios del dltimo ejercicio economico concluido, si fos hubiere.
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Notas a los Estados Finaricieros

VENICE S.A.

Al'y por los. afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En'délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacién:

Ingresos por servicios
Arrendamiéntos:

Gasto administrativos y ventas

La composicién de gastos administrativos y ventas es como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones.

Gasto-depreciacion
Gastos generales operativos
Servicios de terceros

Participacion trabajadores (Nota 12)

Seguros
Gasto amortizaciones.

Diciembre 31,
2017 2016.
(en U.S. délares)

47,029 35,717
1,341,115 1,466,400
1,388,144 1,502,117

Diciernbre 31,
2017 2016
(e U.S. dolares)
464, 599 312,084
379,176 327,144
256,459 449:931

68'.._6?3 105,427

23,442 20,555

16,206 24,950

2,802 3,000
1,211,357 1,243,100
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Ganancias
A continuacion se presenta un detalle de-la cuenta ganancias:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S dolares)

Venta de activos 34,671 32 588
Ofros ingresos 259 22,655
34,931 55,243

Pérdidas

La cuenta pérdidas.se detalla de fa siguiente manera;

Diciembre-31,
201 2016
{en U.S. délares)

[~

Gastos financieros 18,562 27,394
Otros gastos _ 60,320 170,385
78,882 197,779
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Impuesto a la renta y participacion trabajadores
Para los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016, \as partidas conciliatofias

que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo
de’ participacion trabajadores e impuesto a [a renta de dichos afios fueron:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Diciembre 31, _
{en U.S dolares)

Utilidad antes de la participacién trabajadores

e impuesto a la renta 156,277 137,036
(-) 15% Participacion trabajadores (23,442) (20,555)
{-) Otrasrentas exentas ..0 (32,588)
(+) Part. trab. atribuible a ingresos exentos 0 4,888
(-} Deducciones (118,218) 0
(+) Gastos no deducibles locales 63,440 217,985
Base imponible para impuesto a la renta 78,059 1 306,766
Impugsto @ la renta causado 17,173 67,488

(-) Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 37,402. 29,438
Rebaja del saldo del anticipo (Decreto 210} 14,961 0
Anticipo determinado (Incluye rebaja) 22,441 29,438

Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado 0 67,488
Retenciones en [a fuente del ejercicio (99,350) (109,932)
Crédito tributario afios anteriores (68,632) (26,188)

Saldo a favor (145,541) (68,632)
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Aspectos Tributarios.

Amortizacidn de pérdidas

De acuerdo. c¢on disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que.se obtengan dehtro de los cinco (5)
perfodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%. de las
utilidades gravables.

-Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisién para los afios 2017 y 2076.

La provision para el impuesto & fas ganancias por los .ahos termiriados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
{mpuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
sncios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes ©

estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una

‘participacion directa 6 indirecta; individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacidn indicada-es inferior al 50%, la tarifa

del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible gue
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Ast misme una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre fa porcion de las

participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢

similares que no informe a'la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la présentacion del anexo de'accionjstas.
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Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha side calculade con-base en los procedimientos establecidos en el
articulo. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento. '

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma. matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio,.0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o. disminuirse por- conceptos
establecidos-en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas.
internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaja_del valor a_pagar_del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal. 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece:la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales; sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

L . Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente - _ .
Desde Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%:
Perscnas naturales,
SHoSsionesNAMISas  500,000.01  1,000,000,00 60%
obligadas a llevar
contabilidad y sociedades _ _ _
1,000,000.01  En-adelante 40%
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Reinversion de utilidades.

La Compahia que reinvierta sus utilidades en el pals podra obtener una reduccion de-
10 puntos porcentuales de la tarifa delimpuesto a la renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta en sodiedades que tengan una composicion societaria en paralsos fiscales
o regimenes de menor imposicién infericr al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para
la base impenible respectiva.

El beneficio en {a reduccion de fa tarifa, debe estar respaldado.en un informe emitide
por téenicos especializados en el sector; que no téengan relacion laboral directa o
Indirecta con la Compafija.

£l valor de las. utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
‘aumento de capital y se perfeccionaré con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta €l 31 de diciembre del gjercicio impasitivo
posterior a aguel en gue-se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minima de impuesto a tas ganancias

Confarme a las reformas introducidas. @ la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicades en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no és autorizada su
devolucidn por parte dela Administracidn Tributarla, se constituira en pago definitivo
de impuesto a la.renta sin derecho a crédito tributario posterior..

El Servicio de Rentas internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se corisiderard como el primer
afio-&l primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande, por caso fortuito o fuerza mayer,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el
gjercicio econdmico respectivo, Para.el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las.
verificaciones que corréspondan.
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De acuerdo a.lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza. mayoer o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es pesible resistit como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de eriemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico,etc. Si él contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo. determinado en
el gjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto.del impuesto-a:ia renta,

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada:
significativamente la actividad econdmica de un 'cohtrib'uyente,_.-el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impueésto a la reéhta causado puede serrecuperado en
la paite que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes. en
general definido- por la-Administracion Tributaria.,

Precios de transferencia.

La fegislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es-aplicablé desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con firies
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones: entre partes relacionadas deben
respetar el Principia de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No: NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en. el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, ef Servicio de Rentas Internias modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado de aperaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Opeéraciones con Partes
Relacionadas; y por un moento-superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral ‘de Precios de: Transferencia, ademas establecid las operaciones que no
deben ser confempia_das para dicho andlisis. El referido Informe podré ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y-tipe de
operacidn ¢ transaccidon con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No, NAC-D’GE’RCGG5-0000'045.53 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
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estandarizacién del anélisis de precios de transferencia, el cual establece.el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios.de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causade superior al 3% delos ingresos gravables; ii)
No realicen operaciories con paraiscs fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito:con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior-en un plazo no'mayor a un mes contado g partir
de lafecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGCIS-00000455:

Artfculo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los -s"uj"etos. pasivos del Impuesto a la Renta gue,
no estando exentos de.la aplicacion del régimen de precios de transferericia
conforme a.la Léy de Régimen Tributario Interno, dentra de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado
superior a tres millones de délares de Jos Estados Unidos de América (3,000,000
deberan-presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. '

Si tal monto es superior a 1os quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente -l
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, €l Informe Integral de Precios de
Transferencia’.

Articulo 3 (Operacionies no contempladas), - “Para efectos. de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del nforme, se sumarén fos.montos de operaciones con partes relacionadas, éxcepto
las gue correspondan a:

g) Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten-alguna de las siguientes condiciones:
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2. El sujeto pasivo:
(iy Declare una base imponible de impuesto-a la renta menor a ¢ero;
(i Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios. o incentivos tributarios,

incluidos los establecitos en el Cc"')digo Orgénico de'la Produccitn, Comercio
e Inversién; '

iii) Se acoja a la reduccion-de J& tarifa. por reinversion de utilidades;

{iv} Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Désarroilo.
Econdmico:

(v} Se' dedigue a [a exploracidn o explotacion de recursos naturales no
renovables; o, :

{viy  Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes.

o estéh establecidos en paraisos fiscales” (lo subrayado y resaltado es
NUEstroy

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de [a Ley de Régimen Tributario Interno

sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a fa. Renta, que realicen operaciones con

partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas-e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o.con

datosfalsos podra ser sancionada por la Admirnistracion Tributaria con multa de hasta

15,000,

Al 31 de diciernbre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3; literal q),
numeral-2 la Compafiia no presenta ninguna condicién, por ende no estén obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas lecales, mientras que. sus

-aperaciones ton partes rélacionadas del extérior ne llegan a fos montos acumulados
establecidos.en &l Articulo 2.

Eventos subsecuentes
Entre &l 31 de diciembre de 2017 y hasta fa fecha de emisién del presente informe,

no se produjeron eventos, gue en opinién de la -Administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se-adjuntan,
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(24)  ‘Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compandia VENICE S.A,, al y por €l afio terminado el 31
de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerengia &n fecha febrero 12 de
2018, y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién: En opinién
de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin ‘modificaciones..

Llj,-lk‘u‘lL-l"l(t‘
vib Tepper ‘Maricela And le
Gerente General Contadora General

Venice S.A.
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