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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

VENICE S.A.

Quito DM - Ecuador, marzo 27 de 2014

Informe sobre lor extados financieros

1. Hemos auditado los estados [inancicros que se acompanan de la Compaiia VENICE
S.A., que comprende los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y de los estados conexos de resultados integrales, estados de cambios en ¢l
pattimonio v Mujos de efecrivo por los anos wrminados en esas [echas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras nomas explicativas.

Responsabilidad de la Adminisiraciin de ke Compaiéa por lox extadas financieros

2. La Administeacion de la Compania VENICE S.A. ¢s responsable de la preparacion y
presentacion  razonable de estos estados  financieros de acuerdo con Normuas
Internacionales de Tnformacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el diseno, la implantacidn, y ¢l mantenimiento de controles
internos  relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financicros de forma que estos no estén alectados por distorsiones significarivas, sean
éstus causadas por fraude o error, mediante la scleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la claboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditer

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra  auditoria,  Efectuamos  nuestra  auditorian de  acuerdo  con  Normas
Internacionales de Auditoria.  Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la audiroria para obtener certeza razonable de que
los estacdos [inancicros no estin alectados por disrorsiones significativas,  Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las eantidades y revelaciones presentadas en los estados [inancieros, 1Los
procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
clectuar esra evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compadia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad, Una audiroria rambién comprende la evaluacidn de que los
prineipios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados [nancicros. Consideramos que la evidencia de
auditorizn que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria,
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Opinion

4. En nuestea opinidn, los  estados  financieros  arriba mencionados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la siuacion financiera de Ia
Compania VENICE 5.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus Qujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con Neormas Internacionales de Informacion
Financicra y Normas Internacionales de Contabilidad,
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VENICE S.A,
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de low Extados Unidos de América - US$)

AL31 de diciembre de
2013 2012
Achvos
Aetivos circulantes
Lifecrivo v equivilentes de efectivo (Notu 4) LSS 130 26,225
Cuentas por cobrar (Nota 5) 245,692 500,173
Pagos anticipados (Nota 6) 522,624 276,769
Toml activos circulantes 768 440 803,267
Activos no cireulantes
Propiedades ¥ equipos, neto de depreciacion ascumalads de
LSS 295407 en el 2013 y USS USS 174,352
en el 2012 (Nom 7) 5365458 2473297

Toral Activos Uss 6,133,905 3,276,564




VENICE S.A.
Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolures de los Extados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Pasivos y Patrimonio de Jos accionistis
Pasivos circulanres

Cuentas por pagar (Not ) USS 324,805 162,801

Otras cuentas por pagar (Nota 9) 67,679 0

Impuestos por pagar 9,506 24,120

Obligaciones sociales por pagar (Nota 10) 25,569 12,850

Total pasivos circulantes 127,559 199,801
Pasivon 4 largo plazo

Préstamon Lurgo plizo (Nota 11) 3,746,791 2,943,956
Toral Pasivos Uss 4,174,351 3,143,817
Pitrimonio de lox accionistas

Capiral social, 5,000 acciones de USS 1 cada una,

suserits y pagadas (Nom 12) 5,000 5,000

Resetva legal (Notm 12) 2.500 2,500

Reserva fcultativi 1,423 1,423

Reseeva por revalorizacion de activos 1,754,389 0

Resultados scumulados 196,243 123,824
Torl patrimonio de loy sceionistas Uss 1,959,554 132,747

T'orl pasivos y patrimonio de los accionistas LSS 6,133,905 3.276.56¢
e e




VENICE S.A.
LEstados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Por los afios terminados ¢l
3l de dicicmbre de
2013 2012

Tngresos ordinarios

Venlus netas LSS 913,000 574,455
Gastos ordinarios

Gastos de venta y administrativos (787.575) (525,715)

Utilidad ordinaria 125425 48,741
Otras ganacins / (perdidas), neto

Otras ganacins / (pérdidas), neto (9.168) 21,959

Total otras panacias / (pérciday), neto (9,168) 21,959
Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los

trabajadores ¢ impuesto a la renta Uss 116,257 70,700

Participacion de trabajadores (Nota 12) 17,439 10,605

Impuesto a la renta (Nota 12) 26,100 14,479
Utilidad liquids del ejercicio UUS§ 7218 45,616
Utilidad neta por patticipacion US§ 1448 8.94



F5S6S6'T 859'¢61 K8s'e 6SEFSLT [Yia 00ST 000"
(ae"og) (nos'oTs 0 0 0 0 0
feet"en) eet"an) i 0 0 0 0
LETOL e a 0 0 0 ]
0 ] 1] (1] ] 0 0
6SEECL’l 0 0 6SE 521 0 a 0
LELTET oFEIEl F8e'e 0 et 005°T 000's
l6itf1) i1} 0 0 0 0 0
{ep'on) {co'on 0 ] 0 0 0
[T 00 i 0 1] 0 Qa
€9l 0 €91 (1] 0 0 0
fre0's) ri6's ] 0 (g} 0 0
He'se 865'c8 108 0 £ D0ST 000
GIOOWOIE SOPEIINIE .
(LN SUPEIis D0os

1] “m_n anJe m..—ﬂ-.m_m_”wﬂ m

(§SN) - PIUUTy Jp SOPIU() SOPTIST SO] AP SIT|OP ud soprsasdxTy)

ZI0Z £ €107 2P MR 3P [{ |9 SOPEOIIII) SOUE SO] 10,]

GIU0ILIE,] [3 U3 SOIQUIET) P SOPEIsT]

S HDINITA

£10Z 9P JqURIP 3P I§ [F OPJTS

riuas T T opsandu)
suoprivgen ap vonrdogwr
i ) T ogsandun a saopeloge
sa] ap uopcdownd 5 2p saur aponb pp prpun)
SOIDMITUL} SOPEIEY NS I[N $01335]
STUEHEO § STEIPR] “SOUALIN AP UHITLLHI[FAYY]

ZI0Z 2P GNP 3P IE [F OP[TS

Tius ] € oasanidug
saopelrgen ap vonrdoar |
riu vy v opondun 2 sanprleqo
safap vopndoed g op sxue oo pp prpien
SOLUITULY SOPTISI A0S [ [N 013335
ansmily

T10Z 2P 2quRIp 3p IE [ OPITS



VENICL 5.A.
Estadon de Plujon de Efectivo
Por lon adon terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresadon en dolaren de lon Entadan Unidos de America < UST)

Por lus iflos terminados el
M de diciembre de
200 2012
Flgon de efectivo por las activididen de operacidn: USs
Litectivo recibido de elienten v otrox 1,167,441 5612
Efeenivo pagado o proveedores, empleados y otros (562,306) (:115,0H7)
Liteetvo provisto / (uilizadu) en lis operaciones 0115085 (BIL7R)
Efeetivo (utilizado) / provisto de ot actividades, neto 2900 19,810
Litectiva neto provista / (utilizada) en lad actividades
de operacion y otron (2,154 (30.265)
Flujon de efeetivo por las actividades de inversiin:
Anticipor entregadion para compra de propiedades (17.001) (1HRAT0)
Inversiones temparalen 0 62,621
Ventas de propiedides y equipog 3,732 Q
Adicionen de propredades y egquipos (1,321,820 (749.021)
feetivo neto utilizado en lis senvidades de nversion (1,431, 1K) (H7-LKT1Y
Flugor de efective por T aetividaden de fnaneiamiento
Efvetiver reeibido pore préstammion bimeirion HO2HAA 927,326
LEtectvo neto provisto en la aetividaden de financiamicnio HOZHIS 927,321
(Miwminueisn) / meremento neto del efectivo y equivalenten dJe efeetvi (20,195 22,190
litectivo y equivalentes al inieio del ano 20,325 4,135
Eieetivo v eguivalentes al final del ann (Nota 4) Liss 13 26,325
Cometlineion de o vabdad net al efeetvo neto provigto en
Law actividaden de operaciim
Uilichad liguida del cjereicio 12418 A, 7115
Ajusten:
Deprecineiin de propicdades v equipos L0084 01,613
Pérdida en venta de Aenvor Fijos 6,237 0
Participacion teabajadores 17439 10,605
Impuento ol ren 26,000 15,390
Chron njuntes 0 2, 150)
Cambiog neton en actvor v pasivon:
Cuentin por cobrar 25,481 (1THHAY)
Papon anticipacdon (125,165) (75,M0)
Coentin por pagar 161,914 (4426
CHes coentas poe pagar (7,679 il
Impueston por pagar (146140) 9,336
Obligaciones parromaled (1,720} (10,957)

lifeetiva neto provisto / (unilizado) en i aetvidades
du nperieidn v otgon LSS (12,1 54 (31,265
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VENICE S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Constitucion y objeto

La Compania VENICE 8.A., fue constituida en la ciudad de Quito ¢ inicia sus actividades ¢l
13 de noviembre de 2008, Ll objero social de la C ump’:ﬁh est 1) la comercializacion,
distribucion, importacidn y exportacion de toda clase de suministros, 2) a la representacion
de personas naturales v juridicas, 3) al establecimiento, conduccion, administracién y/o
gestion de toda clase de negocios que tenga relacion con la distribucion de insumos
industrinles y comerciales, 4) a la importacion y exportacion de toda clase de maquinarias,
equipos y articulos que lengan relacién con el objeto social de ln Compadia, 5) la Compziﬁh
podri realizar toda clase de actos y celebrar toda clase de contratos civiles, comerciales,
administrativos y laborales que tengan relacion directa con ¢l objeto social,

Bases de presentacion y preparacion de estados financicros

Una deseripeién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
. P - p . . "
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania VENICE S.A,, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad, emirida por ¢l International Accountng Standars Board (IASB), vigente al 31
de diciembre de 2013 ¥ 2012, asi como, los requerimicntos y opeiones informadas por Ia
Superintendencin de Companias de 1a Republiea del Ecuador,

La prepuracion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere ¢l uso de ciertas
eslimaciones contables criticas, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables,

Declarucion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compania VENICIE S.A, declara que las Normas Internacionales de

Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.



VENICE S.A.
Notas 2 los Estados Financieros
Al 'y por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

lLas cifras incluidas cn los presentes estados financicros, asi como en las noras que lo
acompanan, se valorun utlizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera,

L.a moneda [uncional y de presentacidn de ln Compania es el Délar de los Estados Unidos
de América,

Estados financicros.-

Los estados financieros de la Compania VENICE 8.\, comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012: asi come los estados de resultados integrales,
los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los aios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corricntes.-

= el estado de situacion finaneiers, los saldos se clasifiean en funcion de sus veneimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros: y, como no corrientes, los saldos mayores 4 ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios,=

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones v los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las estimaciones se reconocen en cl
periodo en el cual In estimacion es revisada y en cualquier periodo fururo afectado.

Periodo econdémico.-

La Compania tene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y difundir
los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.



VENICE S.A.
Notas a los Estados Financicros
Aly por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de [ujos de efectivo ha definido
como cfectivo, el saldo del disponible en eaja y bancos.

Lin el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financicras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos [inuncicros,-

l.os activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por dererioro, La Compania ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
(inancieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion, Un activo financiero se clasifica en esra categoria si
se adquicre principalmente con ¢l propdsito de venderse en el corto plazo. los
derivados también se clasifican como manrenidos pira su venra 2 menos que se
designen como coberturas, Los activos financieros de esta cateporia se clasifican
como activos corrientes si e espera que se vayan a liquidar en doce meses: caso
contrario, se clasilican como no corrientes.

Activos financicros disponibles para la venta.- Los activos [inancicros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al pawimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financicros no derivados con papos
fijos o vencimiento dererminado, s¢ mediran al costo amornzade utilizando ¢l
mérodo de la tasa de interés electiva y su variacion se afecrard a resultados del
petiodo en el que ocurra,

Préstamos vy partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuenras por cobrar clientes, asi como a orras cuentas por cobrar,
Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

PPara el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la utilizada
¢n un instrumento financiero que posea similares earncteristicas,

10



VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por cobrar,-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones ¢ intereses y se caleulan urilizando la tasa de inreréds electiva, excepto para las
cuentas por cobrar i corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria 2 corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, cle.

Propiedades y cquipos.-

Medicion en el momento del reconocimicnto.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo,

I costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion ms todos los costos
dircctamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de
[uncionamicnto segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuds del reconocimiento
inicial, las parridas de muebles y enseres, equipo de computacidn, vehiculos, instalaciones,
instalaciones, maquinaria y equipo, y adecuaciones son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Mecdicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion.- Para las partidas
que conforman los rubros de rerrenos, bodegas y oficinas, Ia Compania a fin de revelar en
sus estados financiero el valor razonable de dichos bienes ha optado por la medicién de
dichas partidas de propiedades y equipos, por su valor rizonable mediante la revalorizacion,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

11



VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Método de depreciacion y vidas tiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con ¢l método de linea reeta. La vida anil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo ¢l electo de cualquier cambio en ¢l
estimado registrado  sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en

estimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas
atiles usadas en ¢l cileulo de la depreciacion:

Hquipos de computacion 33%
Vehiculos 2004
Insralaciones 10%
Bodepas y oficinas 5%
Bodegas y oficinas L.67% - 2%
Adecuaciones 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos,- La utlidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es ealeulada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de eada periodo, la Companin evaltia los valores en libros de sus activos a [in de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sulrido alguna pérdida por
detedoro.  Fn fal caso, se caleula el imporle recuperable del activo a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, In Compania ealeula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertencce dicho acrive.  Cuando se identifiea una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asipnados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al prupe mds pequeno de
unidades peneradoras de cfectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente,

El importe recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l cosro de venta v ¢l
valor en uso, Al estimar ¢l valor en uso, los {lujos de efectivo [uturos estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mereado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de I'lulo de efectivo fururos,



VENICE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por dererioro se reconocen inmediatamente
en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor en libros que se habria
caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por dererioro para dicho activo (o unidad
generadora de electivo) en anos anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automiticamente en resultados,

Impucsto a la renta-

Kl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, exeepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto pur pagar corriente se¢ basa en la urilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las parridas de i ingresos o gastos imponibles o deducibles y [‘l‘l!l“ld"lq (ue nunca son
gravables o deducibles, El pasivo de la Compailia por concepto del ImMpuesto corricnle se
caleula utilizando las masas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Tas dl-.pmlcmnc-. rributaring vigentes establecen que la tasa corporaniva de impuesto a la
renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afo 2013 (23% para el afio 2012)
(12% y 13% en ¢l ano 2013 y 2012 respectivamente, si las urlidades son reinvertidas
|eapitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuu-aw diferido se reconoce sobre las diferencias temporirias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes unilizadas para determinar la utilidad gravable, 1l pasivo por
impuesto  diferido s¢  reconoce gu‘ncmlmuuc para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Se reconoceri un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de urtilidades gravables futuras contea las que se podria eargar esas diferencias
temporicias deducibles,
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la entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas  diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzean la ganancia fiseal en el [uturo.

Los actvos y pasivos por impuesros diferidos s¢ miden empleando las tasas (iseales que se
espera sean de aplicacion en el perdodo en el que el activo se realice o ¢l pusivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente 1 cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
[orma experada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v sélo si, dene reconocido legalmente el derecho de compensar, [rente a la
autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos,

Cucntas por pagir y otras cuentas por pagar.-

Las cuenras por pagar y otras cuentas por papar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizin en un mereado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Bl gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se ealeulan utilizando
In tsa de inrerés efcctvi, excepro para las cuenras por pagar a corto plazo cuando ¢l
reconocimicnto del interés resultare inmaterial,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de eada ejercicio cconémico la Compania reconoce con carpo a los resultados del
gjercicio en que se deveng, ¢l 15% de participacion de los empleados en las urilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de L Republica del Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para eancelar la obligacion,
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,
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Fl imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar Ia obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo esimado para cancelar la obligacion presente, su vilor en libros representa
¢l valor presente de dicho fujo de efecrivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virrualmente cierlo que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la Repiiblica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 anos en una misma institucion,

FEn adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tenen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo muldplieado por los anos de
servicio cuando la relacidn laborgal teemina por desaliucio.

Debido a la poca antigtiedad del personal de la Compaiia, asi como a sus niveles salatiales, la
Compania ha decidido omitir la provision para jubilacion patronal y desahucio, por
considerarla no material para la determinacion de sus resulrados, asi como en la revelacion de
I situacion financiera de Ia Compania,

Reconocimicento de ingresos.-

Los ingresos se calenlan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrur,

teniendo en cuenta ¢l importe estimade de cualquier deseuento, bonificacion o rebaja
comereial que la Compaiia pueda otorpar.

Costos y gastos.»
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos s¢ reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de In fecha en que se haya realizado ¢l pago,
y se registean en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurricos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que ln compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por unia norma
legal, conremplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultines, se presentan netos en resultados,

(3) Saldos con partes relacionadas

Durante los anos 2013 y 2012, los saldos con partes relacionadas se resumen 2 continuacion:

2013 2012
Activo
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 5)
Filestornge S.A, Uss 0 341,478
Gigadipital 8.\, 69,692 133,927
uss 69,692 465,405
Pasivo
Cucntas por pagar (Nota 8)
Filestorge S.A US§ 113,050 0
Nelida Pupulin 15870 65,025
USs 128,920 65,025
Pasiva Largo (Nota 11)
Liquinoxe 1.1.C USs§ 2,102,058 1,101,139
Nashla Beedach 0 100,000
Flissiin Beedach 170,000 100,000
Nélida Pupulin 200,000 50,000
Uss 2,472,058 1,381,139
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4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valores correspondientes a efecrivo y equivalentes de
cfectivo, se encuentra integrada por:

2013 2012
Bancos USs 130 20,325
USss 130 26,325

(5) Cucentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente

deralle;
2013 2012
Clientes 1S3 176,000 34,768
Partes relacionadas (Nota 3) 69,692 465405
Uss 245,692 500,173
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(6) Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de pagos antcipados se encuentra conformado

por:
2013 2012

Servicio de Rentas Internas Uss

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 110 21.5:41

Crédito fiscal por IVA 111,035 39,774
Anticipos entregados

Anticipos proveedores 75,888 24,397

Anticipos inmobiliarias 335,561 188,470
Gaslos prepagaclos

Intereses préstamos bancarios 0 ) 2584

Uss 522,624 276,769

(7) Propicdades y equipos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicidn de propiedades y equipos es como se
muestra a continuacion:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Cucntas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l rubro de euentas por pagar se halla conformado por:

2013 2012
Proveedores locales LSS 192,639 97,866
Puartes relacionadas (Nota 3) 128,920 065,025
Tarjeta de erédito por liguidar 3.246 0
uss 324,805 162,891

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l rubro de otas cuentas por
conformado de la siguiente manera

fpagae se encuenfra

2013 2012
Sobrepira Bancirio Uss 55,005 0
Teojama Comercial 3,275 0
Intereses acumulados por pagar 9,400 0
Uss 67,679 0
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(10)  Obligaciones sociales por pagar

Un detalle de las obligaciones sociales por pagar, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

2013 2012

Sueldos por pagar TSS 5,866 0
Décimo tercer sucldo 83 83
Décimo cuarto sucldo 141 122
Vacnciones #82 882
Aportes TESS 1,075 1,075
15% partcipacion trabajadores 17,139 10,605
IF'ondos de reserva 83 83

Uss$ 25,569 12,850

(11) Préstamos largo plazo

Un detalle de los préstamos largo plazo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el que se
deralla a continuacion:

2013 2012
Credito Baneo Guayaquil LSS 299,905 366,009
Teojama Comereial 49,971 22,682
Crédito Banco Pichineha 458,119 624,855
Crédito Baneo del Pacifico 466,738 549,271
Partes relicionadas (Nota 3) 2472,058 1,381,139
USs 3,746,791 2,943,956
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Patrimonio de los accionistas

Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l capital social de la Compaiia es de USS 5,000, el
mismo que se halla dividido en 5,000 acciones ordinarias y nominarivas, suscritas y pagadas
de USH 1 eada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, In Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compania, Dicha reserva no esta sujera a distibucion
a los accionistas, excepto en el easo de liquidacion de ln Compania, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta
Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las partidas concilintorias que

alectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cileulo del impuesto a la renta de dichos anos fucron:

[£8)
[£%)
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2013 2012

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

¢ impuesto a la renta LSS 116,257 70,700
(-) 15% Participacion trabajadores (17,439) (10,603)
(+) Gastos no deducibles locales 21,183 2,856
Base imponible para impuesto a la renta 120,002 62,951
Impuesto a la renta causado LSS 26,400 14,479
(-) Anticipo determinado afio antetior (15,811) (11,350)
(=) Tmp. Renta causado mayor anticipo 10,589 3,128
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 15,811 11,350
(-) Retenciones en la [uente del ejercicio actual (19,475) (19,122)
(+) Rerenciones en L fuente del ejercicio afios anteriores (7.065) (2,122
Tmpuesto tnico por Anticipo Impuesto Renta 0 0
Saldo a favor del contribuyente USS (140! !7,065!

A la fecha de este informe las autoridades tributarias ticnen pendiente de revision las

declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los anos 2009 al 2013,

Cadigo Orgiinico de Ia Produccidn, Comercio ¢ Inversiones

Lin el Suplemento de Repistro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Codigo Orginico de la Producecién, Comercio ¢ Inversiones (COPCI), el cual busea

desarrollar las actividades producrivas en el Ecuador y

reforma y deroga importantes

cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, enrre las mis importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la rarifa del impuesto a Ia Renta fjindose en 24% para el ¢jercicio fiseal

2011, 23% para el ano 2012y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

b) FEstablece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicion de activos de riesgo, material vegerativo, plintula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floriculrura,
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Las sociedades recién consttuidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagacan ¢l anticipo del Impuesto a la Renta despucs del quinto ano de operacion
electiva,

FExonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos pravados, los proyectos producrivos agricolas de
aproforesteria y silvicultura, con etapa de crecimienro superior i un afo.

Listablece In deduccion del 100% adicional  a la depreciacion y amortizacion — que
corresponda a ln adquisicion de maquinarias, equipos v teenologias destinadas a las
implementacion de meeanismos  de produceidon mes limpia, o mecanismos  de
peneracion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambienral de la acdvidad
productiva v a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales,

l.os pagos de intereses de eréditos externos v lineas de crdédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales v que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a cetencion en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
murcha,

Lisrin exonerados del Impuesto a la Renta los inrereses pagados por  trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participactones de dicha empleadora, mientras ¢l empleado conserve
I propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su eapital accionario a [avor de al
menos el 20% de sus wabajadores, podri diferie los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de  Impuesto a la Renta hasta los 5 afos caleulando el inrerés,
siempre que la acciones permanczean en propiedad de los trabajadores. Si se transferen
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes sipuiente.

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision del presente informe, no sc
produjeron eventos, que en opinion de I administracion de la Compania, pudicran tener un
efeeto sipnificarive sobre los estados finaneieros que se adjuntan,
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financicros de la Compania VENICIE 8.\, al y por ¢l afo terminado ¢l 31 de
diciembre de 2013, han sido aprobados por la Gerencia en fecha marzo 13 de 2014, v serin
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la
Compania, los estados financicros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

(18]
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