COMPARIA SINVES S.A.

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPFARADOS
AL M OE DICIEMBRE LOE 2016

[Cifras expresadas en US$ délares nsladounidonana]

HOTA 1.- OPERACIONES

Compafla Simvea SA, es una sociedad domicliada en Ecuador ¢ consifuida el 21 de
noviembra el 2008, El objele social de la Compaiffa £s: B imporiacién, expardacion,
comarcializacide, fabrcacidn, ensamblaja par cuenla propla g de lescarns, de loda Lpo de blenes
malerales, inmaleriales o senvicles, la peestacldn de servidos: la edminstraciin y
amendamionios do Inmueblas; 3 realizacidn da lodo Llipo dea Inversiones; entre otos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Dectarackin da Gumplimienta

Los oxlades inanclecos de ta Compan(a Sinves SA han sido preparados de conlomidad con
las Normas \ntemacionales de Informackn Finangera (NIIF) amibdas por el Intemaclonal
Accourting Sandards Board ([ASB), vigenles al 31 de digiembre del 2016 asl comg, los
fequenmianlos ¥ opclones Informadas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
del Ecuadar,

La préeparacién de los eslades nangerss conforma a las Nomas Intemaclonales da Informacidn
Fananciera {NIIF), requlore el uso de cleras estimaciones contables criticas, Tambidn exige a la
Adminstacdn que &jerza su julco £n e procean de aplicacidn de s polllcas contables,

La Admmisiracidn declorn que las Nomas Intemacionales de Informackda Financiera (NIIFY han
sido apbcadas integramenta ¥ &in réedenas en la preparecion de fos presentes esiados
finanelenas separadas.

2.2, Basos para |a preparacidn de (os estados financieros separados

Los estadas financieros da COMPARIA SINVES SA., al 31 de didembre de 2018, compranden
los estadas separados da: situacidn financlera, resultados, camblos en €l paldmonio y fulos de
efocivg porel afio lminado en esa fecha,

2.1, Reqistros contables y unidad manataria

Los estadas mancarcy ¢ [0F regisiros de [a Compallla se presentan en dilares de los Eatados
Unidos de América, 1a moneda oficial adoptada por la Replibica dal Equagdar a parer da marzo
de 2000,

24, Clasiflcacidn de saldos comientes y no cormientas

Los saldos de acthos  pasivos preserdados en el estodo separado da s#tuegldn financiora so
clasfican en funclén de su vencimlento, e decw, coma comentas aguetios con vencimienta gusl
o inferior a 12 mesns, |3 quo peldn dantro dol clcla normal de ta eperacidn de [a Compadila, y
cama na cortlentas, 105 de vanclmients superior a dicho perfodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES
{Continuacidn)

2.5, Efnctiva y gquivalontes do ofeclive

Efncian ¢ aquivalanind da afadlvag, led (53 Meursds 32 alta liquidez da los cuales dapane la
entidod para sus operaclones regulares y qua no asld melringido Su UEE, B regisiran parlidas
coma cala, depdskos an bancas, o inversiores da ala liquidaz menoces @ Les meses.

2.8, Inatrumantos Mnancieros
281  Activas financienca ng dervados

La Compafila rocancte nklalmente lss parldas por cobrar en [a fecha en que =g originan, Los
activos hnancleros se reconocen |nlcdaknentes an la lecha da negodiacedn en Lo gue [a Compalila
cominnra g sof paro do las dispesiciones comtraciuales del Instrumenla.

La Compafila da da baja un aciiva fnancaerg cuando (s decechos contractuates a Ybos flujos de
afaclivo derivados del acthvey expiran, o cuando lranshere |os derechos a recher kos fldes do
efectivo conlrectuales del active finanglers en una fransaccidn en b gque se transfizren
substancialmenie [odos 103 fesges y beneficios relacionades con A propeedad dal agtha
financlere, Cualquier paticipaclén en loa activos financleres fransfendos que sea creada o
retenida por la Compafifa sa racanocs como un ackivo o pasho separads,

Los activos y pasivos financierss sqn compansados y ol monto neld presentado en e eslado de
silvacahn financera cuands, y sdlo cuando, 1a Compadle cuenla con un derecho lepal pam
compensar [os montas y iena el propdsio da liquidar sobre una base neta o de realzar el aclavo y
liquidar ed pasivp emuldanaamants,

Los activos &8 miden inkclamente a valer razonabin mas o monos (en & cass de un sctivo
financiere que no 50 conlpblice al valor razonable con cambios en resullados), los costos de
tansaccldn diredlamerte alibuibfes & la sdquislcédn o emislén del aclva finandsaos,
poateriormeante 58 miden coma sa describo a contimacen:

L6141 Ot cuentss por cobmar

Las olras cuonlas por cobear son activos financeros con pagos lios o determinables que no sa
cotizan en un mercado aclivo. Foslenior al reconosimiento Inlcal, las olras coanlag poe cobrar s
valorzan al costo amodlzade ussnds el mbods da Imerés efedivo, menas lax phrdidas por
delerion.

28,2 Pasivas financienos ng darivados

Los pasivos financleros, son reconaeides inlciaimente en la fecha de [a transacelén an la que la
Compadis se haca parle de las disposiciones contragiuales del documanto. La Compaiifa da de
baja un pasiva linancders cuando sus obligacknes conlractualas 58 cancelan o axpiran.

Eslos pasivas financleros xqn racanpsides inlcalmonto a sU valr razonebe més mualgquler costo
de transaccidn dirctemente abrbuikle.  Poslerior 21 reconocimlento Inlglal, aslos pashos
financieros e valorizan al coxtg amortizads ysando al midlodo de Interds afechm,



NOTA 2.- RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2.7 Invoraiones en subsidiarias

Las Inverslones en compadias subsidiarlas se contabizan en el estado separado de stuacion
financlera al cosio, menos cualguler deteriora mn o valor da Ias Inversiones (ndividuales. Las
pérdidas da una subskdana en oxceso rospecio a 13 parlicipacidn e reconGtEn COMD Un pasvo
slermpre vy cusnde la meatriz haya contralda alguna cbligackén legal o impllcta o haya hecho
pagos an nombre de la subsidiaria.

2.8. Invantarios

Los inventanos astin corsiiuldos poe obras de Consluccidn que acumulan os sostos direclos e
indirectos de construccion y el valor del lemena. Los invenlanos se encuendran valorados al costa
o valor nejo de realizacién, Bl mais bajo.

1.9, Muables y equipo

281 Medkzidn en el momanio del meonocimienlo

Las partidas da muebles y equigo S reglstvan Inltalments por su coslo,

292 Mediidén posteriar 2l reconocimionto: modelo del coslo

Después del reconocimlento inicial, lox mueblea y equipas son ragistrados al costa monos la
dapeeciacidn acumulada y o Impore acumutado de las pérdidas de detericre de valor,

Loa gastos de raparacionss y manipnimianios s Inpetan 8 resuitados en & periods en gue se
producen. Las mejoras y renovaclones mayones gue mcremenien |3 vida il del sctive son
capitalzedas solo 5| B3 probable que se deriven de altas boneficios econdmicos futlaes.

2.9.3 Mélodo de depreciacidn y vidas GHles

El costo de muebles ¥ equipns se deprédla de scuerdo con el métode de linea recta. La vida Gl
estimada, valor reskdual y metodo de depreciacida son evisados al final do cada ailo, sendo e
afeclo de catier cambio en el estimado regstrado sobee una base prospecive.

A continuacidn so presentan das princlpales patidas de mueblas y eguipos y les vidos dildes
usadas en el cdlcuio de |a depreciacidn

Wicla diuil

Muebles y enaeres 10 anos
Equipas de aficina 10 afcs
Equipos de complto a ahca



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Continuacidn]

2.9.4 Retire o venta de muables y equipo

La uldidad o pdedida que sutia del relvo o venta O# una partida de muebles y equpos ps
calculade como fa dierancia ertre ef precio de venla y of valor en [Mvos del acdivo v es
reconockia an resulades,

2.10, Activa Intanglbla

2.10.1 Medicidn en ¢l memento del reconociminnto

Las partidas de intangibles se registran Inicialmeants por su coato,
2102 Madicidn posteror al reconocimiento: modaTo del costo

Dezpuds del reconocmmiento inicial, Ios aclivos intangibles son regisirados al costo menos 1a
amoriizacdn acumulada y deterors acumulada,

2.10.3 Amurtizacian software

El acind mlangible estd comprendido por software que sa amoviza an linea recia a 3 afips,
2.11. Delerioro

2.11.1 Actlvos financlerca no derlvados

Lus actives financieros son evaluados por la Compafifa &n cada locha de peasaniacidn da fos
nslades financiargs. Un atihve nancera osld deterimada s, exsle evidensia chislve de
detariorno coma consecuencla de wno o mis eventos de pérdida ocumidos despuds dot
raconocimianie inzial del acivo, ¥ rse o 0508 ovenlos de pérdda llenen un efedo negelivo en
los Myos de efectve fuluros del active que pusden estimarse de maner fiable.

La evidencia obietva oa que loa aclwvos fnanceros estdn delerdorades Incluye moma o
ncumplmianta per parte dé un dewdor, reesiructuracién de un mondo adeudada a la Gompafiia
en l&mincs que la Compaflla no conslderaria on olras cecunstenclas, ndicks de que un
devdor 0 emisor s declarard en banca mta, cambios adversos en el eslado da pago del
prestatana de la Campafila, condiclanes econdmicas que sa ralationen con lngumplimlents,

La Coenpadia consldera la evidencia de deleriore da laos partidas por cobrar a nivel Individual y
colectivo, por 1o que, fas partidas por cobrar sgn agrupadas con caraciensicas de resgo
gimilares parn realgar ef andisls, El modelo de péndides utilizado pam la carera por cobrar a
pEsonas naturales y compafiies, consldera una varedad de fagiores Incuyonds, pero no
imitades A, la experenca hatdrica da phrdidas, condicsonos econdmicas achuales, garantios,
lendanclas de desempe’td, ¥y cualgquler ofra Informackdn pertinenta, o cual resulte #n wna
eslmacidn especifica pama péndidas,

Una péndda por delenom relacionada con un activa finangero qua o valora al costo
amorizadg aa calcula como la ddarancla entre & valor an Lbros del aclvo y el valor presante de
jas fljos de efective fulunos estimedos, desconlados A a tesa de inlerds afeciiva.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES
(Conlinuacidn)

Las pérdidas s reconocen en resuttados y se refisjan #n une cuventa de estimacldn para
deterioro condra las partidas por cotbvar,  El interés aobem £ activo deterorsdo continda
reconocdndose. Cuando un hacha posterlor causa que &l monto de la pérdda por delerlore
Hismnuya, esla desminuclén s8 reconoca £n resultados.

Las pardidas por deteroro pusden ser reverbdas Gnicamente sl el reverso eslhd obislvamenta
refacionato con un avento ocumicdo despuds de que fa pérdda por dslerlons fus reconocida.

2.11.2 Activox no financleroa

El vilor en lbsoa de los activos no financleros de la Gompafiia, ddemntas 3 mventarios o
impuosto dfordo, &5 rovisado on a (echa del estedo de stuscldn financlera para determinar 3|
existe gigin Indicio de deteriom. Si existen fales indicios, enlonces sa satima el impode
recupermble del advo, 5o reconoce una pérdida por dedoriors 8| ol valor &n Ibeos de un &G O
gu upldad generadora de electvo axceds Su Importa recuperable,

El importe recuperabla de un acthvo o unidad generadara de efectiva es el valor mawx enlre su
valor £n uso ¥ EU valar razonable, menas fos gasios da wanla. Para doterminar ol valor on usg,
sa doacuanian s flujoy do efecthe Ltwros estimados a su valor presenla usands uno lasa de
descuents ardes de mpuesto que reflsja laa volomclones acluales del mercado sobme o valor del
dinmro an el fempe y los oaspos especihces qua pusdo [oner on ol actlvo. Parg propdstos de
evaluaclén del delenors, fos activos son Sgrupados en el grups mas peguefo de aclivos
Hamados ‘unidad genaradoea da efecive” qua generan fligos de enirada do efoclivo provenlentes
dol uso conlintg, (08 que san Independientas de fos flujos de entrada de efectivo do otres activos
o unidades generadoras de efectiva.

Las pérdides por delenom son reconocides en resulados. Las pérdidas por deteriaro s& reviarten
&l auizle un cambio on (o8 asimades uldizados para dederm inar of impota razuperable, Cuando sa
reviera una pérdida por deterion, el wvalor del aclivo no putde axceder el velor que habyla sdo
determinado, neto de depreciaciin o amortizaciones, st np 52 hublkesa reconockio una péedida
por delonorn,

Z12. impucato a la Ronta

El impuesie por pagar comionia £a Basa an |3 ultidad gravabls ({nkutarla) reglsirada duranta el
aflo, La ulldad gravebls difiere de 1a wtilidad contable, deblde a las partidas que no son;
gravables o deducibles.

213, Reconocimiento de ingresos y gaston

El Ingreso ardinario de la Campaiia (serviclos de assapddal, son reconocidoes cuando ol sondcia
ha =ido peastaca.

El ingresa por dvidondos de [as [nvarsionas en accionas es recanacida una vez que s8 Han
establecida los derechos de lkos accionlstas pare recibir esle pago.

El Ingreso por venta de blenes inmuebles ex reconocida cuando & bien inmueble ha sidg
enajanads,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacldn)

Loa gasios sA ragisfran al coslo hsigrico, Los gasios s& neconofen 8 medida gque son
lncuteldos, Independientamente da Lo fecha en que se haya realizado el pago, y &¢ ragsizan on
el perfodo mis cercana en el quae 3a conocan.

294, Resarva Legal

La Lay de Compafias requiere que por lo menos al 10% de la utilidad anual sea aproplads
camo resarya legal hasla qua alcanco como minimeo el $0% del capital soclal. Esta resemva
ne es disponible para o pago de dwvidendos en efectiva pero puede zar capitalizagda en su
{otalded.

2.16. Provisiones y continganclas

Las cblgaclones asocladas con conlngencas, ofiginedas en reclamos, Itigles, mullas o
penahdades an general, 58 reconacan come pasivo en el estado de situeclén hinanclera cuands
exlsts una obligecibdn legal o impilcita resultante de svenlos pasados, o5 probablo que sea
necasario un flujo de salida de beneliclos acondmicos para resohves (@ obligacidn ¥ & monla
pueda ser estimado de manera hable,

El impete reconocldo come peovislidn comesponde @ la mejor aatimacsin, a la fogha dal
estade de situscldn financlera, tomands an conaldoracidn os riesgos 2 Incadidumbyes que
mdean a lamayoria de los sucesos y clrsunstandas concurantea a [a valoraclén de dslas,

Cuando ng es probable que un Thjo de salda do benehclos econdmleos sea reguerdo, o el
mante ne pueda ser estimado de manera fiable, 1a cbligacién es revelada como un pashg
conlingenle. Obligaciones razonablemenle posibias, cuya existencla serd confumade por [a
orurrangla o na gourrancla de uno o mas evenlos futurss son lambién reveladas como pasivos
contingenles, a menas que Ia prababilidad de un flujo de salida de beneficlos scondmices sea
ramela.

Mo se recocnocen ingresaos, ganancias o actives cantinganias.
NOTA 3.- HUEVAS NORMAS E INTERPRETAGIONES A1IN KO ADOPTADAS

Les nuevas normas, modificaclanes a normas e interpretaciones qua B0 menconan @
continuaciin, son aplicables a los porfades anuales que comlenzan despuds del 1 de enero de
2017, ¥ no han sido aplicadas anliclpadamente en la preparacion de astes eatados nanoees,

MNIIF 15 Ingraso de Actividades Ordingras Procedents da Controlos con Clenles

La NIIF 15 establece un morco complele para determinar sl se reconocen Ingresos de
adlrvidades ordinarias, cuando s reconccen y en qué monto, La NIIF 15 rasmplaza lan
acluales gulas pama el reconocimlento de ingresos, incluysnde la NS 18 “Ingreso de
Aclividades Crdinarias”, Ia NIC 11 "Conlratos de Conatrucslén™ y la GINIF 13 *Programes de
Fiudelizacién de Clienlea™.

La NIIF 15 &2 plectiva para pariodos anuales qua comlencen an o después del 1 de enero de
2018, 5u adopcidn tamprana os permitida.



NOTA 3.- HUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AlIN NO ADQPTADAS
{Continuaclén)

Lz Compania a5ld avaluando el impacie pHenglal sobre los eslados hnencieros rasuttanie da
la aplcacidn en la NIIF 15, La Cempaeila no planea una adepeidn lamprana da axla norma.

MIIF 8 Insbrumentos Financleros

L& NIIF 8 publicada en |ulic da 2(H4 reemplaza las guias de fa NIC 38 "Instrumentos
Financlercs: Reconocimlenta y Medicién™. La NIF 9 Ingluys gulas revisadas para la
clasificazidn y medicién da instrumentos financieros, Ncluyends un nueve models da
phrodas crediticias axperadas para calcular of delanioro de fos aclves hinenclerss, ¥ nuavos
requerlmientes genorales da conlabdidad de coberras. La NIF 9 mentlens las gulea
rafagionadas con ol recanocimienta y baja de Instrumentas financleras de la NIC 35,

La NIIF 3 es efeciova para perlodos anuales que comlencen én o deaspuds del 1 da enaro oe
2018, con adopelén termprana pemmitida.

La Compaifiia ha Iniclaodo el proceso de avaluar & impagie pelonaal resullante de la
aplicaclién de la NIIF 9, La Compafila no planea una adopcidn temprana de esta norma,

NIF 16 Arrandamlanton

La NIF 16 inroduce un modelo conlabla de arrendamlento para Igs amendatorios. Un
arrendatano reconoca un aclivo por el deracho de usa del activo subyecenta y un pasivo gua
roprasonta su obligacldn de realizar ks pagos conespondientes al canon de amendamlanig.
Hay excepclones apclonales para amendamlenios a corto plazo y amendamlenios do bisnes
de baja valer. La conlabilidad del amendedor permanecs similar a (2 ngrma actual, s decir,
el smendatdor cantinda clasificando los armendamiantos como financieros u oparalivos,

La NIIF 16 reemplaza las acfualms guias oo amendamiento, incluyendo NIC F -
Arendamlanios. CINIIF 4 - Dalerminar sl un Aguardo conliene un Arrendamlanto, SIC-15 -
Amendamlenlos Opsralives - Incenlivey y SIC-27 - Evatvgr la Substancia de lss
Transacclones con la Forma Lagal de un Amandamiants,

La MIIF 16 os sfociiva para pariodos anuales que [nlclan en o despuds del 1 de enero de
2019, Se permite adopldn temprana para entldades que apliquen NIF 15 - [ngreso de
Acttvidades Ordinaras Procedente de Contrales can Clientes 2n o antes da la aplicacian
inlclal de NIIF 18,

La Compaiiia ha Iniclado o process de avaluar gl impacio peloncial resullante de la
aplicecidn de la NIIF 16, cuyo efecle cuantilalive dependera dol métede de transkcldn elegldo,
da la extension #n la cual fa Compafiia utilice las axcepciones practlcas y &l reconocimiento
da dalas excepclones,

La Compafia no planes una adopaibdn lamprana de esla norma y espem que la adopeldn de
la MIIF 1B no langb un Impacto én &l cumplimiénlo de los indicedores de deuda.

Ctras Nuevas Normas o Modificaciones a Mormes & Interpralaciones



NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NG ADOPTADAS
|Continuacién)

La Compafila no esperma gque [as siguisntes nuevas normas o modificaclones lengan wn
Impacty significativo sobre 1os eatados financiargs:

- Clasilcacién y Mediclén de Pago Basados en Acciones (Enmiends a fa NIIF 2).

= Vanla o Contnbucidn de Acivos #nire un [nversor ¢ sus Asociades o Acuerdos
Conjunios (Enmiandas a la MIIF 10y NIC 28).

= Iniciativa do Rovelacidn (Enmlanda b [a NI 7).

= Raconoclmbento de Acthos por impuestes Diferdes por Pérdidas ne Realizadas
(Ermienda ala NG 12).

NOTA 4.- ESTIMACIOMES Y JUICIOE CONTABLES

Lo preparacién de l0s presenles eslados financleros separadea en conformidad con NIIF
requiere que |a Adminisiracidn reakce coertas eslimaciones y eslablerca algunos supuesios
Inherontes & fa activided econdmica de l1a enlidad, con el propdsito de delerminar la vakagdn y
presentation de agunas partidas que farman parts de los eslador financecas. En oplnida de la
Adminisiracian, tales eslmacionss ¥ supLesios esluvieron basados en la mejor utikzacién da la
Irsfarmacion depondse al momento, Tos cuales podrian llegar a diferir de s sfocos nales,

Las astimaclones y |uitlos subyacentes se revisan sobra unz baza regular, Lag revislones a

las estimactones conlables =g reconocan #n ol pericdo do la revislon y panodos Iulumos sila
rovisldn afacta 1anlo al perlede actual coma a perlodos subsecuentes.

NOTA B.- EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los nafdas que sa muasiran on & oslado soparade de sduacian financlera se componen de ka
sigulenta:

2B =015
Cojn 100 100
Bencos locales 12.470 2B _DEC
Bencon da exterdor & 720 L 551
Imerd|onos & corto plaze {1) 437.543 -
Tokal 455833 31.861

{1} Coresponda @ dos cerificados de inversién 2n ol Banco Sanersl Rumifahul que vencen en
febrorg da 2017 y devangan una tasa de nlerds del 4.25% y 4,500

HOTA 8.- INVENTARIQS

Al 21 da diclembre da 2016 y 2015, los inventarics comespondan a pargueadercs por
USS17 490 que a [a fecha da emislén de Iss astados (inancieros sa encuaniran an ramiles
de vanla,



MOTA 7.- INVERSIDHES
Al 31 do diclembre, comesponda;

*» da parliclpaclidn

2018 k) T 2018 2015
Acclonos:
Elana Holding 5.4, [1) 4.580. 000 4.58480.000 89.8% 58, 9%
InegQrisg S 4. ESF. 312 557 G 89.8% o0.9%
Prowlur 5 A, 33. 228 Jaaie 89, 8% &9, 8%
Dimvajes 5.4, 185.842 185 042 BZ.6% 82.8%
inrlopa C A, 4735, 000 443 000 a9, 6% B9,8%
Banco de Loja 315 4682 283.833 0, 7% 0,7
Olrpa 113,544 113544 - -
Total accloncs B.333.488 8,317,599

{1) Con fecha 7 de enerm de 2015, la Compafife suscribid un acuards de caslda de acclones con
Americas Feucary Limied on of cual adguid el 99.8% de las acssones emitidas por Eliana
Halding 5.A., quedando esle vilor pendiente de paga. Con fecha 12 de diclembe do 2016, sa
celebrt un conltrale de cesldén da dermchos de cobrg, en el cusl 8 nueve acreedor es
Compafia Riall Holdngs SR.L.; poe lo wual, eslas acclones se prendaron a favor dal niovo
acreedor hasta cumplir el plan de pagos.

Los estodos fimangieros de COMPARIA SINVES SA por ol afio terminago el 31 de
diciembre de 2018, tamblén so prosantan consoldados con sus compafilas subsidiarias en
las cuales poses conlrel, lal ¢éomo lo esteblace la NIIF 10 Eslades Financieros Consolldados,
£in embargo, por raquenmionto de la Superintendenclia de Compaties, Valores y Seguros,
COMPARNIA SINVES 5 A. presenta eslades finznclercs separadas,

HOTA B.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 3 de diciembre cwresponde a sakios de obligaclones con las slgulentes personas
rolaconpdas,

20186 215
Sr, Juan Pablp Egas - 14832
Bra. Cecilla So=a 571.436 423,715
Total 571436 425,182

NHOTA 3.- OTRAS CUENTAS PCR PAGAR

Al dediclembre del 2015 y 2015, coresponde al saldo de cuenias por pagar orlginadas
por la compra de agziones do Compafias cuyos venclmlenias soh mayones a un afia.



NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

Dae confomidad con las disposiclonaes legales, [a tarfa parg el impuesto a la renta, sa caleula on

un ¢2% sobre la wliltad gravable.

Le canclaclen enlra la ulilidad segn o eslade sepamdo de resullados y la utildad gravabie, es

COmO SkTUe;
2016 2016

Lulidad {Pércdida) del ejerzieia antes da 319.089 (3. 543}
Impuesto a la renta

Geslos no decucibles 188,749 243141
Onédersdos y olras rendas exenlos {528.558) (81.033}
Gaslos [noumiddos para generar ingresos exentos 15,517 2 532
Amortizacion da pérlidas + {40,335
{Pdrdida trlbutada) Utlidad gravahle (3.143) 120.771
mpuesio a la renta calculada - 28.570
Antlelpn de Impuesto 2 la renta deleminado 20,100 22.228
'mpuesic a la renta causado 30.100 78,670
Antlzlpo pagadn (27.720) (21.484)
Helenclones en la uanla ded afo (551} {2.380)
Cridito tributeria de afas antarkoens - (1)
Impuosto a la renta a pagar 1.729 2,875

HOTA 11.-CAPITAL SQCIAL

Al N de diclembin dal 2016 y 2015, esld constiluida por 800 acciones ordinanias y

nominativas de yvalor da US% { cada una.
NOTA 12.- PRECICS DE TRANSFERENCIA

Segin Respluclén NAC-BGERCGC15-00000455 det 27 de Mayo del 2055 v publicado en
Rogisire Cficlal No, 511 dal 29 de Mayo del 2015; eslablece que las Compafllas que hayan
efochuado operaclones con paries relzcionadas [gcale® o del exterlor, dentro de un mismo
pericda facal &n un monta acumulado superlor & los US$ 3.000.000, dabaerdn presentar 2

Serviclo de Rentas Inlemas et Anexo de Operaciones con Pardes Ralacionadas,

Adiclonatmente aguellas Compaififas que hayan efecluade oporaciones coh  paHes
relacionedaa locales o del exterior, dantro do un mismo perode fitcal en un manig
acumulado superor 8 fos USS 15.000.000, deberin presentar adwdionalment® al Anexo, 21

fnforme de Preciss de Transferencla.
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NOTA 12.- FRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Canllnuaclin)

La Campafila no ha auperado los mentos esteblecidos para la presentacidn del Anexo de
Oparaciores con Fartes Relaclonadas y del estudia de pracos de transferencia.

NCTA 13.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPCRTANTES

Curanie & plio 2018, s& emtieron resoluclanes y normativas impartanies, oalee [as principales
S8 rESUME & Continuacidn.

Replatro Qhcial No, 758 del 20 da mayo del 2018, medianta el cual s¢ axpitld 2 Lay Orgdnkca
de Solidaridad y da Corrosponsabilldad Crudedana para la Reconstruecldn y Reactivaglin da
las zonas afectadas por el tamemols de 16 d# sbnl dal 20%8; en donde se establecan las
diferentes contribuciones solidarias, formas de cdlculo y olros delalles de page.

NOTA 14,- GESTION DE RIESS0S FINANCIERCS

La Administracién es rosponssble por establecer y supenvisar el marco de adminsteaclén da
riesgos, a5l como el desaroflo y seguimlenio de las politicas de administracldn de riesgos de
la Compania;

Las politicas de administracién da rlosgo do la Compaila son establecldas con el objalo da
Identficar y aralizar os nesgos enfrentades por la Compafla, [ar lmiles ¢ conlrolas de
riesgo adecuados, y para manitorear los riesges y of cumpliosento de log limites, Se revisan
regularmenie las politicas y fos slslemas de adminisiracién de resgo de la Compafla a fin do
que reflafen fos camblos en by condiclanes de mercada y en las aclividades, La Compahla, a
travéas de sus nommas y procedimienios de adminlstraclén, pretende desamollar un
amblenie de conirel dsciplnade y constructivo en el que todo ol parsonal nvolucrado
antlende sus roles y obligaciones.

La Adminislracién hace seguimlenle al cumplimiento de las polticas y 105 procedimlenios de
adminlstracién da resgo y revisa si su merce de adminlsliracldn de riesgo es apropiado
respacio a fos rlesgos a los que sa enfrenta la Compaiila.

A conbnuacidn sa delallan los princlpales riesgas a los cuales eald axpuasta la Compaflla;

Risspo dea morcadg: El rlesgo de mercado e3 el nesge de que fos camblos en los precios de
fercado, por ejempla en las lases de camblo, tasas do Intords & precias da aceiones, afecten
los ingreses de la Compafia o ol valor da log insirumanios financierss gua mantleng.

El objelvo de la adminmbecidbn del riesgo de mercado as adminlstrar y conlrolar las
axpasiclones a este riesgo denbro de pardmelros razpnables y Bl misma lempo oplimizar (o
renlabilidad.

Le Adminislracidn consldera gue las varlaciones an [as tases de interds, en ol fuburo previsibla,
no tendrlan un efecin impodante en los flujes de cala o desempefio fnanciero de la
Compallla.
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NOTA 14.- GESTIAN DE RIESGDS FINANCIEROS
{Continuacidn]

Rlasqo de ligyider: E| nesge de Iquidez es el resga de que la Compafia tenpa dficullades
pare eumplir con sus obligacionas rxaciaday con aus pasivps financleres, que son [Quidados
mpdianls la anlraga de afaitned U Olrds Bdithdd hidndiends, El enfoque de la Adminislracsdn
para administrar la liguidez &s conlar con los recursos suficlanios para cumplr ¢on sus
eblgacionas cuando vancen, fanlo an condicionas normales come de tersin, sin incumr en
pindidas ingceptables o amiesger [a reputacitn de 1a Compafiz.

La Compaila monitarea el nivel de entradas de efecivo de Ios deudores comerclales y olras
cugnlas por cobrar jundo con lgs salidas de efectvo esperadas para préstamos, acrancgros
camerciales y oiras cuentas por pagar.

Biesqe_ge_crédilo: El riesgo da crdddo os el rinsgo de pérdida financlera que enfrenla la
Compafila al un clienta o contraparte en un Insruments finangitrs no cumple con sus
acblgaclonas contractuales, ¥ s& ongina principaimenta de las otras cugntas por cobear,

~  Elafecivo ea mantanida &n bancos kocales y del exterior.

« La axposicldn do la Compadfa al riesgo da crédio se ve afeclada princlpalmante por
'3 ceractenslicas individuales de cada deodor. Durante [os afos lerminados al 31
dn dicsembre dal 2016 ¥ 2015, 13 admintsiracldn de la Compaiiia con base a su andlisis
ng delermind delerioro en las olraa cuantas por cobrar.

Riesao g capite]: El obletivo principal de la Compafia en relaglén a la gastlén do su capdtal
&% AZEQurar qua oxlard on capacidad de maniener su negocdo en marcha, y propocionar a
los propesdarios el miximeo randimienlo esperada,

La Adminstracdn da [a Compafia resliza una revisldn frnecuenle de los niveles patrimanialas
para hacer renta al crecimlenio fuluro.

La Adminsiracin efectda ura evaluscidn perddica de la posiclén hranciera da 13
Compaflla, misma gue da acusrdo a la Adminlsiragién domuosira que existe la capacidad
suficlenie para continuar come negoels &n marcha y es adecuada en relacidn 2l mercaco sn
qus se desarolla la miama.

[ndices financleros: Los principates indicadores financisros da la Compafla so detallan a
Caninyacidn:

Capttal de irabajo; LUISS (35.266)
Indlce ge liquidez: B3%
Pasivos lodales f palrimonio: 1537 vecex

La Administracldn considera que los indices financleron antes mancionades ostan dentro de

los pardmelras adecuades para una grganizacidn del lamafo ¥ naluraleza de las actividades
daia Compania.
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NOTA 15.- APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lox eslados financleres por el aflo lerminade el 31 de diclembre del 2016 han aido
aprobados por la Gerenciz y serdn pesenladas a los Accignistas para s pprobaclén,  En
oplnidn de la Garancla, los estados financleras s&rdn aprobados por ks Accionislas sin
madidcaEsnes,

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECIIENTES
Enbre gl 31 de diclemnbie da 2018 v la lecha da emislén da los eslados financieros, 27 da marzo
dn 2017, no se produjeron olros evenlos que o0 [a opinidn de la Administraclén de la

Compafla pudieran lener un efeclo significative sobea diches oslados lnancieros, y que no
pxluvieran revalados on [0S mismos o en 5Us notas.

tanti S A

_::_thl_ll_wdﬂ"' Lorena Setancourt
crente Camiceal Conadora General

13






