LA COMPANIA TAYMULLAH CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012



TAYMULLAH CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Mueble y equipo

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Diciembre 31,
2012

2011
(expresado en U.S. délares)

Enero 1,
2011

27.772 102,441 "
487,457 411,888 889,306
233,940 9,539 42,700

18,271 . 1.206

53,837 20,124 2
821,277 543,992 933,212

22,759 22,703 3,903

22,759 22,703 3,903
844,036 566,695 937,115

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros
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Bonnye Cevallos Rosillo
Gerente General




TAYMULLAH CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar y otras cuentas por

pagar
Beneficios a empleados
Aportes al IESS

15% trabajadores por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones con la administracion
tributaria

Total pasivo corriente

Total pasivo
PATRIMONIO:
Capital
Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

%\ er&\‘ﬁ@

Bonnye Cevallos Rosillo
Gerente General

Diciembre 31,

2012

2011

(expresado en U.S. délares)

Enero 1,
2011

441,340 302,897 175,193
108,321 159,546 146,949
67,367 4,390 2,358
617,028 466,833 324,500
617,028 466,833 324,500
800 800 800
1,095 1,095 109,517
225,115 97,967 502,299
227,010 99.862 612,616
844,038 566,695 937,116
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TAYMULLAH CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

"};waf (S ‘:\me ,

Bonnye Cevallos Rosillo
Gerente General

Diciembre 31,
2012 2011

(expresado en U.S. délares)

1,791,294 1,637,456
54,621 3,487
(603,593) (691,105)
1,242,322 1,127,254
(2,118) (56)
(906,767) (675,753)
; (45,14)

333,438 273,984
108,321 176,017
(108,321) (176,017)
225,117 97,967
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TAYMULLAH CIiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados
Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Dividendos pagados
Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Incremento (disminucién) neto en caja y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

)

- 1 Cf“u—ﬁ\—3< )
Bonnye Cevallos Rosillo
Gerente General

Diciembre 31,

2012

2011

(expresado en U.S. délares)

1,766,523 2,116,018
(1,584.214) (1,222,837)
= (45)

3,821 3,481
-159,546 (163,420)
27,036 733,197
(3287) (19,346)
(19,159) (19,346)
97,967 (611,410)
97,697 (611,410)
-74,669 102,441
102,441 '
27,772 102,441
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TAYMULLAH CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EJ. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2012

1. INFORMACION GENERAL

El obieto social principal de la compafiia es la compraventa, distribucion, representacion y
comercializacion de productos farmacéuticos, médicos, quimicos, humanos y de veterinaria;
producios quimicos, materia activa, compuestos para la rama veterinaria y/o humana, profilactica o
curativa en todas sus formas y aplicaciones; asi como la distribucién, venta, licitacién, de los
mismos en el Ecuador.,

2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de TAYMULLAH
CIA. LTDA. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicidn), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados  de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los
registros contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
(dolar estadounidense},

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por TAYMULLAH CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién financiera de apertura a! 1 de enero del
2012, han sido preparados especialmente para ser utilizados por la adminisiracién de la
Compaiija como parte del proceso de conversidn a NIIF. Para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 y los estados financigros a esta fecha han sido preparades de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) en iodos sus aspectos
significativos.

Los estados financieros de TAYMULLAH CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emisién por ja Administracidn de ta Compafiia, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de
acuerdo a lo establecido en la NIIF | Adopcidn por primera vez de las Norimas Internacionales
de Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segiin las NIIF, cumplan con cada una de tas NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.



2.2,

2.3

2.4

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el usc de estimaciones en la
aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerde a las circunstancias. Las estimaciones coniables resultantes, por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacion y criterio para su reconocimiento,

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacidn con hechos futuros y ofras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de fos estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- Lz Compaiiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de
los estados financierss. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin indicio
de deterioro, la Compaiiia efectiia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Vida Gtil y valor residual de activos,- La Compafiia revisa la vida util estimada y el vaior
residual de los activos de forma anuai considerando que estos importes no son definitivos y
gnicamente representan el patron esperado de use de los activos en el tiempo,

EFECTIVO Y BANCOS

El efective y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efective en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, fécilmente convertibles al! efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que g difiere significativamente de sy valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventaries se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicién.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia {caducidad,
rofacion, medicion), ia cual es determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio.



2.5

El costo de ventas representa el costo de reposicion de les inventarios al momento de la venta,
expresado en d6lares amertcanos al cierre del ejercicio.

MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como muebles, ¥ equipo a aquellos activos que se encuentran
para su use en la administracion, produccion, prestacion del servicio o para arrendar a terceros y
su vida 0til sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compafifa evaluard un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de muebles y equipe se mediran
inicialmente por su costo,

El costo de la muebles y equipo comprenderédn los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos necesarios para
dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una muebles y equipo, se debera considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccién del bien,

Adicionalmente, se considerard comeo parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de
muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumutado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de muebles y equipo requiere ser reemplazado, éste
es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como active el nuevo
componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacién, vidas iitiles y valor residual.- El costo de muebies y equipo se
deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida qtil, el valor residual y el
método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente come
guia de un promedio norma! y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son
revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacion contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en ef siguieate detalle:

Grupo de activos Yida atil
(en anos)

Muebles v enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3



2.6

2.7

2.8

Baja de muebles y equipo.- Los muebles y equipo puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida
de muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del
activo a la fecha de ia transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, TAYMULLAH CIA. LTDA, Evalia los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna), Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuitados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tribufarios para et gjercicio actual
y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Impuesto corriente.- Ef impuesio por pagar corriente se basa en }a utilidad imponible registrada
durante ef afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a fa renta afic 2012 y succsivos.— De conformidad con el Cédigo Orgdnico de
la Produccidn, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Cficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en Ia tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades, a partir
del ailo 2011:

Tarifa Ajio
24% 2011
23% 2012
22% 2013

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando TAYMULLAH CIA. LTDA, Tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasade, puede hacerse una
estimacion fiable del imporie de la obligacion y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisiéon debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,

considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

10



2.9

2,10

2.11

212

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgas y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por ¢l periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan a) valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue
TAYMULLAH CIA. LTDA. Pueda otorgar.

Ingreses por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compafifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retierie el bien. Adicionalmente, se espera obiener
beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de 1a tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcion de su devengamiento. En general este costo no difiere
sustancialmente del valor razonable.

COMPENSACIONES

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de Ia transaccidn. Los ingresos
y gastos con origen en fransacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al vator
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiifa en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados

11



1.13

en un mercade activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por la Compaflia a! costo amortizado vtilizando el método de Ia tasa de
interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi
como a traves del proceso de amortizacion. El perfodo de crédito promedic sobre la venta de
bienes es de 60 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado- EJ valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para Jas cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacidn. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compahia
cuando expiran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo de) active financiero; o
cuando fransfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
mismo; ¢ cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compafiia ha asumide la obligacién contractual de pagarlos a uro o més perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inmicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenitas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieres, no derjvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando e!
método de la tasa de interés efectiva. Ei periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para aseguvar que
todas las cuenias por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por {a Compaiiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reempliazado por otro pasive financiero, la Compadiia cancela el original y
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reconoce un nuevo pasive financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas han siso enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de ia Compafiia:

NHF 7

NIC 1

NIC 12

Normas Enmendadas

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Presentacién de items en Otro
resultado integraj

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones dei Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF 1

NIYF 7

NIIF 9

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12
NIF 13
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32

Normas nuevas g enmendadas

Efectiva a
partir

Julio 1, 2011
Julio 1, 2012

Enero 1, 2012

Efectivaa
partir de

Exencién del requerimiento para remitir la informacién Concurrente con

comparativa para la NIIF 9

Revelaciones — Compensacion de activos financieros v pasivos
financieros

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Revelaciones de intereses en otras entidades

Medicion del valer razonable

Beneficios a empleados {Revisada en el 2011)

Estados financieros independientes {(Revisada en el 2011)
[nversiones en asociadas y negocios conjuntos (Revisada en ef
2011

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

la adopcion de la
NIIF 9

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero {, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero i, 2013
Enere 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzara a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.
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partir de

NIFF 1 Aplicacidn repetida de la NUF 1 Costos por Préstamos Enero 1, 2013

NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la informacion Enero i, 2013
comparativa

NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enero i, 2013

NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los Enero 1, 2013
instrumentos de patrimonio

NIC 34 Informacién financiera intermedia e informacion del segmento Enero 1, 2013

para los activos y pasivos tofales

. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NITF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.1CLO04 la Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del
Ecuador establecié la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF)
y su aplicactdn obligatoria por parte de las compaiiias y entidades bajo su contro! y vigitancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion y
forma de presentacion de los estados financieres. Desde el 01 de enero de 2012 la Compafiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NUF. Los ltimos estados financieros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicidon a las NHF es el | de
enero de 2011.

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo a la NIIF I, la Compafiia ha corregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2011 de acuerdo con [o requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A. Las principales excepciones obiigatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Lag estimaciones de una entidad realizadas segln las NIIF, en la fecha
de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualguier
diferencia en las politicas contables), 2 menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erréneas.

Esta exencién también se aplica a los pericdos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

TAYMULLAH CIA. LTDA. no ha meodificado ninguna estimaci6n utilizada para e
caleulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion
(1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre dej 2011),
sin embargo, cuando se ha identificade diferencias en fa aplicacién de las estimaciones
bajo PCGA anteriores, se ha realizado la rectificacién come una correccion de error.,

b} Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en ¢l parrafo B3, una enfidad que adopta por primera vez las NIIF aplicaré los
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requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicién a {as NIIF, Por ejemplo, si
una entidad que adepta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultade de una transaceién que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIIF no reconocera esos activos y pasivos de acuerdo con las
NIIF (a menos que cumplan [os requisitos para su reconccintiento como consecuencia de
una transaccion o suceso posterior).

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en ios primeros
estados financieros segfin NIIF.

Para TAYMULLAH CiA. LTDA. es aplicable la exencién sefialada precedentemente
debido a que la Compaiia cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados
casos se debieron dar de baja conforme los respectivos analisis realizados, sin embargo no
se ha vuelto a reconocer activos o pasivos dados de baja previamemte bajo PCGA
anteriores.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compafiia se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podrd optar, en la fecha de
transicidn a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIUF peodra elegir utilizar una revaluacion
segun PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipe, ya sea a la fecha
de transicidn o antetior, como costo atribuido en [a facha de la revaluacién, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b} al costo, o al costo depreciado segun las NIIF, ajustado para reflejar, por ejempio,
cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compafiia no ha aplicado la exencién que ie permite revaluar sus activos ¥ tomar este
reavalio o reavaluos anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion. De acuerdo
a la potitica contable seleccionada, 1a Compafiia ha manifestado su intencién de medir sus
activos aplicando el modelo del costo a la fecha de transicion y periodos futuros.

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede aplicar la
disposicién transitoria de la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIF puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicidn a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a
dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable para TAYMULLAH CIA. LTDA., dado que ésta reconoce

todos sus arrendamientos (operativos o financieros) contablemente y no existe evidencia
de que existan arrendamientos implicites que no se encuentren debidamente reconocidos.
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C. CONCILIACION ENTRE NIfF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se
muestran a continuacién rauestran la posicién patrimonial de TAYMULLAH CiA. LTDA.
en aplicacion a fas NIiFs.

La compaiifa no tuvo impacto en la implantacién de NIIF'S

4, EFECTIVO Y BANCOS

Ei efectivo y bancos, se compone de lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011 2010
Caja US§ 200 200 -
Bancos 27.572 2,244 -
Fondo Rotativo - 100,000 -
Uss 27,572 102,441 -

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

5. CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cugmtas por cobrar se componen de o
siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2010

Cuentas por cobrar:

Comerciales USH 496,440 420,871 898,289

Provision para cuentas incobrables (3,983) (8,983) (8,983}
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo Proveedores 53,837 20,124 -
Total partidas por cobrar USs 541,294 432,012 889,306

Los plazos de vencimiento de {as cuentas por cobrar se extienden hasta 60 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estén sujetas a ningiin descuento por pronto
pago, no generan intereses y son recuperables en {a moneda funcional de los estados financieros.
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6. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre

2012
inventarios Producto US$ 233,940
Total partidas por cobrar Uss 233,940

31 de diciembre
2011

9,539

9,539

31 de diciembre
2010

7. MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de las muebles y equipo es el siguiente:

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011 2010
Maquinaria 4,220 4,220 4,220
Equipos de Oficina 3,721 3,721 -
Equipos de compntacién 3,287 - -
Estanteria 15,625 15,625 -
Total Depreciacién acumuiada (4,093) (863) (317
Total, neto Uss 22,759 22,703 3,903

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre

3% de diciembre

31 de diciembre

2012 2011 2010
Cuenias por pagar y otras cuentas por
pagar;
Proveedores Locales 440,154 301,711 174,503
Otras cuentas por pagar - - 650
uss 440,154 301,711 175,193
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9. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivoes por impuestos corrientes.~ Los activos y pasivos por impuestos corrientes se

resumen seguidamente:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011 2010

Activos por impuestos corrietites:

Retencion en ia fuente 67,367 - ~

Anticipo de Impuestos 122 - -
Total Uss 18,271 - ~
Pasivos por impuestos corrierites:

Impuesios por Pagar 67,367 4,390 2,358

Impuestos a la Renta Ejercicio 108,321 159,546 146,949
Total Us$ 175,687 163,937 149,307

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion del impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Concepto Valor
Utilidad del ejercicio 333,436
5% participacitn trabajadores -
Gastos no deducibles 137,524
Utilidad Gravable 470,960
Impuesto a la renta 108,321
(-} Anticipo ejercicio fiscal corriente -
(-) Retenciones en la fuente 18,149
{-) Crédito tributario afios anteriores -
Salda a favor 90,172
Anticipo préximo afio 13,784

10. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para ias operaciones de la Compaiila. La Compaiiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion:

Riesgo crediticio

La Compaiifa solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compafiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito,
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No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

La Compafila mouitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capifal

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacidén del capital de la Compaiiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de [a
Compaiiia para continuar operando de manera que contintlie brindando retornos a los accionistas
y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar ef
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.



