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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
TAYMULLAH CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TAYMULLAH CIA. LTDA.
(Una Compaiiia Limitada constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de TAYMULLAH CiA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 20186, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
en el afio 2016 realizé la venta de la mayoria de sus activos y pasivos con corte al 31
de marzo del 2016 fecha hasta la cual la Compafiia operé normalmente; a partir de
esta fecha no ha realizado ninguna venta ni compra de bienes o servicios, es decir,
sus operaciones disminuyeron significativamente con relacién al afio anterior. A la
fecha de este reporte, los Socios no han tomado una decisién respecto del futuro de
la Compaiiia, los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando
que la Compaiiia continuard aperando como negocio en marcha. Nuestra opinién
no es modificada con respecto a este asunto.

Aspecto de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, tal como se describe en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, las operaciones de la Compaiiia, al igual que otros sectores
empresariales, han sido afectadas por la desaceleracién de la economia a nivel
mundial y del Ecuador y por el terremoto sufrido en abril del 2016; estas
condiciones, entre otras, produjeron una contratacién en el mercado local en el que
opera la Compaiiia y se considera que pueden prolongarse en el 2017 y sobre las
cuales no se puede estimar sus efectos. La Gerencia ha tomado las acciones
correspondientes para administrar en estas condiciones. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y por el afio terminado en esa
fecha que se presenta con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores
quienes emitieron su informe con fecha 30 de marzo del 2016, sin salvedades.

Direccion: Borbon OE394 y Alberto Spencer / Teléfono: 02 267 4157
Quito - Ecuador
www.synergyecuador.com
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Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor. Somos independientes de la Compafila de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Otra informacion

La Administracién es responsable por Otra Informacién que incluye el Informe
Anual de los Administradores a la Junta de Socios, mismo que no incorpora
necesariamente los estados financieros y nuestro correspondiente informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros, no cubre la Otra informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En relacibn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe Anual de los Administradores a la Junta de
Socios, cuanto esté disponible, y al hacerlo, considerar si hay inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si, de otra forma, pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error
material en esa Otra informacion, tenemos la obligacién de reportar ese hecho.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Compaififa o cesar sus operaciones, o bien, no
exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los socios, son los encargados del GCobierno Corporativo de la Compaifiia y
responsables en conjunto con la Administracién de la supervisién del proceso de la
informacioén financiera de la Compaiiia. |

Direccién: Borbén OE394 y Alberto Spencer / Teléfono: 02 267 4157
Quito - Ecuador
Www.svnergvecuador.ccm
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Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte
siempre un error material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del
control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

¢ Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién,
la base contable de negocio en marcha, basiandonos en la evidencia de
auditoria, como en efecto se menciona mas adelante en este informe
obtenida. Si hubiéramos concluido que existe una incertidumbre material,
hubiéramos estado requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria, o si dichas revelaciones no hubieran sido adecuadas, hubiéramos
modificado nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no
continiie como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal
que logren una presentacion razonable. '

Direccidn: Borbon OE394 y Alberto Spencer / Teléfono: 02 267 4157
Quito - Ecuador
wWww.synergyecuador.com
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Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la
Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, al alcance y la oportunidad de la
realizacién de la auditoria y, cuando fue aplicable, los hallazgos
significativos identificados, asi como las deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestras auditorias.
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RNAE No. 1007 Ing. Nicolai Ramirez V.
25 de abril del 2017 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 17-3803
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TAYMULLAH CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
Expresados en Dolares de E.ULA,

Nota 2016 2015
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros |
Efectivo y equivalente de.efectivo 3) 10,043 15,036
‘Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 4 262,481 49,617
Cuentas por cobrar partes relacionadas (10) - 481,618
Inventarios (5) - 265,969
KActivo por impuestos, coxrriente. (8) 4,192 24,528
Servicios y otros pagos anticipados - 8,317
Total active corriente 276,716 845,083
N_O CORRIENTE _
‘Muebles, maquinaria y equipo (6) - 30,964
Total activo no corriente - 30,964
Total activo 276,718 876,047

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estades financieros.



TAYMULLAH CIiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FI IERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
T s en Dolares de E.U.
Nota 2016 2015
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por b))
pagar 6,227 413,557
Cuentas por pagar partes relacionadas (10) - 32,163
Pasivo por impuestos, corriente (8 18,010 89,210
Beneficios definidos para empleados (9) 8,476 33,451
Total pasivo corriente 32,713 568,381
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados 9) 15,306 15,306
Total pasivo no corriente 15,306 15,306
Total pasivo 48,019 583,687
PATRIMONIO (11)
Capital social 5,000 5,000
Resultados acumulados:
Otros resultados integrales (3,721) (3,721)
Utilidades retenidas 227,418 291,081
Total patrimonio 228,697 292,360
Total pasivo y patrimonio 276,716 876,047
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Sr. Juan Carlos Ramos S Dr. Edwin Cevallos
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TAYMULLAH CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en Délares de E.U.A.)

Nota 2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes (13) 315,226 2,402,024
COSTO DE VENTAS (14) (94,502) (687,545)
Margen bruto 220,724 1,714,479
GASTOS
Gastos de administracion y ventas (14) (269,325) (1,561,875)
Participacion laboral ) - (24,002)
Depreciacién (384) (940)
Gastos financieros (5,045) (2,500)
(274,724) (1,589,317)
(54,000) 125,162
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos 11,457 14,569
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (42,543) 139,731
Impuesto a la renta (8) (18,010) (33,335)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO (60,553) 106,396
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - (3,721)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL (60,553) 102,675
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Sr. Juan Carlo# Ramos =~ Dr. Edwin Cevallos
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TAYMULLAH CiA. LTDA.

ESTADOS DE BIOS EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
Expr osenD de E.
RESULTADOS ACUMULADOS
OTROS

CAPITAL RESULTADOS UTILIDADES
SOCIAL INTEGRALES RETENIDAS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 5,000 - 185,839 190,839
MAS (MENOS)
Reverso activo por impuestos diferidos - - (1,154) (1,154)
Utilidad del afio y resultado integral - (3,721) 106,396 102,675
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 5,000 (3,721) 291,081 292,360
MAS (MENOS)
Reliquidacién impuesto a la renta 2014 - - (3,110) (3,110)
Pérdida del afio y resultado integral - - (60,553) (60,553)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 5,000 (3,721) 227,418 228,697
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Sr. Juan Carlos Ramos Dr. Edwin Cevallos
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TAYMULLBH CiA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

'POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores; partes relacionadas vy otros
Impuesto a la renta pagado

Gastos financieros

Otros ingresos-

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo recibido (pagado) por la venta (adquisicién) de mueble, maguinaria v
equipo

Efectivo neto provisto por (utilizado en)actividades de inversion

'FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio

Baldo al final del afio

2016 2015
553,370 2,401,345
(586,576)  (2,360,124)
(8,809) (128,405)
(5,045) (2,501)
11,457 14,569
(35,603) (99,077)
30,610 (10,218)
30,610 (10,218)
(4,993) (109,295)
15,036 124,331
10,043 15,036

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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TAYMULLAH CiA. LTDA.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
I E CTIVID S DE OP C

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en Délares de E.U.A.)

2016 2015
(PERDIDA) UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL (60,553) 102,675
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion muebles, maquinaria y equipo 1,178 4,237
Provision para participacién a trabajadores - 24,002
Provisién para impuesto a la renta corriente 18,010 33,335
(Reversién) Provisién, deterioro de cuentas por cobrar (2,714) 3,613
Provisién para jubilacién y desahucio - 9,237
Ajuste proveedores - 305,510
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (210,150) 16,601
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas 481,618  (344,168)
Disminucién (Aumento) de inventarios 265,969 (33,783)
Disminucién de activo por impuesto, corriente 20,334 -
Disminucién (Aumento) en servicios y otros pagos anticipados 8,317 (8,801)
(Disminucién) en cuentas por pagar comerciales partes relacionadas y
otras cuentas por pagar (443,427) (142,960)
(Disminucién) en pasivo por impuesto, corriente (89,210) .
(Disminucién) Aumento en beneficios definidos para empleados (24,975) (68,575)
Efectivo neto (utilizado o) provisto por actividades de operacién (35,603) (99,077)

S b i

Sr. Juan Carlos Ramos Dr. Edwin Cevallos
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



TAYMULLAE Cia. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados'en Délares de E.U.A.)
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

TAYMULLAH CIA. LTDA,, La Compafiia, fue constituida en Ambato, Ecuador el 7 de
octubre del 2008. Su objeto.- social es la elaboracién y comercializacién de insumos
para medicinas, shampoo, cremas, detergentes, " asi. como otras actividades
comerciales determinadas en su constitucion.

Con fecha 10 de abril del 2014, se inscribié. en el Registro Mercantil el aumento de
capital suscrito por US$4,200, mediante la capitalizacién de aportes para futuras
capitalizaciones, con lo que €l capital social de la Compariia -a esa fecha quedd
establecido en US$5,000. ' '

Contrato de venta de activos y pasivos

Con fecha 4 de abril del 2016 la Compafiia realiza la venta de activos vy pasivos a la
Compaﬁi__a_Nutraceuticals_& Life Pharma Laphifarma 8.A., conforme a lo autorizado por
la Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 20186.

El objeto del contrato es vender y transferir de forma perpetua el uso y goce de los.
actives y la titularidad de los pasivos de la Compafiia al 31 de marzo del 20186. La
Compradora se compromete a pagar por éste concepto el valor de US$400,460 a
partir del 3-dé octubre del 2016. '

El 4 de abril la G_ompa_ﬁf[a vende _p_a_rte de sus activos y pasivos a la Cbmpaﬁia.
BAdvanced Business Metrics Brmetics 8.A., por un valor de US$10,7285.

Los estados financieros cortados al 31 de marzo del 2016 fueron como sigue:

[ ———
_—————

COMPRADORES
o EDVANGED

TAYMULLEH BUSINESS TAYMULLAH

31-03-2016 - METRICS CIA.LTDA.

(Antesdela LAPHIFARMA BRMETICS (despuésdela

CUENTAS venta) 5.5, S.A. wearnta)

ACTIVOS 134,803.21 713,453.57 11,040.15 421 ,495.41

Ffectivo y equivalentes 139,828.89 - -
de efectivo 139,828.89

Exigibles 216,301.57 216,301.57 - 411,185.92

Impuestos Corrientes 8,724.18 - 4,831,74 - 4,192.41

Inventarios 334,045.70 334,045.70 - -

Gadstos pagados por - - 6,117.08
anticipado 6,117.08

Mobiliario y equipo 29,785,82 18,745.67 11,040.18 -

.P_BSIVO_S 396,028.06 713,453.57 11,040.15 82,720.26

PATRIMONIO 338,775.1 - - 338,715.15

Total pasivos +
patrimonio 734,803.21 713,453.57  11,040.15 421,495.41
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Economia Ecuatoriana

El entorno relativamente estable y favorable del que habia gozado el pais desde el
inicio de la década comenzé a detefiorarse a principios del segundo semestre del
2014, con la baja del precio del petrélec. En el 2008, el precio del crudo WTI (West
Texas Intermidiate) cayé un 38.1% y se ubicd en US$ 61.7 por barril. Después
aumenté afio tras afio y a partir del 2011 nunca -estuvo por debajo de los US$
80. Algunos miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
destinaron gran parte de esos recursos extraordinarios a alimentar y consolidar sus
reservas internacionales y otros redujeron el monto de su deuda. Pero existié un
tercer grupo que -opté por incrementar su nivel de gasto sin prever el fin del boom
petrolero. En el tercer grupo de paises de la OPEP aparece Ecuador, donde el
crecimiento promedio anual entre 2010 y 2013 fue de 5%, pero la relacién entre
deuda piiblica 'y PIB pasé del 18.2%. a 27% durante ¢l mismo periodo. El gasto
pubhco a su vegz, salté de 34.7%. a 44.4% del PIB, 16 que provocs que el déficit fiscal
pasara de 1.35% del PIB en 2010 a 4.6% en 2013. Las reservas internacionales, si bien
se duplicaron durante este lapso, representaron apenas el 4.8% del PIB en 2013. A
partir del segundo semestre del 2014, el precio del petréleo empezd a sufrir un
descenso marcado llegando en diciembre 2014 a un rango dé US$40 a US$50.

El precio del petrdleo sufrié constantes y considerables bajas a lo largo del afio 2018.
En diciembre, cayé a US$34.8 por barril, su minimo en los tltimos 11 afios. Segun un
informe oficial de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), se trato
de Ja cotizacién més baja desde principios del julio 2004, cuando el barril se vendia a
US$34.75. Las exportaciones totales: del pais. alcanzaron los US$18,366 m:llones en
2015, mientras que la cifra de importaciones se ubicé en US$21,506 ‘millones dejando
un déficit en 1a balanza comercial (FOB-CIF) de US$3,140 millones. Las exportaciones
no petroleras se ubicaron en US$11,668 millones, mientras que las importaciones no
petroleras alcanzaron los US$17,340 millones dejando una balanza comercial rio
petrolera negativa de US$5,672 millones.

Las reformas de abril del 2015, conla Ley de j_us_ficia Laboral, crearon una rigidez en
el mercado laboral al eliniinat ¢l contrato a plazo fijo.

En el afio 2016 se registrd el peor crecimiento. del comercio mundial desde la crisis
financiera global del afio. 2008. Los voliimenes: del comercio se estancaron durante la
mayor patie del afio, teniendo un rol fundamental el bajo nivel de inversiones
mundiales. El comercio ha sido un importanfe motor de crecimiento para la economia
mundial y ha ayudado a reducir a la mitad la pobreza desde 1990,

En el informe Doing Business 2017 se concluyé que, en el afio 20186, 137 economias en
todo el mundo implementaron 283 reformas a las regulaciones empresariales; esto
representd un aumento de mas del 20% en comparacién. con el afio 2015. las
reformas abarcan Areas como apertura de un negocio, pago de impuestos, obtencion
de crédito y registro de propiedades: En particular, 84 de los paises mds pobres. del
mundo pusieron en practica 113 refoimas, vy Nueva Zelanda ocupd el primer lugar en
la facilidad para hacer negocios entre 190 economias. En el 2016 Ecuador, Venezuela,
Brasil y Argentina, son los paises de peor desempefio en la regidén. Mientras el Fondo
Monetario Internacional (FMI) ha publicado que- la economia local cerrard en -2.7%, la
Cepal vy el Banco Mundizl consideran que. si habra un crecimiento positivo de 0.3% y.
0.7%, respectivamente.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Economia Ecuatoriana: (Continuacién)y

Localmente, el Banco Central del Ecuador tiene una prevision de 1.42%. Segin el
Ministro Coordinador de la Politica Econdinica, la recuperacién se darfa .p'or los
sectores exportador e importador (habrd més compras de materia prima y bienes.de
capital). Sin embargo, los factores que vienen empujando ese crecimiento son
basicamente externos: deuda y precio del petréleo, que no controla el Gobierno.

Dentro de los temas mas importantes en el Ecuador, el afio 2016 estuvo marcado por
la tragedia del terremato con cientos de victimas y miles de damnificados, perc la
misma puso a prueba el espiritu de la gente, la solidaridad de toda la poblaciény de
la comunidad internacional. '

En- materia econdmica, por primera vez desde 1999 el pais cierra el afio con un
decrécimiento econémico, generado por una reduccion del gasto publico al que la
economia se acostumbrd, llevando al Gobierno a compensar parte de esos ingresos a
través de endeudamiento y més impuestos; lamentablemente el sector productivo no
ha sido ajeno a los efectos de la recesidn, de ahi que se refleja una importante pérdida
de cientos de miles de'empleos adecuados, que han pasado al desempleo o a algun
tipo de empleo inadecuado, marcando también un mcremento en los indicadores de
pobreza.

Sin duda el hecho mas relevante y positivo en.lo econémico, y que apunta en la
direccién correcta de dar mayer participacién a la iniciativa privada, particularmente
a las exportaciornes, es la entrada en vigencia del Acuerdo Comercial con la Unién
Europea, instrumento que ha sido logrado con la persistencia y apoye de todo el
sector privado del pais y cor la necesaria decisién politica de parte de las méximas
autoridades publicas. Este Acuerdo sin embargo, es sélo una herramienta, pero que
‘para ser aprovechada de mejor manera requiere de una agenda de competitividad
que mejore las condiciones de produccién y exportacién en el pais.

'El prondstico sobre el desempefio de la sconomia naciotial para los préximos afios no

es alentador; varios son los criterios por los cuales el consumo interno se vera
limitado. Si bien este comportamierito no serd generalizado en todas las industrias,
las empresas que busquen sostener su crecimiento en los préoximos afios deberan
enfocar importantes esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterior y ampliar.la
‘participacidon de las exportaciones en su estructura de ingresos.

Pero lo cierto es que entre la versién méas “optimista”; aquella que maneja ‘el
Gobierno a través del Banco Central del Ecuador (BGE)-,- ¥ la mids pesimista,
presentada por el Fondo Monetatio Internacional (FMI), ambas- coinciden en gue el
consumo'local cayd en 2016  lo hard aiin en 2017 (a menos). El BCE advierte que en

2018 el producto interno bruto registrd una caida de 1,7% (hasta el primer semestre

del afio Ja caida fue de 3.1%) vy que la economia tendra una ligera recuperacién a
finales del 2017. Mientras, el FMI sostiene que la economia ecuatoriana cayé 2.3% en
2016 y caerd 2.7% en 2017, e inclusive podria extender su recesién hasta 2020. En las

estimaciones del FMI, la contraccién del consumo interno, que es un termémetro del
comportamiento de la demanda en el pais (demanda doméstica), afectaria de forma
significativa a la caida de la produccién en un -4.3% en 2016 v -4% eri 2017, y- aungue,.

esta baja se moderaria a partir de 2018, existe un gran riesgo de que contmue
contrayéndose hasta el 2020.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Fconomia Ecuatoriana: (Continuacion)

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y
laborales han generado en todos los sectores econdémicos: (a) una disminucion de sus
operaciones; (b) una lenta rotacién de los inventarios ¥ en la cobranza de los clientes;
'y, (¢) una disminucién en la rentabilidad. Las situsciones antes indicadas podrian
afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad del sector empresarial.

Durante los afios: 2016 y 2015, bajo el -esquema de. dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un
indice. de -inflacién del 1.12% y° 3.4%, aproximadamente para é&stos afios,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIF para las PYMES sin
ninguna restriccién.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por Ia
Compafiia para la preparacién y presentacién de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31
de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y ‘Seguros
«qué contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos
en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho mfo_rme

Los estados financieros de TAYMULLAH CIA. LTDA., comprenden: los estados de
situacion finaticiera al 381 de diciembre del 2018 y 2018, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdoe con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para
PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de Ja Compatlia se llevan en Dolares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada porla Republica del Ecuador. _ )
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1

2.3

2.4

Declaracién de cumplimiento: (Continuacién)

2.2.2 Estimaciones-efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjiintos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia reslice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inheérentes a la actividad econémica de la Compafia,
con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este inforine fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
las NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y én cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables
gue tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los:
principales elementos de los ‘estados financieros sé resume en las notas
siguientes,

Efectivo vy equivalentes de efectivo:
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros

liquidos, depdsitos o inversiones financieras ligquidas, gque se ‘pueden
iransformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el

inicio de la invérsion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrax

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros con pagos fijos o determinakles que no se cotizan en un mercado

activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualquier

costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inieial,

se valoran al éosto amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

‘éxcepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
Interés resulte inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.

La Compafifa reconoce el ‘activo financiero cuando se ha transferide al
comprador los riesgos  y ventajas, de tipo significative derivados de la

propiedad del inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otré-activo

financiero por parte del beneficiario del mencionado sarvicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar, el importe de esta se reduce mediante una provisidon

por la diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las

mismas con base a la antigiiedad y-analisis individual de'su recuperacmn
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RESUMEN DE POLI{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.5

2.6

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un meicado activo. La
Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales
para el reconocimiento inicial se ¢uantifican al valor razonable del monto
recibido o por recibir por la prestacion de servicio o préstamo oforgados segiin
las-condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Inventarios

Estdn registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye

todos los costos de compra o produccion y ofros costos incurridos para dar a las
existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicién y reconocimiento.
posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios
cuyo costo de adqulslclon o transformacién sea mayor al valor neto. de
realizacién.

Los costos de venta comprenden el coste de los inventarios vendidoes, gue
inchuyen todos los costos derivados de la adquisicién o produccion asi como
ofros costos indirectos necesarios para su venta calcilado por el método
promedio ponderade.

2.7 Muebles, maquinaria y equipo

Las partidas de muebles, magquinaria ¥ equipo son valoradas al costo mehos

depreciacién-acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de muebles, maquinaria y equipe comprende su precio de adqu15101on
‘mas todos los costos. directamente relacionados con la ubicacion del activo, su

puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Cerencia y
cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo:de desmantelamiento v

retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.,

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, muebles, maquinaria y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el .importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de wvalor. Los costos de
mantenimiento de muebles, maguinaria y equipo son. reconocidos en
restiltados cuando se incurren. . L

i

e



2.7 Muebles, maquinaria y equipo (Continuacién)

2.7.2 Método de depreciacion y vida 1til

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corrésponde
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por €l costo, menos su
valor residual.

La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre. las vidas 1tiles estimadas de cada parte de una
partida- de muebles, maquinaria y eéquipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitid el patrén de consumo esperade de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con. el activo.

La vida util estimada para los periodos actuales y comparativos 'son las

siguientes:
Activo Vida atil (en afios)
‘Muebles y enseres 10 afios
Magquinaria y equipo. 10 afios
Equipo de computacion 3 afios

El método de depreciacién, vida 1til y valor residual son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
muebles, maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocidé en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de muebles, maquinaria ¥ eqguipo
revaluados incluide como costo atribuido; el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamerite a utilidades retenidas.

2.8 Deterioro del valor de los activos.

Al final de cada periedo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos:
a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcuila el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calciila el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la ‘que pertenece dicho -active. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de disiribuecidn razonable y consistente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8

2.9

2.10

Deterioro delvalor delos activos: (Continuacién)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor enuso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando urna tasa de descuento
antes de inipuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dingxo vy los riesgos especificos para el activo.para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

8i. el importe recuperdble de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es.menor que su valor en libros, €l valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su iraporte reciperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (0
uridad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habzia calculado si no-se hubiera reéconocido la
pérdida por detetioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reversc de una pérdida por deferioro es reconocido
autométicamente en resultados,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuerntas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pas:vos:

financieros, no derivados con pagos fijos o deterniinables, gue no.cotizan en un

metcado activo, Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor r_az_o_nable_, mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al

‘reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado ittilizando el método de la

tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se réconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del mteres.:esultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en

‘pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

del estado de situacion financiera, que se clasifican como paszvo no corriente.
Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a paries relacionadas son pasivos financiéros de corto
plaze con pagos fijos o determinables que no cotizan en un-mercado activo.

La Compatfiia reconoce el pasivo-inicialmente al valor razonable més cualquier

costo de ftransaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaiiias y partes
relacionadas al momento de la recepcién del crédito, segin las condiciones
acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafilas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan -
al costo-amortizado.. :
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2.12

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Obligaciones con instifuciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, iniciaimente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre Tos fondos recibidos.
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el
método de la tasa de interés efectiva,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compahia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al
menos 12 meses después.de la fecha del estado de situacién financiera. Estas:
obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta represernta la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuésto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante- el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable; debido alaspartidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive
de la Compaififa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando:
la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.12.2 Impuesto diferide

'El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre:
el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes: utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce: gener_almente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconccera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
dediicibies.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que-el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del
activo por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor eén libros de un activo, se rgconoce en el.resultado del periodo,
excepto en la medida en que se- relaciohe con partidas. prewamente

reconocidas fuera de los resultados.del periodo. 3/
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12

2.13

2.14

2.15

Impueésto a la renta (Continnacién)
2.12.2 Impuesto diferido (Continuacién)

La Compaifila debe compensar el active por impuestos diferidos con el
pasivo por 1mpuestos diferidos sf, v sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferides y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto & la renta y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corriente y diferido

El impuesto a la renta corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resuﬂado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidén o sucese que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimoriio, en cuyo daso el impuesto también se reconoce fuera del
resultade.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que ificorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una
estimacién fiable del importe de fa obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
degeniholse necesaric para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisidn usando sl flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros répresenta el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una p'r.'o_visién‘-, 5@ Yeéconoce una cuenta por cobrar
como un activo-si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede sex medido con fiabilidad. '

Beneficios definidos para empleados

El ¢osto de los. beneficios definidos (jubilacion patronal e indeminizaciones por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al'final de cada periodo. Lias

ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatanierite en los resultados
del periodo.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por la vernta de bienes en el cufso de las actividades ordinarias de

la Compafifa se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o,
por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales. f‘?
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2.15 Reconocimiento de ingresos: (Continuacién)

Los ingresos ordinarios son las entradas. brutas de beneficios econémicos;
durante el periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre
que tal entrada de lugar a un ‘aumento- en el patrimonio neto, que.no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios.

La Compafiia -reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo -de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recupéracién
de la consideracion es probable, los costos dsociadosy el posible retorno de los
bienes puede estimarse de forma fiable.

S5i'es probable que los descuentos se otorguen y el mohto puede ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.

2.1 Costos y gastos

Los costos y gasios se reconocen por el método del devengado a medida que
son incurridas, independientemente de la fecha en qie se realice €l pago, y se
registran en el periode mas cercano en'el que se conocen.

2.17 Instrumentos financieros activos

Todos los actives financieros- se yeconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando virtualmente exista una transaccién de compra o venta de
un activo financiero bajo un contrate cuyas condiciones requieren la entrega del
active durante un periedo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos
de la‘transaccién, excepto para aquellos.activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos. de la transaccién se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormerite medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con camibios en resultados, activos financieros maritenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Gerencia
determina la clasificacién de sus instrumentos financiercs en'el momento del
reconocimiento ‘inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compaiila
martiene basicamente cuentas por cobrar oridinados de las operaciones de
actividades ordinarias.

2.17.1 Cuentas por cobrar

Lias cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fij_os o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican
en active corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, Sy
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Y Mantiene el activé principalmente confines de negociacion;

2.17 Instrumentos financieros activos: (Continuacion)

2.1%7.2 Baja de un activo financiero

La Compafia dara de baja un activo financiero. unicamente cuando
expiren Jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. 8i la Compafiia’ no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a Ja propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafifa reconocera su part1c1pac10n en el active y la
obligacién asociada. por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos ‘los riesgos 'y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido.

2.18 Instrumentos financieros pasivos

Los instrumentos. de deuda son clasificados como pasivos financieros de.
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

2.18.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican .como pasivo financiero
medidos al costo amortizado.

2,18.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se clasifican: como pasive cortiente a menos gue
la Compaifiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos financieros se reconiocen inicialmente & su costo, neto de los
costos que se hayan inctirrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado. y cualquier dlferenma entie los fondos
ob.temdos (neto de los costos necesatios para su obtencién) y-el valor del
‘reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la wida del
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.18.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compafiia da de.baja en cuentas un pasivo financiero si, y sdlo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.19 Clasificacién de activos 'y pasivos_co:riente's

‘En el estado- de situacion finahciera, el activo es. clasificado como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tienela intencién de venderlo © consumirlo
en'su ciclo normal de operacidn;
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2.19

2.20

2.21

Clasificacién de activos y pasivos corrientes (Continuacién)

¥ Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sebre el cual se informa;
v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtin tipo de restrigeidn.

La Compaifiia clasifica un pasive como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v' Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de neégociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a Ia fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasive durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos.y

‘pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos én los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Pronunciamientos contables y su aplic_a.cién
Lias siguientes noimas han sido-adoptadas en estos estados finarncieros:

La Norma Internacional de Informacioén Financiera para Pequefias ¥ Medianas

[Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables

desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboeracion pero -es un producto indep.endierlte ¥ separado de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados: financieros de las PYMES y consideraciones sobre

costos y beneficios. En compaxacién con las NIIF completas es menos coimpleja

en varios aspectos:
v $e hanomitido los temas que no afectarn a las PYMES.

v Mientras. que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas
contables, la NIIF para PYMES sélo permite la opeién més sencilla.

v' Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicion de los activos, pasivos, ingresos, y gastos. de las NIIF
completas.

v Se requiere un niimero significativo inferior de informacidn a revelar:

v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil fraduccion. - X
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancoes y compafifas de seguros.

Normmas Internacionales de Informacidn Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con propésito de informacién general y en otra informacién
financiera. Otra informacién financiera comprende la informacién, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un'conjunto-
completo de estados f1nan01eros o mejora la capacidad de los usuarios para
tomar decisiones econdémicas eficientes. El término miormamén financiera
abarca los estados financieros con propos;to de informacién general y otra
informacién financiera.

Las NIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicidn,
preseiitacién e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados: financieros con
proposito  de informacion general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos ¥ condiciones que surgen.
principalmente: en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a1os conceptos subyacentes en la informacién
presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacién
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y
légica de las NIIF. También suministra una base para @l uso del juicio para
resolver cuestiones contables,

Estados Financieros con propésito de informacién general

Las NIIF -estan disefladas para ser aplicadas en.los: estados financieros con
proposito de-informacién general, asi como en ofra informacién financiera, de.
todaslas entidades con dnimo de lucro. Lios estados financieros con propdsito de
informacién general se dirigen a la satisfaccién de las necesidades comunes de
informaciéon de un amplic espectro de usuidrios, por gjemplo acdcionistas,
acreedores, emipleados y publico en general. El objetivo de los estados
financieros es suministrar informacién sobre la situacién financiera, el

‘rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea 1itil para esos
usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados- financieros con propésito de informacién general son los que

pretenden atender las necesidades generales de informacién financiera de un.
amplio espectro de usuarios que no estdn en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de irformacién. Los estados financieros
con proposito de informacién general comprenden los que se presentan de

forma separada o dentro de otro documento de caracter piblico, como un

informe amial o tn prospecto de informacién bursatil. -\



2.

_15;

RESUMEN DE POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contablesy su aplicacién (Continuacién)

La NIIF para las PYMIES

El LASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los éstados financieros con propdsito de informacion general y otro
tipo de informacién financiera de entidades que en richos paises son conocidas
por diferentes nombres como pequeiias y medianas entidades (PYMES),
entidades privadas y entidades sin obligacién ptblica de rendir cuentas. Esa
norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pecuefias y medianas entidades, tal y como lo usa el 1ASB, se define y
explica.en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas ]unsdlccmnes
en fodas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES
para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacién fihanciera. A menudo esas définiciones nacionales
o regienales incluyen criterios cuantificades basados en los ingresos de
actividades ordinarias, los activos, los empleados u ofros factores.

Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades miuy
pequefias sin considerar si publican estados financieros con propdsito de.
informacion general para usuarios externos. A menudo, las PYMES producen
estados financieros para el uso exclusivo de los propietarios - gerentes, o para
las autoridades fiscales u ‘otros orgamsmos gubernamentales. Los estados
financieros producidos iinicamente para los citados propésitos no son
necesariamente estados financieros con propdsito de informacién general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la
informacién financiera .con propésito de informacion general difieren de los
objetlvos de informacién sobre gananc1as fiscales. Asi; es. 1mprobable qgue- los:
estados’ financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccion.

Una jurisdiceién puede ser capaz de reducir la doble carga de informacion para
las PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como
conciliaciones con los resultados determinados .s'eg_i.'m la NIIF para las PYMES v
por otros medios. '

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los
emisores de normas en cada jurisdiccién, en el caso del Ecuador en la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las
NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Para estd, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para lag PYMES, tal como se establece en la Seccién 1 de la NIIF

‘para las PYMES, de forma que: () el IASB pueda decidir sobre: los

requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiados para
esa clase de entidades v (b) las autoridades legislativas y reguladoras, f%- |
b . ' A ‘)"
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2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

Autoridad de Ia NIIF para las PYMES (Continua'cf'énl

los emisores de normas, asi como las entidades que informan v sus auditores
estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las entidades gque no
son pequefias y medianas entidades, y, por tanto; no cumplen los requisitos para
utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Para el caso, de.f.Ecu_ador_,_- con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la- Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES,
‘resolvié para efectos del registro y preparacién de- estados financieros, calificar
como PYMES alas personas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores-a USD$ 4,000,000;

b) Registren un valor bruto de ventas. anuales inferior-a USD$ §,000.000;

¢) Tengan menos de 200 trabajadores
Estos pdrdmetros se considerardn como base a los estados financieros del
-ejercicio econdmico arnterior al periodo de transicién, es decir 2010. Aquellas
compafiias que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicar&n

NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberdn elaborar ¥
presentar sus estados financieros comparativos con base.a dichas normas.

Da acuerdo con estas resoluciones, ia chmpaﬁia apli06 NIIF para:.las PYMES.

Organizacién de Ja NIIF para las PYMES

Las NHF para las PYMES se organiza por temas preseritandose cada fema en una
Seccién numerada por separado, estd contenida en las secciones I ala 35 yen el
‘Glosario.

Todos los. parrafos de la NIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacién que no forman parte de la
Norma v son, mas bien, guias para su aplicacion.

Mantenimienio de 1z NIIF para'fas PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la éxperiencia de las
PYMES al aplicar la NIF para las PYMES cuando uh espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma
durante dos afios. El YASB- propone modificaciones a fin de abordar los
problemas de implementacién que se hayan identificado en dicha revisién;
también considerara las nuevas NIIP y modificaciones que hayan sido adoptadas
desde que se emitié la NIIF. A partir del 1 de enero del 2017 entra en vigencia la
NIIF para PYMES revisada. ; )ﬂé
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Detalle de Ia norma vigente NIIF para las PYVIES

Introduceién

Seccion

1.  Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios generales

3.  Presenfacih de estados financieros

4, Estado:.de situacién financiera

5.  Estado del resultado integral y estado de resultados

8. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas ' '

7.  Estado de flujos de efectivo

8. Notas a los estados financieros

9.  Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimacibnes y errores

11.  Instrumentos financieros basicos

12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

13. Iriventarios

14, Inversionesen asociadas

15. Inversiones en negocios ¢onjunios

16. Propiedades de inversién

17. Propiedades, planta vy équipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia.

19. Combinaciones de negocio y plusvalia

20. Arrendamientos.

21. Provisiones y contingencias

22. Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones

23. Pasivos ypatrimonio

24.. Apéndice - Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por-
parte del emisor

25. Ingresosde.actividades ordinarias

26. Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segiln los principios de la seccion 23

27. Subvenciones del gobiemo

28. Costos por préstamos

29. Pagos basados en acciones

30. Deterioro del valor de los activos

31. Beneficios a los empleados

32. Impuesto alasganancias

33. Conveision delamoneda extranjera

34, Hiperinflacién

35. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

36. Informaciones a revelar sobré partes relacionadas

37. Actividades especiales \u}
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.21 Pronunciamientos contablesy su aplicacién (Continuacién)

Detalle de la nonma vigente NIIF para las PYMES (Continuacién)

Seccion
38. Transicidén a la NIIF-para las PYMES

Glosario de términog

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del Consejo

Fandamentos de las conclusiones (informacion por separadao)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a
revelar y presentar (informacién por separado).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo fue como
sigue:

2016 2015

‘Caja chica - 200
Bancos -

Banco del Pichincha C.A. Cta. No. 3419608304 10,043 14,836

10,043 15,036

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las otras cuentas por cobrar fueron como sigue:

2016 2015

Clientes nacionaies - 49,525,
Otras (1 265,132 g2
265,132 49,617

Provisién para el deterioro de cuentas por cebrar (2,681) -
262,481 49,617

(1) #3131 de diciembre del 2016 corresponden al saldg de cuentas por cobrar porla
venta de activos v pasivos. realizado a las compafiias Nutraceuticals & Life’
Pharma Laphifarma S.A., por US$254,82] y Advanced Business Metrics Brmetics.
8.A., por US$10,311 (Ver Nota 1). '/}?’}



INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018 los inventarios se conformaban de-la siguiente

manera:

Materia priraa
Suministros y materiales
Productos terniinados

2016 2015
- 185,221
- 40,783
- 39,965

- 265,960

(1) Al3] de diciembre del 2016 la Compafifa vendid la totalidad de sus-inventarios a.
la compaififa Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma S.A., como parte de una
negociacién en la que vendié parte de sus actives y pasivos como se menciona,

enelNota 1.

MUEBLES, MAQUINARIA ¥ EQUIPO:

K131 de diciembre del 2016 y 2015 muebles, maquinaria y equipo fue como sigue:

Costo
Depreciacidén acumulada

Clasificacién
Muebles ¥ enseres
Equipo de seguridad
Maquinaria
Equipos de oficina.
Equipo de compiutacion

El movimiento durante el 2016 y 2015
sigue:

de muebles, maquinaria y equipo fue como-

2016 2015
46,473
- (15,509)

A
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar fue como sigue:

2016 2015

Proveedores de bienesy servicios 4,325 408,038
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — _

IESS 1,597 7,519

Qfras 305 -

6,227 413,557

8. IMPUESTOS:

-Activo ¥ pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen del activo'y pasivo por impuestos,
-corriente fue como sigue: '

2016 2015

Activo
Retenciones en la fuente 4,192 24,526
4,192 24,526

Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 18,010 33,335
IVA por pagar y retenciones de impuestos - 858,875
18,010 89,210

Movimiento

Para el 2016 y 2015.el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2016 2015

Activo _ _
Salde.inicial al | enero del 24,5286 22,303
Compensacién (24,526) (22,303)
Retenciones en la fuente del afio 4,192 24,526

Saldo final al 31 de diciembre del 4,192 24,326
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8. IMPUESTOS: (Continuacién)
Movimiento {Continunacion)

2016 2015
Pasivo
Saldo inicial al T de enero del 33,338 150,708
Compensacidn con impuestos retenidos (24,526) (22,303)
Pagos (8,809) (128,405)
Provision del afio 18,010 33,335
Saldofinal al 31 de diciembre del 18,010 33,335
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Parael 2016 y 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2016 2015
‘Casto del impuesto a la renta cortiente 18,010 33,335
Gasto del impuesto ala renta diferido - -
Casto impuestos ala renta del afio 18,010 33;_335

Conciliacién tributaria

"Unareconciliacién entre la (pérdida) utilidad contable y 1a utilidad gravable fue como

sigue: )
| | 2016 2015
(Pérdida) Utilidad antes. de participacién a
trabajadores ' (42,543) 160,012
15% Participacién utilidad trabajadores - (24,002)
- 3,721
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta (42,543) 139,731
Mas (menos)
Efecto ORI - (3,721)
Gastos no deducibles 51,948 15,512
Base imponibte 9,406 151,523
Impuesto causado a la tasa del 22% 2,068 33,335
Impuesto minimo definitive 18,010 -

Declaracion impuesto a la yenta afic 2016

Ala fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
‘impuesto a la renta del gjercicio econdomico 2016, la Administracién tiene programado
_presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributatia.- /,

et
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IMPUESTOS: (Continuacién)

‘Movimiento de impuestos diferidos

‘Durante el 2018, €l movimienio efecto de impuestos diferides fue como sigue:

Saldos a Reconocido en Saldos a
Enerol, Resultados Patrimonio ch-lem'b;i
Activo
Diferencias
temporarias
deducibles _
Jubilacién patronal 1,154 - (1,154) -

ko bt e e ey e — — e e e e e - ——— k. et e
pr——p——t— —— e —_—————— —_————

Tasa de impuesto a la renta

Al 3] de diciembre del 20 16 y 2013, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por
‘impuestos diferidos, la Compatfila también utiliza una tasa de impuesto a la renta del
22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios: 2013 al 2016, ain estan sujetos.a una
posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a.sociedades residentes en el exterior,
que se encueniren en ‘paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o
regimenes fiscales preferenies; o que tengan un beneficiario efectivo residente en
Ecuador, sobre las utilidades: distribuidas o dividendos retendran impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa 'de impuesto a la renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va-del
10% al 13% adicional segtin corresponda.

Déterminacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar: contabilidad, las sociedades, y las
empresas piblicas sujetas al pago del impuesto & la renta, deberan determinar en s
declaracién correspondiente al ejercicio econdémico corriente, el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados
que se obtengan de la aplicacidn de la siguiente férmula:

¥ Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
v El cero punto dos por ciento (0:2%) del total de costos y gastos deducibles a.
efecto del impuesto a la renta. _
v\ Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y A
I:,«* t»}-;;"-
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IMPUESTOS: (Continnacién)

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta (Continuacién)

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta,

El anticipe de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones enla fuente del afio
corriente, se. paga en dos cuotas, de acueido al noveno digito del RUC segiin le
corresponda, en julioy septlembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el immpuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
-sea menor al anticipo, éste dltimo se establece como impuesfo minimo definitivo,
como es el caso de la Compaifiia para el 2016.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compafiia es de US$2,439 calculados de
dcuerdo con la férmula-antesindicada.

Notificaciones

En el afio 2016 la Compaiifa recibid una notificacion por parte del Servicio de Rentas.
Internas SRI en la.que se requirié la reliquidacién del impuesto a la renta del 2014.
Situacién que fue acatada por la Compafifa.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Solidavidad y de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de:2016, la Presidencia de la Republica emitis la Ley-Orgéanica
de Solidatidad. y de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccion vy
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Bbril de 20186, en el
Registro Oficial No. 789 y con fecha 10 de junio del 2018 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073, A continuacién un resumen de las principales
disposiciones:

v"  Contribucién seolidaria sobre remuneracion: La ley establece que las
personas naturales bajo relacién de dependencia, que durante los 8 meses
siguientes a la vigerncia de esta ley, perciban una remuneracién mensual igual o
mayor a mil délarés, pagara una contribucién igual a un-dia de remuneracion.

v' Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital e:ustentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes
‘en paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la
contribucién seolidaria del 1.8% del avaltio catastral del afio 2016 sobre los
bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial
proporczonal de los derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de
esta ley, pertenezéa de manera directa a un sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su regidencia: %/
&

s
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios del Reglamento paya la Aplicacién de la Ley Orgéanica de

Solidaridad y de Corresponsahilidad Ciundadana para la Reconstruccién y

Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016
(Continuacién)

7

2016 _(Continuacién)

Contribuciéon solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de impulesto -a la renta,
pagaran una contribucién del 3%. a sus utilidades que se calculard teniendo
como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa
del IVA:-al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer
dia del mes siguierite a la vigencia de la ley. Las personas naturales gque sean
consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
zonas afectadas, recibirdn del Estado un descuento equivalente de dos puntos

porcentuales del IVA pagado &n sus consumos.

Se establece ciertos incentivos para contribuyentes que operan en zonas
afectadas.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de
Incentivos.a la Produceién y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2018, la Presidencia de: la Republica reforméd -el
Reglamento para la Aplicacién de la Leyr de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un
resumen de las principales reformas:

v

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos” en las normas
que se refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos ineluyan indistintamente costos y gastos.

Determina el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijade por la Ley
de Incentivos a la Produccién, no sera aplicable para:el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamjento sera
considerada como no deducible ent el periodo que $e registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamlento h's cuando exista

la. oblxgaczon confractual de hacerlo. }L j
SoA
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IMPUESTOS: (Continnacién)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orxgdanica de
‘Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal (Continuacién

v Sustituye la norma cue establece en qué casos las ganancias o pérdidas que
surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran.
sijetos a impuesto a la renta en el periodo de su reg'is'tro contable, se.
reconocera el impuesto diferido poreste concepto, que podra ser utilizado en el
momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracién haya
genérado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

v Afiade que se entendera producida una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacién delimpiiesto a la enajenacién de derechos represeritativos de capital,
siempre que ocurran lassiguientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de'un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por uha
misma persona natural o sociedad o sus partes re_lacionad_a's, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
bésicas desgravadas.

v Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, podrd
solicitar al SRI un certificado del pago de dicho 1mpuesto para que pueda sex
utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

v Indica cdénio se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la
enajenacién de derechos representativos de capital, en los casos en que la
enajenacién se realiza a través de la Bolsa de Valores.

v Establece el derecho de retencién de dividendos para las. sociedades
ecuatorianas; que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que
hubiera correspondido cancelar al accionista; quienes podréan repetir o cobrar a
los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer,
mediante resolucién, los: agentes de retencién, mecanismos, porcentajes y
bases de retencién en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital.

v Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie;
previo peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para
que se aplique la presuncién de haberse causado el Impuesto a la Salida de
Divisas ISD en las exportaciones de bienes .o servicios generados en el pais

AV
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Bspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion v Prevenciéon del Fraude Fiscal (Continuacion

efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador,
cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias
a destino o desde que se prestd el servicio.

Rspecfos_ tributarios de la Yey Orginica de Incentivos a la Produccién A"
Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2614, la Asamblea Nacional aprobé la “Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, A continuacién un
resumen de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Inéluye la figura del “Sustituto”; el cual es responsable por el c;u;npiimie’nto de las
obligaciones tributarias en lugar del coniribuyente, cuando asi sea dispuesto por
Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Be reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones. que harian que una persona natural sea residente
para efectos tributarios en el Ecuador.

Impuesto a Ia renfa
Ingreses gravados

‘Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuésto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.

De la ‘misma manera se considera ingreso gravade el incremento patrimonial no
justificado.

‘Exenciones

v Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos v
utilidades, determiinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a 1a renta no sera aplicable.

v’ Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional provenie'nt_e de la
enajenacién de acciones o patticipaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién. %




-28-

IMPUESTOS: (Continuacién)

Kspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion

del Fraude Fiscal (Continnacién

Reformas a la Liey de Régimen Tributario Interno (Continuacién)
Impuesto a la renfa (Continuacién)
Exenciones (Continuacion)

v Se elimina la exencién de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

v Se agrega una exoneracién para las nuevas 1nvers1ones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas” ; la exoneracién sera de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversidn. Si la inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de -activos
revaluados no sera deducible,

v Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ‘la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditas incobrables y se establéece que: las
mismas se determinaran via reglamento.

v Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad dé gastos de.
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como
méximo en el 20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos
gastos.

v Se permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las:
normas tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

v"  No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de
accienes, part:cnpacmnes o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

¥" No se permite la dediiccidn por el deterioro de activos intangibles con vida 1itil
indefinida.

Utilidad en la-enajenacion de-acciones

Se define el céleculo de la ufilidad gravable en la enajenacién de accmnes,
participaciones u otros derechos de capital. ~ )

&
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IMPUESTOS: (Continuacién

Bspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y

Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tribufario Interno (Continuacién)

Impuesto a la renta __(Continuacidn)
Tarifa de impuesto a la renta

v Se infroducen reformas a la tarifa del imipuesto-a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta-el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrermienta al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
be:n_eficiariOS o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacidén excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad serd del 25%.

v"  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se pagien o acrediten al
exterior pagarn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién
de los créditos tributarios alos que tenga derecho,

Anticipo de impuesto a la renta

v Para.e_f__ect_os_ del célculo del anticipo de impuesto ala renta, no se deberd incluir
en la férmula el valor del revaliic de los activos por aplicacion de lag NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

v Se excluira del cédlculo del afiticipo de impuesto-a la renta los moiitos referidos.
a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacién
tecnolégica ¥ aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformasal Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; la _G_erenma considera que a futuro se podna tener efectos por este.
concepto unicamente en los siguientes casos y condiciones®

v Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para aleanzar
el valor neto de realizacién del inventario, seran consideradas como nho
dedueibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, €l cual podra ser
utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del
inventario.

¥ La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo se reconocera un impuesto diferide por sste
concepto, AN

Ed
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributavios de la Ley Organica ‘de Incenfivos a la Produccién v

Prevencion del Fraude Fiscal {Continnacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

el cual podra ser uitilizado en el momento en que efedtivamente se produzea el
desmantelamiento y unicamente en los casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo.

¥ Elvalor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente serd considerado como no deducible en
el periodo en el gue se registre contablemente; sin embargo, se reconoceré un
impuesto diferido por esteé concepto, el cual podrd ser ufilizado en.el momento
en que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida 1til.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables desmantelamiento
desahuc_i'o v pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periode en el que se registréen contdblemente; sin émbargo,
se reconocera un impuesto -diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se- desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectué la provision.

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de actives no
corriente mantenidos para'la venta, serdn considerados como no deducibles en
el periodo enel que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diférido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento de la venta, siempre ¥ cuando la venta corresponda a un ingreso
gravado con impuesto a la renta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley v en este
Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

B1'31 de diciembre de 2016 y 2015 beneficios definidos para empleados se formaban
de la siguiente- maneta:

2016 2015
Corriente
Beneficios sociales (H 8,478
Participacion a trabajadores (2) -
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9. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

2016 2015

No Corriente
Jubilacién Patronal (3) 7,308 7,308
Indemnizacién por.desahucio (4) 7,998 7,988
15,3086 15,306

(1) Beneficios sociales

Un detalle de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2016 y 2013 fue

como sigue:
2016 2015
Sueldos 1,184 1,184
Décimo tercero 4,036 2,285
Décimo cuarte 468 580
Vacaciones 2,788 5,390
8,476 9,449

(2} Participacién a trabajadores
De acuerdo alas leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 1 5% de
su -utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

trabajadores.

El movimiento de-la provisidn para participacion atrabajadores fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 24,002 58,994
Pagos (24,002)  (58,994)

Provisién del afio - 24,002

Saldao final al 31 de didiembre del | - 24,002

(8) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, los trabajadores que-por
veinte afios o mdas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por  sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue como sigue: _ ,/-Q\.j ‘
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(3) Jubilacién patronal (Continuacion)

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del. 7,308 5,250
Adicién, neta. - 2,088
Saldo final al 3] de diciembre del, 7,308 7,308

(4) Indemnizacién poér desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio en los casos de terminacién de la relacién
laboral solicitada por el empleador o el trabajador, la Compafiia debera pagar
€1.25% de la lltima remuneracién mensual por cads afio de servicio. '

El movimiento de la provision para indemnizacidn por desahucio fue como

sigué:

Saldo inicial al 1 de enero del 7,998 19
Adicién, neta. - 7,179

‘Saldo final al 31 de diciembre del 7,998 7,998

'10. PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2016y 2015 un detalle de los saldos con paxtes relacionadas
fue como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar, corriente _
Ecuabirm Cia. Ltda. (1) - 486,983
Provisién para deterioro de cuentas por
cobrar (2) - (5,3658)

Cuentas por pagar, corriente _
Birm Products LLC - 12,848
Bonnye Cevallos - 19,315




10. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)
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(1) Para el afio 2015, cortesponden principalinente a saldo por cobrar derivados

de la venta a esta compafiia relacionada.

(2) Elmovimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar fue como

sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provisién del afio
Rewerso provisién

Saldo final al

2016 2015
5,365 1,752

- 5,365
(5,365) (1,752)
- 5,365

Durante los afios 2016 y 2015; las principales transacciones, no es su totalidad, que se
realizaron con partes relacionadas fueron como sigue:

2016

‘Venta de bienes y servicios
Cobros

Adquisiciones de bienes y servicios
Pagos

D
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Venta de bienes y servicios
Adquisiciones de bienes y servicios

11. PATRIMONIO:

Capital social

Bonnye.
Michela Birm
Ecuabirm  Cevallos Products
Cia Lida. Rosillo LLC.
315,226 - -
(671,358) - -
9,394 17,778 -
- (37,083) '('12.848)_
Frescya  Bonnye Edwin
Maria Michela Ernold Birm
Ecuabirm Matilde Cevallos Cevallos Products
Cia Litda. Rosillo Rosillo Areéllano LLC.
2,321,128 - - 354 13,240
{42,744) (38,867) '(19,566) (32,000) (86,872

Al 31 de diciembre del 2016 y 20185, el capital social se encontraba conformado por
5.000 participaciones -ordinatiags y nominativas de US$1,00 cada una, totalmente -

pagadas, distribuidas de la siguiente manera:

1 E
AV
Lo
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PATRIMONIO: (Continuacién)
Capital social !Continuaciénl

No. de
Participacione <Capita
_ Socios Naciénalidad s 1US$ %
Cevallos Arellano Edwin Arnold Ecuatoriana 3.500 3,500 70%
Cevallos Rosillo Edwirn David Ecuatoriana 500 500 10%
Cevallos Rosillo Maria Fernanda Ecuatoriana 500 500 10%

Rosillo Veintimilla Frescya Maria Ecuatoriana 500 BOO 10%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que sé transfieta a la reserva legal por lo menos el
B0% de la utilidad neta anual, hasta que esta lleque al menocs al 20% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacién de la Compafila pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o capitalizarse.

Resultados acumulados:

v Otros resulfados integrales

Para el 2016 y 2015 corresponde al reconocimiento de las ganancias por
cambios en estudios actuariales respectivamente de la provision para jubilacién
patronal y-desahucio,

¥’ Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de la Compafiia y puede-
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

Lia Compaiiia Mediante. Notificacién del Servicio de Rentas Internas SR, realizd
la- reliquidacién del impuesto a la renta de afios anteriores con cargo a
resultados acumulados por US$3,110.

GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de. diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos ¥ en consecuencia sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicidon de los. riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas

actualmente en uso por parte de la _Compaﬁia_ para mitigar tales riesgos, si-es el caso. % }
: /
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12. GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)
12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de 'que ura de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Compaifiia.

B continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La méaxima exposicién de riesgo. de crédito
que posee la Compafiiaa la fecha de presentacién son:

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,043 15,036
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 262,481 48,617
Cuentas por cobrar partes relacionadas. - 481,618

272,824 846,271

—_———— [ e ]

12.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestién de liquidez de manera que la
Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiénto a corto, mediano
v laxgo plazo.

La Gerencia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los flujos eféctivos
‘proyectados y reales y conciliando los perifiles de vencimiento de 1os activos y
pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 276,716 845,063
Pasivo corriente 32,713 568,381
Indice de liquidez 8.46 1.49

—_mmos==== g e e

13.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard

en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras. gue busca -
maximizar el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos,, i
denda y patrimonio. ; Bl\_.___/’
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INGRESOS:

Para el 2016 y 2018 los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron
como sigue:

Ventas de bienes
Ventas jarabe 388,041 2,124,550
Venta heavy 20,384 131,187
Venta crema 8,656 113,122
Venta de shampoo 4,530 64,618
Venta materia prima y suminisiros - 50,379
Devoluciones (106,669) (7,641)
Descuentos (718) (74,191)

COSTOS Y GASTOS:

Un resumen de los costos ¥ gastos de administracién y ventas fue como sigue:.

.Costo de ventas 2018 2015
Costo.de venta jarabe: 32,497 133,879
Costo de venta crema 1,801 -3,048
Costo de venta heavy 848 8,203
Costo de venta de shampoo 14 6,162
Costo indirectos de fabricacién. :59,342 $35,252

84,502 687,545

Gastos de administracién y ventas

Personal 144,739 487,268
Servicios 122,471 1,045,483
Otros. 2,118 29,124
289,325 1,561,815

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Coripafiia para realizar sus actividades ha firmado
varios contratos con proveedores y clientes. A continuacién defallamos los mas
significativos:

e Con fecha 16 de marzo del 2015, la Compafifa firma un conirato de prestacion
de servicios con ITUPEBA S$.A., para que ésia realice estudios que permitenala
Compaiiia expandir su mercado, asistir a la Compafiia en la obtencién de
calificacién necesarias para imporiar a otros paises. Por este confrato la

Compafiia reconocera el valor de US$138,774 los mismo que serén. cancel'ados..--?

o
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CONTRATOS (Continuacién)

de la siguiente manera; US$66,960 pagaderos hasta el 15 de diciembre del
2015 y la diferencia en cuatro cuotas de US$17,953.50 la primera cuota sera
cancelada el 15 de marzo del 2016.

Este contratc tendra una duracion hasta que la Compafila prestadora de
servicios presente la factura definitiva por el total del importe pactado previa
la aceptacién por parte de la Compafiia la satisfaccién de los servicios
recibidos.

o Con fecha 16 de marzo del 2015, la Compaiiia firmé un contrato de prestacién
de servicios con ITUPEBA S.A, para localizar plantas manufactureras
debidamente calificadas y autorizadas en los paises de los cuales se realizaron
las importaciones y cuyas practicas y capacidad de produccién permitan la
certificacion de libre venta de los productos a comercializar.

Por el presente contrato la Compafiia reconocera un valor de US$268,573 que
seran pagados en cinco cuotas mensuales de US$53,714.60. La duracién del
presente contrato serd hasta la presentacion definitiva de los servicios
prestados y la aceptacion definitiva de la factura”.

o La Compaiiia con fecha 26 de marzo del 2016 celebra el presente contrato con
la Compafiia QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO para el Encargo
de fabricacion y reacondicionamiento de productos higiénicos, cosméticos de
uso medicinal farmacéuticos.

Para el presente contrato la Compafiia se compromete a la fabricacion de los
productos de acuerdo con las cantidades y especificaciones por parte de la
Compaiiia QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO de acuerdo a lo
estipulado en el anexo Il adjunto a la presente.

La duracién del presente contrato sera de tres afios y los costos del presente
contrato se encuentran adjunto el anexo de acuerdo con las especificaciones
escritas y aceptadas por las partes

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (25 de abril
del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

EPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios.
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Sr. Juan Carlos Ramos ~ Dr. Edwin Cevallos
Contador General Gerente General







