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AUDITORES EXTERNOS, CONTADORES PUBLICOS, ABOGADOS

TAYMULLAH CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



AUDITORES EXTERNQS, CONTADORES PUBLICOS, ABOGADGS

Informe de los Auditores Independientes

- A los Socios de
. TAYMULLAH CIA. LTDA.

Informe sobre¢ los estados financieros

- 1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TAYMULLAH CIA. LTDA.
o~ (Una Compaiifa Limitada constituida en el Ecuador) que comprenden: el estado de
- sitiacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
' resultados integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las
otras notas explicativas.

- Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

! Financiera y del control interno determinade como necesario para permitir la

- preparacién de los estados financieros Iibres de distorsiones significativas debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

-~ Nuestra responsabilidad es expresar unia opinidn sobre los estados financieros-adjuntos
" basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
" Internacionales de Auditorfa, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemios una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

- Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
-~ importantes, debido: a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
~. auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Comipafiia, para la
preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una

S auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados

son apropiados y si las -estihaciones contables tealizadas por la Gerencia son

" razonables, asi como una evaluacién de la. presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos. que la evidencia de aunditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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3.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
a TAYMULLAH CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, el desempefio financiero y sus
~ flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
_ Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

Aspectos de énfasis

~ 4.  Tal como se explica en las Notas 1, 3 y 10 a los estados financieros, las operaciones de
" la Compafiia durante los afios 2015 y 2014 estaban concentradas y se basan en la
relacién comercial con Ecuabirm Cia. Ltda., compaiiia relacionada, lo cual incluye
principalmente la venta de productos. Los estados financieros demuestran ventas a esta
compaiiia relacionada equivalentes al 100% del total de ventas, para el afio 2015. Los
- estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

] N

ARRGYO CONSULTORES CIA. L
R.N.A.E. 871



Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

TAYMULLAH CiA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

PASIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras  (Nota 3)
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar compaiiias y
partes relacionadas (Nota 10)
Pasivo por impuestos corriente (Nota 8)
Beneficios definidos para empleados (Nota 9)

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Beneficios definidos para empleados (Nota 9)

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO (Nota 11)
Capital social
Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados:
Utilidades retenidas
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

T 17
dora General

2015 2014
413,557 50,804
32,163 34,832
89,210 225,974
33,451 111,263
568,381 422,873
15,306 6,069
15,306 6,069
583,687 428,942
5,000 5,000
184,685 1,170
102,675 184,669
292,360 190,839
876,047 619,781

o] { |

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TAYMULLAH CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en Délares de E.U.A.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Venta de bienes
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS:

Gastos de administracion y ventas
Depreciacion

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Participacion laboral
Impuesto a la renta

UTILIDAD, DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y OTRO

RESULTADO INTEGRAL

Contadora{ieneral

(Nota 13)

(Nota 14)

(Nota 14)

(Nota 9)
(Nota 8)

\
A€
< Bz {L C‘,(/

2015 2014
2,402,024 2,234,087
14,569 228,316
2,416,593 2,462,403
687,545 886,283
1,729,048 1,576,120
1,561,875 1,176,934
940 1,095
2,500 4,897
1,565,315 1,182,926
163,733 393,194
24,002 58,994
33,335 149,628
106,396 184,572
3,721 97)
102,675 184,669

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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TAYMULLAH CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
'METODO DIRECTOQ
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresadas en Délares de E.ULAL)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: _ -
Efectivo.recibido .dc-"ciien_tes, compaiifas relacionadas y otros 2,401,345, 2,708,809
Efectivo pagado a funcionarios, proveedores, compaiitas -
relacionadas y otros _ (2,360,124y (2,256,282)
[mpuesto a farenta y participacién a trabajadores, pagado (152,366} (169,107)
Gastos financieros, neto (2,501) (4,897)
Otros ingresos 14,569 55,043
Efectivo neto (utilizado o) provisto por actividades de operacién (._9._9,07_7_) 333,5_'66
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en la adquisicién de propiedad; mobiliario y. _
equipo (10,218) (7,722)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn (10.218) (7,722}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: |
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con institiiciones N
finanecieras - (48,079)
Dividendos pagado - (153,634)
Efectivo recibido por aportes.para capitalizacidn - -
Efectivo neto provisto poractividades de financiamiento - (201,713)
(Disminucién) Aumenta neta del efectivo y equivalentes de efectivo | {109,295) 124,137
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 124,331 200
Saldo al final del afio 15,036 124,331

‘Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros.



TAYMULLAH CiA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en Délares-de EU.AL)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién propiedad, mobiliario y-equipo
‘Provision para participacion a trabajadores

Provisién para impuesto a la renta corriente

Reconocimiento de impuestos diferidos.

Baji de cuentas por cobrar

Deterioro de cuentas por cobrar

Provision para jubilacion y desahucio

Ajuste de inventarios

Ajuste anticipo sueldos

Ajuste proveedores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Disminucion (Aumento) en euentas por cobrar compafifas
y partes telacionadas

(Aumento) Disminucién de inventarios

(Aumento) en servicios y otros pagoes anticipados

(Disminucién) en interéses por pagar, cueritas por
pagar, comerciales y otras cuentas por pagar

{Disminucion) Aumento en pagos por beneficios definidos a

empleados

Efectivo neto (utilizado o) provisto por actividades de operacién

2015

102,675

4,237
24,002
33,335

3,613
9,237

305,510

16,601
(344,168)
(33,783)
(8,801)
(142,960)

(68,575)

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.

2014

184,669

3,684
58,994
150,708
(1,080)
(8,983)
1,752
5,112
4,117
72,848
(116,268)

(109,082)

561,501
(93,760)
(5.321)

(308,072)

(67.253)

333,566
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

11.

12,

Para los afios 2015 y 2014 los términos y las condiciones bajo los cuales se realizaron las
operacjones con compaiiias y partes relacionadas son én condiciones propias para el grupo,
por lo cual, no son en general equiparables: 0 no existen otras transacciones de igual
naturaleza. realizadas con fterceros, ya que este tipo de operaciones se realiza
exclusivatmente enfre las compafifas del grupo.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social se encontraba conformado por 5.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, totalmente pagadas,

Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo.menos el 10% de
la utilidad neta anual, basta que esta lHegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacién

de fa Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacionés o capitalizarse.

Resultados acumunlados:

v"  FEfectos de aplicacion NUF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a las Normas.
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compaiifa al inicio
del afio de transicion (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta ¢omo lo
determina la NIIF No. 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera; de acuerdo a un analisis realizado 1a compaiiia no tuvo
efectos por la conversion de NIIF

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los soeios de la Compaiifa y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la’ Compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza fipanciera que pueden afectar de manera
significativa al valor-econdmico de sus flujos y activos y en consecuericia sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la-Compafiia, una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultanido en una pérdida financiera para la Compafifa.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de erédito. La mdxima exposicion de riesgo de crédito que

posee la Compaiifa a la fecha de presentacion son:

Efectivo y equivalentes de eféctivo
Otras cuentas por-cobrar
Cuentas por cobrar compaiiias y partes

relacionadas 531,143

2014
124,331
18,915

190,588

546,271

333,834

12.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez ¥ ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
‘pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia maneja ¢l viesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecunadas, monitoreando continuamente los fhijos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12

meses desde la fecha de los estados financieros:

2015
Activo corriente 845,063
Pasivo corriente 568,381
Indice de liquidez 1.49

014

593,643
422,873

1.40

12.3 Riesgo de capital

La 'Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y

patrimonio.



13. INGRESOS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como sigue:

Ventas de bienes

Ventas jarabe

Venta crema

Venta pastillas

Venta heavy

Venta de shampoo

Venta materia primay suministros
Devoluciohes

Descuentos

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

2,124,550 2,048,498
113,122 61,328
- 1,620
r1131,187 75,390
64,618 50,823
50,379 -
(7,641) (1,563)
(74,191) (2,009)
2,234,087

2,402,024

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportades en los estades

financieros fue como sigue:

Casto de ventas
Costo de venta jarabe
Costo de venta de shampoo
Costo de venta crema
Costo de veiita pastillas
Costo de venta heavy
Costo indirectos de fabricacion

Gastos de administracién y ventas
Personal
Servicios
Otros

2015 2014
133,879 153,018
6,162 15,153
3,049 4,936

- 332

9,203 6,422
535,252 706,422
687,545 886,283
487,268 678,092
1,045,483 473,855
29,124 24,987
1,561.875 1,176,934




CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia para realizar sus actividades ha firmado varios
contratos con proveedores v clientes. A continuacién detallamos los mas significativos:

e “Con fecha 16 de marzo del 2015, la Compafifa firma un contrato de prestacion de
setrvicios con la Compafifa ITUPEBA S.A., para que esta preste servicios de presentar
Ia listas de farmacias mds representativas de las ciudades de Miami, Orlando y Tampa,
asistir a la Compafiia en la obtencion de la calificacion FCE con el fin: de poder
importar a Estados Unidos los productos que este produce. Por el presente contrato la
Compafiia reconocera el importe de US$138,774 los mismo que seran cancelados de
la siguiente manera; UUS$66,960 pagaderos hasta el 15 de diciembre del 2015 y la
diferencia en cuatro cuotas de US$17,953.50 la primera cuota ser4 cancefada el 15 de
marzo del 2016,

La duracién del presente contrato tendra una duracion hasta que la Compaiiia
prestadora de servicios presente la factura definitiva por el tofal del importe pactado
previa la aceptacion por parte de la Compafiia la satisfaccion de los servicios
recibidos”.

» “Con fecha 16 de matzo det 2015, la Compafila firma un contrato de prestacién de
servicios con la Compafia ITUPEBA S.A, para determinar la existencia de plantas
manufactureras debidamente avaladas por Food Drug Adiminstration de los Estados
Unidos de América y cuyas practicas producidas permitan la certificacion de libre
venta de los productos a comercializar en territorio de los Estados Unidos,
adicionalmente las plantas manufactureras se encuentren en capacidad de producir la
cantidad de unidades que se requiera 'y con las especificaciones técnicas estipuladas,
asi como también la capacidad dé controlar los inventarios, y de la distribucién a los
Distribuidores en el territorio de los Estados Unidos.

Por el presente contrato la Compafifa reconocera un valor de US$268,573 queé serdn
pagados en cinco cuotas mensvales  de US$53,714.60. La duracion del presente
contrato serd hasta la presentacion definitiva de los servicios prestados y la aceptacion
definitiva de la factura”,

» LA Compafiia con fecha 26 de marzo del 2016 celebra el presente contrato con la
Compaiiia QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO para el Ericargo de
fabricaciép y reacondicionamiento de productos higiénicos, cosméficos de uso
medicinal farmacenticos.

Para el presente contrato la Compafiia se compromete a la fabricacion de los productos’
de acuerdo con la cantidades y especificaciones por parte de la Compafiia
QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO de acuerdo 2 o estipulado en
el anexo I adjunto a la presente.

La duracién del presente contrato serd de tres afios v los costos del presente contrato
se encuenfran adjunto el anexo de acuerdo con las especificaciones eseritas y
aceptadas por las partes
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i7.

18.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES K INFORME DE
AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cifiras presentadas en este informe difieren de los
registros contables de la Compafifa, debido a Ias signientes reclasificaciones:

2014:
Reclasificaciones
Segiin Segiin
registros _ informe de
contables. Débito Crédito  Auditoria
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales _
y otras cuentas por pagar 85,636 34,832 - 50,804

Cuentas por pagar compafifas y
partes relacionadas’ -

34,832 34,832

36,824,690 34,832 34,832 85,636

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL_QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de este informe (30 de marzo del
2016} no se han ptoducido eventos adicionales que en opinién de la Administracion de Ja
Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se-
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La NIIF para las PYMES: (Continuacisn)

El término pequeiias y medianas entidades, tal y como lo usa ¢l 1ASB, se define y
explica en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrotlado sus propias deﬁnici‘ones de PYMES para un
amplio rango de propoésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los ‘empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para
indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados

financieros con propdsito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las: PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propictarios - gerentes, 0 para las autoridades fiscales u ofros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Ginicamente para los citados
propdsitos no son necesariamente estados financieros con propdsito de informacién

general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la

informacion financiera con propésito de informacién general difieren -de

objetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y

regulaciones de una jurisdiccion.

Una j'urisdi’ccién- puede ser capaz de reducir la doble carga de informacioén para
las. PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como
conciliaciones con los resultados determinados. segln la NIIF para las PYMES y

por-otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES:

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas de]
IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores. de
normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecnador en la Superintendencia de
Compafifas. Esto-se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige
la NIIF para las. PYMES, tal como se establece en la Seccién 1 de la NIIF para las
PYMES, de forma que: {a} el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables
y dé¢ informacién a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de-la NIIF para las PYMES. Una definicién clara es también eséncial
para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no
cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afinmen que estin

cumpliendo con elfa.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Autoridad de la NIIF para las PYMES: (Continuacion)

Para el caso de Fcuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01, la Superintenidencia de Compafiias considetando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar como
PYMES a las personas que-cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferfores a USD$ 4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior 2 USD§ 5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Estas pardmetros se considerardn como base a los estados financieros del gjercicio
econémico anterior al periodo de transicion, es decir 2010, Aquellas compafifas que
cumplan con todas las-condiciones antes seffaladas aplicaran NIIF para las PYMES a
partir del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar y presentar sus estados

financieros comparativos con base a dichas normas:

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia aplicé NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NITF para lnas PYMES:

‘La NIF para. las PYMES se organiza portemas, presentindose cada tema en

una Seccidn numerada por séparado, esta contenida en las secciones 1 ala35 yenel
Glosarto.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones ineluyen
apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mas.

‘bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES:

El 1ASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva. de la experiencia de las
PYMES al aplicar 1a NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades
haya publicado estados financieros que cumplan con Ia Norma durante dos afios. El
IASB espera propomer modificaciones a fin de abordar los problemas de
impleméntacion que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara
las nuevas NIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde gue se-emitip la
NIIF, se-espera una actualizacion de esta Norma para el afio 2014.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacién)

. Detalle de lg norma vigente NIIF para las PYMES:

Introduceion

Secciton

Pequefias'y medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resuitado integral y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumruladas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

9. Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones ¥ errores

11. Instrumentos financieros basicos

12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13. Inventarios

00 3OV R Lo b=

- 14. Inversiones en asociadas

~ 15. Inversiones en negocios conjuntos
~ 16. Propiedades. de inversion

- 17. Propiedades, planta 'y equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia.
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20. Arrendamientos
21. Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para ¢l reconocimientoy la medicion de provisiones
e 22. Pasivos y patrimonio
Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del
- eérisor
23. Ingresos-de actividades ordinarias.
Apén'dicc' — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segim
los principios de la seccion 23
- 24. Subvericiones del gobierno
e 25. Costos por préstamos
e, 26. Pagos basados en acciones
27. Deterioro del valor de los activos
28. Beneficios a los empleados
29. Impuesto a las ganancias
30. Conversién de la moneda extranjera,
o 31. Hiperinflacién
32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34, Actividades especiales
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Detalle de la norma vigente NIUF para las PFME_S: (Continuacion)

Introduccion
Seccion
35. Transicién a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parté del Consejo

Fuindamentos dé las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacion a revelar y
presentar (informacion por separado).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l efectivo y equivalentes de efectivo fue comao sigue:

Caja chica 200 200
Bancos
Banco-del Pichincha C.A. Cta. No. 3419608304 14,336 94,131
Inversiones temporales
Banco del Pichincha C. A, - 30,000
15,036 124,331

Sobregiro Banco Pichincha - -

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las ofras cuentas por cobrar fueron como sigue:

2013 2014
Chentes nacionales 49,525 -
Funcionarios y empleados - 18,915
Otras 92 -
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- 5. INVENTARIOS:

o Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los ‘inventarios se conformaban de la siguiente
' manera:

~ 2015 2014

. Materia prima 185,221 177,046

- Suministros y materiales 40,783 21,314

N Productos terminados 39,965 33,825

265969 232,185

(1) Al 31 de diciembre del 2014 se han realizado ajustes de inventarios por US$3,534

- con cargo a resultados del gjercicio..
-~ 6. MUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO:;
| Al 31 de diciembre del 2015y 2014 muebles, maquinaria y equipo fue como sigue:
_ 2015 2014
o, Costo 46,473 36,255
- Depreciacion acumulada {15,509) (11,272)
- 30,964 24,983
- Clasificacion:
. Equipo-de computacién 1,267 92
" Eqguipos de oficina 2,109 2,481
Magquinaria 3,095 3,685
Muebles y enseres 16,390 18,725
o Equipo de seguridad 8,103 -
—- 30,964 24,983
o El movimiento. durante el 2015 y 2014 de muebles, maquinaria y equipo fue como sigue:
- 2015 2014
o Saldo inicial al 1 de enero del 24,983 20,945
s, Adiciones, netas 10,218 7,722
o Depreciacion del afio (4,237) (3,684)
B Saldo final al 3] de diciembre del 30,964 24,983
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MUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacién)
Equipo de  Equnipos de

computacion  oficina Magquinaria
Costo
Saldo al T de enero del 2014 3,287 3,721 5,900
Adiciones - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2014 3,287 3,721 5,900
Adiciones 1,688 - -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,975 3,721 5,900
Depreciacion Acumulada _
Saldo al 1 de enero del 2014 (2,100) (868} (1,625)
Gasto depreciacién (1,095) (372) (590)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (3,195) (1,240) (2,215)
Adiciones: (513) (372) (590)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 {3,708) (1,612) {2,805)
Saldo neto _ _
Saldo al 1 de enero del 2014 1,187 2,853 4,275
Saldo al 31 de diciembre del 2014 92 2,481 3,685
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,267 2,109 3,095

S O S R S S A S G i O O S A A R A

Muebles v Equipo de
_ T Total

enseres seguridad
15,625 - 28,533
7,722 - 7,722
23,348 - 36,255
8,530 10,218
23,347 8,530 46,473
(2,995) - (7,588)
(1,627) - (3,684)
(4,622) - (11,272)
(2,335) Ew& (4,237)
(6,957) (427) {15,509)
12,630 - 20,945
18,725 - 24983
16,390 8,103 3,964
A S S S A A S S



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 20157y 2014 cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
fue como sigue:

2015 2014
Proveedores de bienes y servicios 406,038 31,999
Instituto  Ecuatoriano de  Seguridad
Social - TESS 7.519 18,667
Otras - 138
413,557 50,804
IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos; corriente

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen del activo y pasivo por impuestos:
corriente; fue comosigue:

2015 2014
Activo

Retenciones en la fuente 24,526 22,303
24,526 22,303
Pasivo 2015 2014
Impuesto a la renta por pagar 33,335 150,708
IVA por pagar y retenciones de impuestos 55,875 75,266
89.210 225,974

Movimiento

Para el 2015 y 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2015 2014
Activo
Saldo inicial al 1 enero del 22,303 23,272
Retenciones en la fuente del afio 24,526 22.294
Compensacion (22,303) (23,263)
Saldo final al 31 de diciembre del 24,526 22,303
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 150,708 109,877
Provision del periodo 33,335 150,708
Compensacion con impuestos retenidos (22,303) (23,263)
Pagos (128,405) (86,614)

Saldo final al 31 de diciembre del 3'3_,'3_35 I.SO,T.DS




o 8. IMPUESTOS: (Continnacion)

. Impuesto a la renta reconocido en resultados

- El gasto del impuesto a la renta incluye:

- 2015 2014
- Gasto del impuesto a la renta corriente 33,335 150,708
. Gasto del impuesto. a la renta diferido

" relacionado con el origen y reverso de

B diferencias temporarias - (1,080)
o Gasto de impuestos 33,335 149,628

Congciliacidon tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segdn estados financieros y la utilidad gravable fue
o como sigue:

_ 2015 2014
Utilidad antes de’ impuesto a la renta y participacion a
. trabajadores 160,013 393,293
B Participacion utilidad trabajadores (24,002)  (58,994)
- Mas gastos no deducibles que afectan la impuesto a la
- Tenta 13,512 350,739
Base ifnponible 151,523 685,038
Impuesto causado a la tasa del 22% 33,335 150,708

Impuesto minimo definitivo, 16,039

- Declaracion impuesto a la renta aifio 2015

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de
1mpuesto a. la renta del gjercicid econdmico 2015, la Admiinistracién tiene. programado
o presentar la deciaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferides

Durante.el 2015 y 2014, el movimiento efecto de impuestos diferidos fue como sigue:

ﬂﬂﬂﬂﬂ
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8. IMPUESTOS: (Continuacion
2015:

Activo

Diferencias temporarias dedscibles:

Jubilacion patronal

2014:

Aetivo

Diferencias temporarias deducibles:

Jubilacién patronal

Enero 1,

Saldes a Reconocidos en Resultados
Adiciones

1,155

1,155

‘Saldos a Reconocidos en Resultados

Enero 1, Adiciones Consumos
75 1,107 27)

75 1,107 @

A F (RS S SRS SR A SRR SN N

Consumos

Reconocido en el Patrimonio

Adiciones

Reconocido en el Patrimonio

Adiciones

ey

Sald

Consimos Diciembr
(1,155)
(1,155)

Sald

Consumos Diciembri

- 1,

. - y

00
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Tasa de impuesto a la renfa

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia también utilizé una tasa de¢ impuesto a la renta del 22%,

Confingencigs

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2011 al 2015, ain estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las auioridades tributarias.

Dividendos

A partlr del afio 2010, los dividendos que se- distribuyan a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o de menor imposicién sobre las

utilidades distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de

1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresis
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al -ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguienté formula:

v El cero punito dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento'(0.2%) del total de costos y gastos deduciblés a efecto
del impuesto a la renta. '

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo fotal, y _

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a [a renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de -acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando €l impuesto causado sea

menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compafiia es de US$ 18,080 calculados de

acuerdo con la formula antes indicada.

Pérdidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podrin amortizarse contra resultados positivos. hasta en cinco afios
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada
afio.



IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio.de precios de transferencia

De acuerdo ¢on la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000 deberén  presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal, en un monto
acumulado superior. a US$5,000,000, deberan presentar a més del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011,
se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas
domiciliadas en el exterior y- que se encuentran exentas de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia, también deberdn presentar, én un plazo de un mes posterior a la
presentacion de su declaracién el mencionado Anexo. De igual manera deberdn presentar el
indicado anexo aquellos coritribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son superiores-al 50%
del total de sus ingresos. Esta informacion deberd ser presentada en un ‘plazo ho ‘mayor a
dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciembre del 2012 se expidi6 el
nuevo formuilario de lmpuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes refacionadas locales (anteriormente solo se
reportaban operaciones con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
que realiza. reformas 2 la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
iforme integral de precios de transferencia, misma que debe ser elabiorado. y presentado
por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales.  El importe para presentar el amexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a 17§$3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asf como el
anexo, ha sido establecido para. operaciones por montos acumulados superior a los
175$6,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracién de la Compafiia, se analizard este requerimiento y se
tomaran las medidas que sé consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen
operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por
Ia Compaiiia al cierre del ejercicio, va que se ha dado cumplimiento al principio de plena
competencia.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios al.Reglﬁmento’ para la aplicacion de Incentives a la Produccién y

Prevencién del Fraude Fiscal

2015

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiiblica reform¢ el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Incenlwos a.la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, que
entré en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un resumen de . las prmc:pales
reformas:

v

Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas gue se
refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria que se refiera a un limite de gastos,
estos incluyan indistintainente costos y gastos.

Determina el limite del 4% para costos y gastos de- publicidad, fi jado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn, no serd aplicable para ¢l caso de erogacmnes incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente. a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocera el
impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento que
efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la obligacién
coritractual de hacerlo.

Sustituye. la norma que establece en qué easos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicién de activos no corrientes mantgn_i'dos 'para la venta no seran sujetos a
impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto
diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el momento de Ja venta o ser
pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producidd una enajenacién indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarjas de sociedades locales, para efectos de la aplicacién
del impuesto a la enajenacion de. derechos répresentativos de capital, siempre que:
ocurran Jas siguientes condiciones de manera concurrente:

I.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de Cap_ital cortespondientes a- la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o més de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un misnio ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma

persona patural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI

un certificado del pago de diche impuesto para que pueda ser utilizado en €] exterior
como sustento para evitar 12 doble imposicidn,



IMPUESTOS: (Continugcion)

Aspectos tributarios al Reglamento para la aplicacién de Incentivos a la Produceién y
Prevencion del Fraude Fiscal: (Continuacion)...

v Indica cémo se debe determinar la. utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a través de
la Bolsa de Valores.

v Establece el derecho de rétencion de dividendos para las sociedades ecnatorianas, que en su
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al
actionista; quienes podrin repetir 6 cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de
ninguna formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencién, mecanismos, porceniajes y- bases de reiencion en la
fuente para efecios del impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital.

Se establece la posibilidad de que el Comité de Palitica Tributaria amplie, previo petlcmn-
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique-la presuncion
de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas 1SD en las exportaciones de bienes o
servicios generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas
ent Ecuador, cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a
destino o desde que se prests el servicio

Reformas al Coédigo Tributario

Incluye la figura del Sustituto, el cual es responsabie- por el cumplimienio de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto.por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se-reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harfan que una persona natural sea residente para efectos
tributarios en el Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingteso de fuente ecuatoriana y gravado con el impuesta a la renta la
ganancia proveniente de la epajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
Exenciones

v Se-establece una limitacién a la exencion correspondiente a-dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentives a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiseal (Continnacion)

Reformas a Ia Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta: (Continuacién)

v

Se elimina 1a exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este ttpo de
transacciones’ a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se elimina la exencion de los inteteses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como 2 las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados. como- iiidustrias bésicas, la eéxoneracion séra de 10 afios contados a
partir-del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. §i las
inversion es se realizan en cantonés fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios

o

mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos.revaluados. no
serd deducible,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

Via rcglamcnto se cstableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiente de activos ¥ pasives por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las coiitables financiéras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite Ia <deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida il
indefinida.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u

ofros derechos de capital.



IMPUESTOS: (Continnacion)

Aspectos _tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién v ‘Prevencién

del Fraude Fiscal (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (Continuacién)

Impuesto a la renta (Continvacion)

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades;
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se “incrementa al 25% sobre la proporcion de la base impomnible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Si dicha participacion éxcede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior

pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga. derecho.

Anticipo de impuesto a [a renta

v

Para efectos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberé incluir en la
férmula el valor del revaliio. de los activos por aplicacion -de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio..

Se excluira del célculo del anficipo de impuesto a la renta los montos referidos-a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos

activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas

inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con Jos beneficios tributarios para el pago del impuesto a Ja renta que reconoce el
Codigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impusestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de fa técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
tinicamente en los siguientes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado pata alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, serin consideradas como no deducibles en el
perfodo en el que se regisiren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por-este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en coniratos de construccion generadas por la probabilidad de

que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran

consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reéconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de Ia Ley Orgdnica de Incentivos a la_Produccién vy Prevencion
del Fraude Fiseal (Continusacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacidn)

3.  La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin eémbargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, €l cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca
¢l desmantelamiento y tlnicamente en los casos en qué. exista la obligacion
contractual para hacerlo.

4.  El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerade como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser utilizado en el momento en que
se transfiera el activo o a la finalizacién desu vida atil.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas  incobrables, desmantélamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin émbargo, se reconocerd un
impuesto diférido por este concepto, el cual podré ser utilizado en el momeito en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn

por la cual se efectud la provision,

6.  Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no coriiente
mantenidos para la Venta, séran considerados como no deducibles en el periodo
en ¢l gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado. en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta:

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos
cofl cambios. en resultados, durante su periodo. de transformacion bioldgica,
deberdn ser considerados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de
renta 'y costos atribuibles a ingresos 16 sujetos de renta; adicionalmente éstos
conceptos no deberan ser incluidos en el ealculo de la participacion a trabajadores,
gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en
la norma tributaria que incluya a estos elementos.

8.  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9.  Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos ¥ condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 3] de diciembre de 2015 y 2014 beneficios definidos para empleados se. formaban de la

siguiente manera:
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9. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS Coentinuacién

| 2015 2014

Corriente _ _ o
Obligaciones con los trabajadores e 9,449 52,269

Parti¢cipacion a trabajadores (2) 24,002 58,994
33,451 112,263

(1) Un detalle de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue como

sigue:
2015 2014
Sueldos 1,184 10,149
Décimo tercero 2,285 8,652
Décimo cuarto 590 425
Vacaciones 5,390 33,043
19,449 52,269

(2) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

2815 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 38,994 82,502
Provision del afic. 24.002 58,994
Pagos’ (58,994) (82,502)
Saldo final al 31 de dicienbre del 24,002 58,994

No corriente

1)  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores-que por veinte
afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus.empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecua_tol'i_a_no" de Seguridad
Social.

2}  Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia adopté a partir del 2011 mantener
un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias, '
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion

Una parte de este pasivo posibleniente no sera exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados, para lo cual registra una provisién con base a un estudio actuarial
realizado por un perito indepéndiente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de los saldos de beneficios definidos para
empleados fue como sigue:

2015 2014

Jubilacion Patronal 7.308 5,250
Indemaizacién por desahucio 7,998 819
15,306 6,069

Bl movimiento de [a provisién para jubilacién patronal fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial al 1 de epero del 5,250 339
‘Adicidn, neta. 2,058 5,031
Reversion de la provision - (10)
Saldo final al 31 de diciembre del 7,308 5,250

El movimiento de la provision para indemnizacidn por desahucio fue como sigie:

2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 819 1,039
Adicion, neta. 7,179 522
Reversién de la provisién - (223)
Pago - (519)
Saldo final al 31 de diciembre del 7,998 819

10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de los saldos con compafiias y partes
relacionadas fue como sigue:
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TAYMULLAH CiA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de E.U.A))

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y EINANCIAMIENTO
UE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

l.a Compaiifa reverso activos por impuestos diferidos con cargo a resultados
acunlados por US$1,155.

Al 31 de diciembre del 2015 provisiono gastos honorarios por US$$305,510 con cargo
a ¢ cuentas por pagar el efecto de haber realizado mencionada provisién es
incrementar los gastos del gjercicio y las cuentas por pagar-en el mencionado valor.

e

La Compafiia compensé cuentas por cobrar con dividendos pagados por US$204,000.

-\\[

La Compafiia reversé aportes futuras capitalizaciones por US$4,200 con crédito a
capital social, resuliado de esa operacion el capital social aumento en el mencionado
valor.

La Compafifa reversé. provisién de incobrables por US$8,983 con crédito a ofros
ingresos, resultado de esa operacidn se disminuydé la provision de incobrables y
aumento ofros ingresos en ¢l mencionado valor.

L.a Compafiid ajusto inventarios por US$3.534, con crédito a ofros ingresos, resultado
de esa operacién aumento inventarios y otros-ingresos en el mencionado valor.

La Compafiia ajusto inventarios por UJS$52,139 con debito a costo de ventas y
disminuyo inventarios en US$48,022 con cargo a otros ingresos en el mencionado
valor.

La Compaiiia ajusto activos por impuestos diferidos por US$1,080, generados por el
registro de jubilacion patronal por reconocimiento de impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia dio de baja provisiones generadas en el 2013
por US$116,268, con cargo a otros ingresos.

Al 31 de diciembre det 2014, la Compafia dio de baja anticipo de sueldos generadas
en ¢l 2013 por US$72,846 con cairgo a resultados. '

Las notas adjuntas son parte integrante.de estas eonciliaciones.



