VIENNATONE S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL
{En US Ddélares)

ACTIWVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

Setvicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital suscrito o asignado
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASWO + PATRIMONIO
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2011 2010

1.455 409,582
5.568.996 15,639.864
14.260.900 8.254.683
1.696.425 1,276.408
1.347.932 693,208
129.986 564
23.005.654 26.274.310
124.093 146.166
124.093 146.166
23.129.787 26.420.476
2.449.698 2,637.210
5.620.582 619,480
265.562 1.857.274
201.871 2,552,847
12.419.273 14.811.723
1.301.581 532,144
22.958.567 23.110.678
22.958.567 23.110.678
5.000 5.000
~225.401 2.871.932
381.621 432.867
171.220 3.309.798
23.129.787 26.420.476
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VIENNATONE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
{En US délares)

NCTAS
Ingresos de actividades ordinarias 17
Costo de ventas y produccidn
Utilidad o ganancia bruta
Gastos administrativos y de ventas 18

Gastos financieros
Otros gastos
Total gastos

Otros ingresos

Utilidad neta del Ejercicio

2011 2010
7.512.327 8.072.882
4.748.142 4.894.585
2.764.185 3.178.297
2.113.985 2.693.480

447033 120.224
205.184 33.581
2.766.206 2,847.296
393.642 101.865
391.621 432.867

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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VIENNATONE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(En US Ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de [as ventas de bienes

Clases de pagos por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de fos empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Intereses recibidos
impuestos a {as ganancias pagados
Otras entradas de efectivo

(DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Luis Bed

4.101.895
{6.165.042)
{162.420)
(753.689)
(7.557.989)

(447.033)

224,791

(148.584)

10.619.740

(288.330)

17.811

{39.767)

{21.956)

(310.287)
409.582

1.455
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VIENNATONE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{En US Délares)

RESULTADOS ACUMULADOS
Pérdidas de Utilidades de  Adopcion

Capital  ejercicies ejercicios primera vez Res‘.ﬂtafi? TOTAL
del ejercicio
anteriores anteriores NIF
Saldo al 31 dictembre 2010 5.000 -298,224 3.170.156 432.867 3.309.79¢9
Transferencia entre cuentas
patrimoniales -432.867 432.867
Afectacidn ajustes NIIF -3.530.200 -3.530.200
Utilidad ejercicic 2011 381.621 391621
Saldo al 31 diciembre 2011 5.000 -298.224 3.603.023 -3.530.200 391.621 171,220
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
! f
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

INFORMACION GENERAL

VIENNATONE S.A, domiciliada en la ciudad de Quito - Ecuador, fue constituida el 28 de
febrero de 2000, como compafifa en nombre colectiva C.A. mediante escritura pidblica
inscrita en ef Registro Mercantil del cantdn Quito, el 12 de noviembre del mismo afio. El
31 de octubre de 2007 se transformé en sociedad anénima.

Las principales actividades de la Empresa comprenden la importacidn, exportacién,
representacidn, distribucidn, comercializacidn a nivel naclonal e internacional de equipos,
madquinaria, repuestos. Elementos e insumos médicos, oftalmoldgicos, odontoldgicos o
auditivos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIiF}.

Los estados financieros de VIENNATONE S.A. al 31 de diciembre del 2011 los cuales fueron
emitidos por la Compaiifa con fecha 31 de octubre de 2012, constituyen los primeros
estados preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacidn financiera,
los cuales difteren en clertos aspectos con los principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos, tal como se define en la NIlF 1 Adopcidn por primera vez de las

Normas Internacionales de informacién Financiera.

la preparacion de [os presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que
l[a Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad ecandmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utifizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

A continuacién se describen las principales poiiticas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NHF 1, estas politicas han sido
Gefinidas en funcién de las NiIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

/
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Bases de preparacidn

Los estados financieros de VIENNATONE 5.A. comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por Jos afios terminados &l 31 de diciembre del 2011. Se
incluyen los estados financieras comparatives por el afio terminado el 31 de diciembre de
2010.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financleras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢} estado de situacion financiera.

Activos financieros

Comprenden las cuentas comerciates por cobrar y otras cuentas por cobrar, los cuales son
activos financieros no derivados que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, manos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyende los intereses implicitos} se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plaze cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ia fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

{nventarios

Los inventarios son presentadaos al costo de adguisicién o valor neto realizable, ef menor.
$on valuados con el método del costo promedio ponderado. ta Compafifa no incluye
una estimaclén para reconocer pérdidas por obsolescencia. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Servicios y otros pagos enticipados

Comprenden los anticipos a proveedores, empleados y otros, ademés de otros pagos que
constituyen gastos futuros para la compafifa.
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2.7

2,7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

2,7.5

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn maés tados
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia vy la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiente inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
gue se producen.

Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El valor de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métode de linea
recta, La Compahia considera un valor residual de cero. A continuacidn se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y sus vidas Gtiles utilizadas en el
cédiculo de ta depreciacion:

ftem Vida util {en afios)

Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo 10

Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de Propiedad, planta y equipo

final de cada periodo se evalia el valor en libros de la propiedad, planta y equipo a fin
deldeterminar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
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2.8

2.9

2.10

deteriore. En tal caso, se caicula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimades son
descontados al valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gque
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de Ia transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de
redencion se reconocen en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
ytilizando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentos por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieros, ho
derivados con pagos fijos, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E} gasto
por Intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y
se calculan utilizando la {asz de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se ciasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican cormno pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio.
Lz utilidad gravable difiere de la utiiidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastes imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
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2.11

de la compafiia, por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se
reconocera un activo por impuestos diferides, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podrfa cargar esas diferencias
termnporarias deducibles.

Para medir los activos y pasivos por impuestos diferidos se emplea las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la hormativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resultado
del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de Jos resultados del perfodo.

ta Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente ei derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como hetos,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacidn presente {ya sea
tegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la empresa tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta los
riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
filujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar ¢como un activo
si es virtualmente cierto que se reclbird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
gde ser medido con fiabilidad.
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2,12

2.13

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de Jos trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficlo se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiila pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de Ja venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

s La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

s Elimporte de los Ingresos ordinarios puada medirse con fiabilidad;

* Es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

e los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.13.2 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de serviclos se reconocen por referencia al estado
de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la
siguiente manera:

+ Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
por referencia al estado de terminacion de la instalacién, determinado como la
proporcidén del tiempo total estitmado para instalar que haya transcurrido al finalizar
cada periodo;

s Los honorarios de servicio incluidos en el precic de los productos se reconocen por
referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias historicas en el ndmero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

» Los Ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en gue se incurran en horas de preduccion y gastos directos.
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2.14

2,15

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconccen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Los activos y pasivos vy los ingresos y gastos no se compensan, salvo aguelios casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencla de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
tegal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafifa tlene la intencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE tAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA {NIiF}

La Superintendencia de Compafilas establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1CL004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera {NIIF} y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control v vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, |a cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.ICL.004 det 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en [z Resolucion No.
08.6.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa establecié como fecha para Iz medicién de los
efectos de primera aplicacién el 31 de diciembre del 2011,

La aplicacidén de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

* Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros

* laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado Integral

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de tas NIIF que
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3.1

3.2

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiila y sus subsidiarias

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las NIiF, en la
fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
seglin los PCGA anteriores, a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas,

VIENNATONE S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cdlculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a [a fecha de transicién {1 de enero del
2011} ni para el primer periodo comparativo {31 de diclembre del 2011).

Conciliacidon entre NIF y Principios de contabilidad genefalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto
de la transicidn a las NIIF sobre la situacién financlera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de VIENNATONE S.A.:

3.2.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diclembre del 2011

Patrimonic de acuerde a PCGA anteriores -3.695.226
informado previamente

Ajustes por fa conversion a NiIF, provenientes

de la depuracién de las siguientes partidas:

Bancos 97.844
Inversiones Banco Internacional -1.240
Cuentas por Cobrar CORPE] 6.447
Cuentas por Cobrar Salumed -2.54%
Anticipo Proveedores locales 13.650
Anticipo Proveedores del exterior 62.354
Clientes 4,061.894
Importaciones en Transito 648
Obligaciones Banco Internacional 1.527.700
Anticipo Clientes -2.193.651
Proveedores nacionales -25.092
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Otras Cuentas por Pagar

Patrimonio de acuerdo a NIiF al 31 de
diciembre de 2011

-17.804

-165.027

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de

situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1.

Cuenta

Crédito tributario de
impuesto a la renta e
IVA

impuestos por pagar

Anticipo a
proveedores

Anticipo y préstamos

Presentacidn bajo
PCGA anteriores

incluido en cuentas y
documentos por
cobrar

inciuldo en gastos
acumulados vy otras
cuentas por pagar

Incluido en cuentas y
documentos por
cobrar

Inclulde en cuentas y

a empleados documentos por
cobrar

Participacion a Obligacianes

trabajadores laborales

b) Con efectos patrimoniales

Presentacion bajo
NIIF

incluido en Ia
cuenta activos por

impuestos
corrientes

Incluido en Ia
cuenta otras
obligaclones

corrientes con la
Administracién
Tributaria
Incluido en
serviclos y otros
pagos anticipados

Incluido en
servicios y otros
pagos anticipados

incluida en fia
cuenta otras
obligaciones
corrientes

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del

2011

a) Sin efectas en resultados {reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administracion de la Comparila ha efectuado fas siguientes reclasificaciones en el estado
e resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una
propiada presentacion de acuerdo ala NIC 1;
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Cuenta

Participacién a
trabajadores

impuesto z la renta

Presentacion
hajo PCGA
anteriares

Después de
utitidad
operacional

Después de
utilidad
operacional

Presentacion
bajo NU©F

incluido en
gastos
administrativos

Incluido en
gastos
administrativos

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y eguivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas refacionadas en el estado de situacién financiera de
{a siguiente manera:
Dic 31, 2011
{en U.S. ddlares}
Efectivo y equivalentaes al efectivo
Caja chica oficina Quito 550
Caja chica oficina Guayaquil 500
Banco nacional de fomento ah, 0010359381 405
Total 1.455
5. ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de activos financieros es como sigte:

Dic 31,2011
(en U.S. délares)

Clientes (5.1} 2.568.300
Actlvos financleros a valor razonable con cambios en

resultados (5.2) 2.321.475
Otras cuentas por cobrar refacionadas 565,346
Otras cuentas por cobrar (Valores en garantia) 103.662
Cheques devueltos 10.213
Total 5.568.996

{5.1} Eidetalle de los principales clientes se presenta a continuacion:

Dic 31, 2041
{en U.S. délares}
657.577
366.058

Fldeicomiso mercantil Hospital University
RUTHY Cia, Lida,
19
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6.

VIAT Cia. Ltda.

Fundacién de damas del H. Cuerpo Consular
INTERECO 5.A.

Hospital del Dia Dr. Efrén Jurado Lépez
MAQUELGUIE Cia. Lida.

Clinfca Santa Ana

Luzuriaga Freire Melba Mercedes

Club de Leones Quito Central

Hospital General Enrique Garcés

IESS Hospital Manuel lgnacio Monteros v.
Dra, Martha Chavez

SOLCA, ntcleo de Loja

Unidad Materno Fetai

Espin Barrera Luis Fernando

Jaramillo Saicedo Sandra Paulina
CEMOPLAF Tulcan

1ESS Seguro de Salud Centro A.Chimbacalle
Gianmarco Moretti Chierichetti

Bravo Avila Jorge Leonardo
GEDEECMEDICAL Cla. Lida.

Kathy Ximena Pozo Melia

Geovanny Llangari

Clinica de osteoporosis 5.C.C

Bayas Paredes Miguel Angel

Universidad Técnica Particular de Loja
Otros

Total

224.252
140.037
111723
109.815
82,259
80.780
65.000
63.704
61.357
58.190
58.000
48.730
44.946
44.833
41.720
38.536
32,190
30.349
30.000
28.669
28.000
19.000
16.043
15.000
10.212
61320

2.568.300

(5.2) Correspenden a depdsitos a plazo entre 62 y 180 dfas realizados en el Banco del

Pichincha y se constituyen en cash colateral de las cartas de crédito aperturadas en
dicha institucion financiera, al 31 de diciembre de 2011, el saldo asciende a USD
2.321.475,

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Dic 31,2011

{en U.S. délares)

Inventarios

Otros

Importaciones en transito

\

11.912.319
825.513
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7.

Repuestos equipos DVC 510.606
Audiologia 448.637
Equipos DVC 436.675
Pelicuias KONICA 91.950
Ultrasonidos 29.492
Densitémetros 3.861
Equipos KONICA 1.847
Total 14.260.900
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de estos activos €s como sigue:
Dic 31, 2011
{en U.S, délares)
Anticipo a proveedores locales (7.1) 911.058
Anticipo a proveedores del exterior (7.2) 668.783
Préstamos a trabajadores (7.3) 114.436
Anticipo viajes y atencidn clientes 1.939
Anticipo sueldo 209
Total 1.696.425
(7.1) Estd conformado por:
Dic 31, 2011
{en U.S. délares)
METROCUADRADOQ CIA., LTDA, 331.313
Castelis Andrade José Luis 135.700
Gdémez lvdn 80,772
Gavllanes Andrade Fernando 80.236
SEINGPROARO CIA. LTDA. 65.609
GEDEECMEDICAL CIA. LTDA. 37,592
SENAE 29.492
INDURA ECUADOR S.A 25.000
luan José Coronel Arias 23.694
Moscoso Moreno Arturo Rene 21,000
Torres Garcia Fabisn Mauricio 15133
Castro Cérdenas Jhon lgnacio 11.400
Varios 54,117
Total 911.058
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bic 31, 2011
{en U.S. ddiares)

GE HEALTHCARE 661.178
Raquei Benedetio 6.000
Carfos Gallastegui 1,605
TOTAL 668.783
(7.3} Esté conformado por:
bic 31, 2011
{en U.S. ddlares)
Bruno Esteban Ullauri 80.885
Soraya Zanay 20.877
Ménica Patricia Lovato 11.700
Anibai René Aldaz 907
Carlos Alfredo Torres 210
CNT 7
Ana Cleotilde Bermeo -150
114.436
8. ACTIVCOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de estos activos es como sigue:
Dic 31, 2011
{en U.S. ddlares)
Crédito tributaric por IVA en compras por aplicar 1.171.077
Impuesto renta retenido 113,598
Anticipo impuesto a la renta 63.256
Total 1.347.932
9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de estos activos es como sigue:
Dic 31, 2011
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar VIENNATONE/METROCUADRADO 104,917
Cuentas por cobrar INSPESEG - VIENNATONE 18.910
Fideicomiso VIENNATONE 2.903
Deudores varios 2.256
Fidelcomiso garantfas equipos VIENNATONE 1,000
Total 125,986

<z

D
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10.

11,

(11.1)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

COSTO DE ADQUISICION
Edificios
Equipo de Computaclén y Software
Equipo de Oficina
Instalaciones
Maguinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios
Equipo de Computacidn y Software
Equipo de Oficina
Instalaciones
Maguinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

VALOR EN LIBROS

Proveedores del Exterior (11.1)
Proveedores nacionales (11.2)

Total

Esta conformado por:

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

AL 31-12-2010  ADICIONES BAIAS AL31-12-2011
74.316 74,316

40.503 12.402 52.905

3428 51 3.478

15.887 15.887

579 310 889

39.914 11117 4,234 46.796
130.722 82.851 47.871
289.462 39.767 87.085 242.144

AL 31-12-2010  ADICIONES BAJAS AL 31-12-2011
13.634 3.714 17.348

17.826 16.349 34.175

11,205 10.032 21,237

275 275

167 77 244

10.244 3.894 1.950 12.188

90.219 9,690 67.325 32.584
143.295 44.030 69.275 118.051
146.166 -4.263 17.811 124.093

CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR

GE MEDICAL SYSTEMS KRETZECHNIK GMBH AUSTRIA
GE MEDICAL SYSTEMS - ULTRASCOUND - PCD - LLC
GE MEDICAL SYSTEMS INFORMATION TECH GMBH

GE ULTRASOUND KOREA
GE MEDICAL SYSTEM CHINA

GE HEALTHCARE
IQ MEDICAL SERVICES

NUCLEAR MEDICINE DISTRIBUTORS LLC

Dic 31, 2011
{en 1.5, déblares)

2,173.574
275.724

2.449.698

Dic 31,2011

(en U.S. délares)
663.451
639.066

131.225

121,768

113.972

113.202

92.192

85,369

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
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DATEX OHMEDA, {NC 56.585

GE MEDICAL SYSTEM ISRAEL 52374
GEMS PET SYSTEMS AB 26.350
AIR GROUP GAS CORP 17.960
GE HEALTHCARE GLOBAL PARTS €O. INC 15.362
WIPRO GE HEALTHCARE PVY LTD PLOT 12.800
Otros 32.298
Total 2.173.974

{11.2) Estd conformado por:

Dic 31, 2011

{en L.5. ddlares)
Audiovital Cia Ltda, 98.002
Soluciones Hospitalarias Globales Sohosgle 29.969
Centro Médico Quir(rgico Pichincha Cenm 28.741
Salumed S.A, 15.108
Dhl Express (Ecuador) S.A. 13.213
Panamericana dei Ecuador S.A. 5.459
Romsegroup Cia. Ltda, 7.029
Consultores Estratégicos Asociados Cia,Lida, 6.494
Turismundial 5.853
Fundacidn Metrofraternidad 5.600
Itmation Cla. Ltda. 5.536
Fabricables S.A, 4.481
Larrea Cabrera Héctor Ramiro 4,220
Ticsa Cargo 4,096
Heredia Ldopez Mario Fernando 3.908
Cervantes 5.A 3.150
Viat Cla. Ltda. 3.056
Fiducia 5.A. 3.080
Otros 24.690
Total 275.724

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de fos préstamos y obligaciones es como sigue:

Dic 33, 2011
{en U.S. dolares)
Banco del Pichincha (12.1) 4582.119
Sohregiros bancarios 673.733
Banco Internacional {12.2) 335339
Tarjetas de crédito 29.393
Total 5.620.582

.1) Corresponde béasicamente a operaciones de comercio exterlor
.2) Corresponde principaimente a leasing de vehiculos
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13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Estas obligaciones corresponden a lo siguiente:

Dic 31, 2011
{en U.S. délares)
Impuesto a la renta por pagar 148,584
Con los empleados (13.1) 50,176
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 22.888
Con el IESS {13.2) 16.270
Con el SRI (13.3) 27.644
Total 265.562
(13.1} Estd conformado por:
Dic 31,2011
(en U.S. délares}
Sueldos por Pagar 25.607
Plan automotriz 15,685
Décimo tercer sueldo 4,616
Décimo cuarto sueldo 4.268
Total 50.176
{13.2} Estd conformado por:
Dic 31, 2011
{en U.S. ddlares)
Aporte patronal 7731
Aporie personal 5.180
Préstamos con el IESS 1.768
Fondos de Reserva 1581
Total 16.270
{13.3} Estd conformado por:
Dic 31, 2011
{en LL.S. ddlares)
Retenciones en la fuente 6.130
Retenciones IVA 6.271
GCtros 15.243
Total 27.644

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para
el ejercicic econdmico 2011, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,
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14,

15.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibies.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Este rubro estd conformado de Ia siguiente manera:

FINANMED

VIAT
AUDIOVITAL
GEDEECMEDICAL
Total

ANTICIPO DE CLIENTES

Este rubro esta conformado de |a siguiente manera:

Anticipo de Clientes (15.1)
Anticipo de Clientes FINANMED
Total

(15.1) £std conformado por:

IESS Hospital Carlos Andrade Marfn
SOLCA

JON& DIE MEDICAL S.A,

FINANMED

Clinica Tungurahua S.A.

Ofia Morales Eliza Maribe)

{ESS Hospital Teodore Maldenado Carbo
IESS Hospital Manuel Ignacio Monteros V.
Cesar Romero

Ministerio Del Interior-Direccion Nacional De Saiud
lunta De Beneficencia De Guayaquil
Rodiiguez Mavya Felipe

al Quito N.1de La Policia Nacional

Dic 31, 2011
{en U.S. délares)
537,736
149.115
109.9569
105.051

901.871

Dic 31, 2011
{en U.S. d6lares)
12.366.209
53.064

12.419.273

6.425.927
2.861.964
1.332.828
611.165
220.000
123,000
105.582
78.040
60.000
54.625
47.559
40.613
34.617
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Montenegro Sanchez Marco Trajano 30.845

IESS-Unidad De Atencién Ambulatoria De Celica 28.415
IESS Hospital De Portoviejo 26.980
Cesar Espinel Y Anabel Zapoter 25.500
Garcia Rosenbaum Antonio 25.000
Tinoco Aguilar Edgar Vicente 24.146
Paredes Lépez Susana Del Pilar 21.141
Claudio Andrés Abendafio Mancini 20.000
Gama lmagen 20.000
Barzola Segovia Nancy Rosarito 20.000
Otros 128,222
TOTAL 12.366.209

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Este rubro esta conformado de la siguiente manera:

Dic 31, 2011
{en U.S. délares)
Cuentas por Pagar Viennatone/Metrocuadrade 237.100
Otras Cuentas por pagar 288.079
Provisiones varias (17.1) 776.402
Totaf 1.301.581

(17.1) Incluye 574.064 que corresponde a Metrocuadrado Cla, Ltda.
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias provienen de:

Dic 31, 2011
{en U.S. délares)
Venta de equipos, accesorios ¥ repuestos 6.956.021
Servicio de Mantenimiento de Equipos Médicos 570,057
Total 7.526.078
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Este rubro estd conformado de la siguiente manera:
Dic 31, 2011
(en U.S. ddlares)
Gastos de personal 603.344
Comisiones 150.345
Pagos por otros servicios 449.716
impuesio alarenta 148.584
Mantenimiento 161.411
Participacién 15% trabajadores 95.330
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19.

Gastos de viaje 91.615

Arrendamiento { Leasing ) de Vehiculos 77.553
Impusstos, contribuciones y otros 57.597
Depreciaciones Activos Fijos 44.030
Arrendamiento da Bienes Inmuebles 42.627
Publicidad 37.959
Comunicaciones: teléfono, internet 37.441
Transporte y Fletes 25.284
Pérdida Venta AF No Relacionadas 14.785
Seguros 12.738
Atencién Clientes 12.419
Movilizacion 10.682
Suministros 10.104
Otros 30.425
Total 2,113.989

GESTION DE RIESGOS
19.1  Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a diversos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

19.2  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obiigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la empresa.

VIENNATONE presta sus servicios profesionales especialmente a empresas piblicas que
aseguran la cancelacién de sus deudas.

13.3  Riesgo de liquidez

Este riesgo consiste en la probabilidad de incurrir en pérdidas originadas por una escasez
de fondos figuidos que conileva a conseguir recursos alternativos sacrificando otros
activos en condiciones desfavorables. VIENNATONE financia necesidades de liquidez de
sus empresas relacionadas y cubre sus requerimientos de fondos a través de lineas de
crédito contratadas con una institucién financiera.

19.4 Riesgo de capital

Lz empresa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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20.

21.

PATRIMONIO

20.1 Capital Social
El capital social autorizado consiste de 5.000 acciones de US$1 valor nominal unitario las
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

20.2 Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dlvidendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

VIENNATONE no ha registrado ia reserva legal de afios anteriores.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2011 v la fecha de emisidn de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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