
  

MEAD JOHNSON NUTR] ECUADOR €. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31, 
ACTIVOS Notas 2014 2013 

(en miles de U.S, dólares) 

ACTIVOS CORRIPNTTS 
cito y bancos 9,216 4270 

    

Cuentas por cobrar comererales y 
ttas umentas por cobrar 4 5,603 5,632 

Inventanos 5 2,81 3,970 
Otros activos $ - 453 
Jotal auivos comentes 17.699 14,325 

ACTIVOS NO CORKIEN [ES 
Propiedades y equipos 6 1,014 309 
Activos mtangrbles 7 5,354 5,354 

“Activos pos impuestos diferidos 10 259 151 
Otros activos 19 30 
Total activos no corrientes 6,646 6344 

POTAL 24,345 20,669 

“Ver notas a los estados financieros 

  

Soluciones Contables Raza de 
Bolaños Ciá T ida



Diciembre 31, 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIPNTPS 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
Pagar 3 2,631 3,545 

Pasivos por impuestos corrientes 9 1,104 3,130 
Obligaciones acumuladas 4 1,159 1,059 

Provisiones 1 $24 508 
Lotal pastvos comentes 5,118 6242 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos 

no comentes 13 169 283 

Total pasivos 5.887 6.495 

PATRIMONIO 16 
Capital social 7,301 7,901 
Aportes para futuras capttalizaciones 
Reserva legal 402 208 
Vtalidados retenidas 10,155 6,065 

1otal pattsmomio 18,458 14,474 

TOTAL 24345 20,669 

  

JA 
Soluciones Contables Raza de 

Bolaños Cía Lida 
Contador General 

 



MEAD JOHNSON NUTRITION ECUADOR CÍA. LFDA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Notas 2014 2013 
ten miles de U.S. dólares) 

VINTAS NETAS 31,453 31,175 

COSTO DR VFNTAS 7 12,923 13,678 

MARGFNRRUTO 18,530 17.497 

GASIOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
Gastos de adimtausiración 17 9,146 8515 
Gastos de ventas 7 38t4 3.703 

Lota 12.960 12.618 

ULLIDAD OPERACIONAL 5,570 4820 

Otros gastos, neto 29 (20 

UTILIDAD ANTTS DE IMPUESTO A LA RENIA. 10 5541 5.000 
Menos gasto por impuesto a la venta 
Coretente 1,376 1,170 
Diterido (108) (63 
Toral 1.268 1.107 

ULILIDAD DEL AÑO Y TOTAJ RUSUTTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 4,273 3,893 

Ver notas 1 los estados financieros 

Da 
Soluciones Contábles 

Raza de Bolaños Cik Ltda 
Contador General 

   



MEAD JOHNSON NUTRITION ECUADOR CIA. LTDA, 
  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

    

  

  

Aportes para 
Caputal futuras Resorva — Utulidades 
social caprtalicaciónes — legal retenidas otal 

(en miles de US dólares) 

Saldos a 31 de diciembre del 2010 1 7,900 63 1187 9,151 

Utilidad del año 904 90% 
Pago de dividendos - (1198) — (198) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1 7,900 63 893 8,857 

Utilidad dol año 2,141 2,141 
Aproptación de reserva legal 38 68) 
Pago de dividendos _ _ (7 CA 

Saldos al 31 de dictembse del 2012 1 7,900 tol 2279 10,281 

Utilidad del año 3,891 3,893 
Apropiación do tcsceva lugal 107 (107) 
Capitalización 7.900 £1.300) = 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 7,901 0 208 6065 

Unidad del año 4,273 
Apropiacion de seserva legal 194 (194) 
Ajustes NTTES - - ul 

Saldos al 31 de diciembre dol 2014 1,90 o 0,155 £4S8 

Ver notas a los estados financieros 
1 

| 

Soluuones Conti 

  

Raza de Bolaños Cía 
Contador General



MEAD JOHNSON NUTRITION ECUADOR CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 
  

FLUJOS DE E-ECIIVO DE (EN) ACLIVIDADES Di OPERACIÓN 
Recibido de clientes 31,479 29,861 
Pagos a proveedores y empleados (24,917) (27,483) 
Impuesto a fa renta (1,18) (807) 
Osos gastos, neto 3 121 

1 luyo neto de efectevo provemente de (utilizado en) actrvidades de 
operacion 5,384 1,693 

FLUJOS DP FTTCTIVO FN ACTIVIDADTS DF INVERSION 

Adquisición de propsodades y equipo (438) (402) 
Precio de venta de propiedades y equipo. 22 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión (438 (380) 

FI 1JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DF FINANCIAMIENTO 

Dividendos pagados y efectivo utilizado en 
actuvidades de financiamiento 

BI ECTIVO Y BANCOS 
Incremento (disminucion) neto durante el año 4,946 1,313 
Saldos al comienzo del año 4270 2,957 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 9256 37210 

Ver notas « los estados financieros 

Q. 
ss Contables 

Raza €: Bolaños Cía Ltda 
Contador General 

 



MEAD JOHNSON NUTRITION ECUADOR CÍA, LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

Mead Johason Nutrition Feuador Cta Ltda fire constituida el 28 de noviembre del 2009, es una 
subsidiaria de Mcad Johnson Dutch Moldeo Company de Estados Unidos, 1mució sus operaciones el 1 
de febrero del 2010 con la compra de las lineas de formulas mfantiles Enfamal Premian, Enferm sin 
Lactosa, Enfagrow Promeun, cntio otros los cuales hasta esa fecha eran manejados por Bristol Myers 
Squibb Ecuador Cía Lada 

Duranto ol año 2014, las operaciones de la Compañía, se morementaron prencxpalmente por fas 
sigurcoles estratogras de morcado 

Reforzamiento de la wagon do ta Compañía 
Pame Inmestre pactado por introducción de restricción a mportaciones y mueva ley de 
comuntcaciones 
Establecnmento de la Compañia como la empresa lídor en nutrición de bebés y míos 
Introduccion de muevos productos en ta categoría de Espcctales para toner un portatolio completo. 
Introduccion de nuevas presentauiones en la categoría de consumer 
Incremento de fas actividades comercrales en los canales de consumo 
Incremento de distribrudores para atender demanda no cubiesta 
Incremento en las negociaciones de espacio en estanterias y autnadados ca el punto de venta 
Alta snversión en medios publicitarios 
Tasarvollo do actividades “Below the Y ne NTL” relacionadas cor el desarrollo mental 
Vista médica a otras csudades potencsalos y entregas de muestras medicas 
Mayox Investigación de Moreado para determinar oportunidades mediante el anliss de fas 
prefesencras, acttudos y porecperones de los consunmdores , 
Se manejo wa Óptsuza estructora comorcral a través dol fortalecimronto de dos categonas Ético 
y Consumer Business development CBD, el equipo dedicado a la atención de citentes 
mayoristas y el equipo Ptico dedicado a la visita medica respectvamente 

    

AU 3 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de ta compañía alcanzó 50 y 49 respoctivamonte 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

24 Declaración de cumplumiento Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
on las Normas Internacionales de Informacion 1 manciera (NIN ) 

Los estados finanucros de acuerdo a NTF al 3! de diciembre del 2014, han sido preparados 
exclustvamente para ser utlzzados por la admunesteación de la Compañía como parte del 
proceso de conversión a NIE para el año temmunado cl 31 de dicrembre del 2014



Tos estados timancieros de Mead Johnson Nutrition Ecuador Cía Ltda al 31 de diciembre del 

2014 y 2013 aprobados para su cnusión por la Administración de la Compañía, con fechas 3 de 
«bn del 2015 y 31 do marzo del 2014, respectivamente, fuero» preparados do acuordo con 
pruncipios de contabilidad generalmente aueptados on el lcuador, los cuates fueron 
considerados como los principios de contabilidad provtos (PCGA anteriores), tal como so 
define en la Nile 1 Adopción por pranera vez de las Normas Internacionales de Información 
Panancrera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NÁLE al 1 do 
enero y al 31 de diciembre del 2017. Los PUGA antenores difieren en cxerlos aspectos de las 
Nur 

A continuacion se describen las prnospales pobticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros af como lo requiere la NUI 1, estas pohiticas han sido definidas en 
funcion de las NHUF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera ummforme a 
todos los persados que se presentan 

  

22 Moneda Funcional. 1a moneda funcional de la compaña es ef Dolar de los Estados Undos 
de America (US dólar), el cual es Ja moneda de circulacion es el Ecuador 

2,3 Bases de preparación - Tos estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
tustórico Fl eosto histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de bienes y scrvicios 

El valor razonable es el preo que se rocibuía por vender un activo o el valor pagado para 
Iransíera un pasevo entre partrpantos de un mercado cm la fecha de valoración, 
imdepencientemente de sa ese precio es directamente obscivablo o estunado utilizando otra 
tecruca de valoración Al estumar el valor razonable de un acuvo o Un pasivo, la Compañila 
tiene en cuenta las caractensticas del activo o pastvo que los partrpantes del mercado 
tomarian en cuenta al fijas el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en fos estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepcion de fas mediciones que tienen algunas simbtudes con 
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la 
NIC 2 o el valoren uso de la NIC 36 

    

Adictomalmento, a cfictos de información financiora, las mediciones cfcetuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los mstmos 
para la medición del vafos razonable en su totabidadd, fos cuales se desoribon a contimuación 

Miel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos pata activos O pasivos 
ideaticos que la entedad puede acecdor a la techa de medicion 

¡Nivel 2 Insumos distantos a los procios cotizados ineludos en el Nivel 1 que scan observables 
para el actrvo o pasivo, ya sos decia o andiructamento 

Mel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A costumación so describen las prnexpales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financicros



24 

25 

26 

2.7 

Efectivo y Bancos. Incluye aquellos activos financieros liquudos y deposttos de efectivo en 
bancos 

Javentarios - Son prosentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 
veluados al costo promedio ponderado. Y] costo de adquision de los mventarios comprendera 
el precro de compra, los arancelos de smportacton y otros smpuestos (que no scan recuperables 
posteriormente de las autondades fiscalos), los trarporlos, el almacenammonío y otros costos 
diructamento atribubles a da adquisson de las mercadonas, los matcrrales o los servicios Las 
Importaciones en Eransuto se encuent an registradas a su costo de adquisición Los mventanos 
1mcluyen una provisión para ruconocer perdidas por obsolescencxa, la cual es detenmunada cu 
Función de un: análisis de la posabalidad real do venta 

   

Propiedades y equipos 

261 Medicion en el momento del reconocumiento Las partidas de propiedades y equipos 
se miden micralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precto de adquisrcion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
Timcionamento 

262 Medición posterior al reconoemmento modelo del costo. Viespués del 
reconocimiento ¡micsal, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y e importo acumulado de las pérdidas de detertoro de valor 
os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados cm el pertodo en 
que se producen 

2.6.3 Método de depreciación y vidas ftles El costo do propiedades y equipos se depreua 
de acuerdo con el método de les recta. La vida úal estada, valor residual y método 
«o depreciacion son tevisados al final de cada año, srendo el efecto de cunlquter 
cambro en el estimado registrado sobre una baso prospectva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y egupos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Htc Vida úl (us años) 

Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Tquipo de computación 3 

TL valor residual de volículos aplicado por la Compañía corresponde al 50% del costo 
de adquisicion, y para el caso de Company Car el valor residual es el 200% del costo 
de adquisición    

  

26.4 Retero o venta de propiedades y equipo La vtitidad o perdida que surja def retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor cn hbros del activo y reconocida en resultados 

Activos intangubles



2.8 

Son registrados al costo menos cualquier pérdida por detertoro acumulada 1 a vida util de mm 
activo intangtble es femita o sndetinida Ta vida util de un actrvo intangible que surja de un 
derecho contractual o legal de otro po 10 excederá el pertodo de esos dercchas pero puede ser 
interior, dependiendo del períado a lo largo del cxal la entidad espera uttlizar el activo. Tos 
activos intangibles de vida (6 tecofirada no Sc amortizan, pero se evalíian por deterioro 
anvalimento y cuando casta andicios de que el activo atangiblo pu estar dutersorado 

2.74 

27.2 

Baja de Activos Intangibles - Un activo intangible so da do baya al momento de su 
disposición, o cuando no so osporan bencficios cuonómcos futuros de su uso O 
disposición Tas ganancias o pórdudas quo surgen de la baya cn libros de tn acuvo 
amangabl6, iodudas corno la deferencra entre los angaosos netos provementes de la 
venta y el importe en hibros del activo se reconocen en el resultado del períudo al 
momento en que el autivo es dado de baja 

Deterioro del valor de los uctivas tamgrbles e wntangibles _Al final de cada período, el 
Compaiña evalua los valores en libros de sus activos Langbles e tangibles a fin de 
determas ss extste un wdicativo de que estos activos han sufiudo alguna perdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora 
de efectivo a tin de determmnar el alcance de la perdida por detenora (de haber alguna) 
Cuando no es posible estunar el importe secuperable de un activo individunÍ, la 
Compaía calcula el importe recuperable de la untdad generadora de efectivo a la que 
pertenece dicho activo 

Tas pordidas y roversiones por detenoro se reconocen mmediatamente en resultados 

Impuestos - Tl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido 

2.8.1 

28,2 

Impuesto corriente. Se basa en la utilidad gravable (Ubutacta) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a fas partidas de 
ingresos o gastos impombies o deducibles y partidas que no serán gravables a 
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula 
utsizando las tasas fiscales aprobadas para cada pertado 

  

Impuestos diferidos - So reconoco sobre las diferencias temporartas deteraunadas entre 
e vator ca libros de los acuvos y pasivos moluidos cn los estados finaneseros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencras temporanias vnpombles. Un activo por ampuesto difendo se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar csas diforencias temporarias deducibles 

   

El importe en libros de un activo poz impuestos dhfendos debe someterse a revisión al 
final de cada perfodo sobre el que se mionns y se debe reducir, en la medada que 
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad grovable (trbutana), en el 
fituro, como para permutir que se recupere la totalidad o uva parte del activo 

10



2) 

210 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion on el pertado en el que el activo se renhice o el pastvo 
se cancole 

La Compañla compcnsa activos por impuestos diferidos con pastvos por impuestos 
diferidos ss, y solo sí reno reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tsene la mtención de hquedan Sus «chos y pasivos como netos 

283 — Impuestos corrientes y diferidos Se TECOnOLOn LOMO IMYIESO O gasto, y son imclurdos 
enel tesultado, excepio un la medida on que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado miogral v directamente en 
el patrimomo, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro uncral de una combinacion de negowos 

Provistones - Se reconocen cuando la Compañsa trene una obhgacion presente (ya ses legal o 
implfexta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que 
desprenderso de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y 
puede hacerse una estimación ftable del importe de la obligacion 

    

Ti smporte reconocido como provisión debe ser a mejor estemacion del desembolso necesatto 
para cancelar la obligación presento, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las anccrtudumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

2.101. Beneficios definidos. Aubilación patronal y bonificación por desahucio -Tl costo de 
los beneficios defirados Gubilación patronal y bonificación pur desahucio) es 
determinado valizando el Metodo de la Unidad de Crédto Proyectada, von 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período 

Los costos por servicia se reconocen en el resultado del año en el que so generan, así 
como el interés finanescro generado por la obligacion de beneticio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaralos, se 
reconocen en el estado de siuuación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integaal, en el período en que se producen El reconocimiento de las ganancias y 
perdidas actuartales en otro resultado integral se veflezan munedratamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas u la utilidad o perdida del penodo 

2.102. Participación a empleados - Ta Compañía reconoce un pastvo y un gasto por la 
participacion de los empleados en las utilidades de la Compañía. ste benelicao so 
calcula la tasa del 15% de fas uilidades líquidas de acuerdo con disposiuiones 
legales 

2.403. Bonos a los ejecuevos - Ta Compañia reconoce un pastvo para bonos a sus. 
prncipalos ejoculevos La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos es la 
utilidad liguida o contable 

1



20 

212 

213 

2.14 

2.15 

Arrendamientos Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
iranstteren sustancialmente a los arrendatartos tados los niesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad Todos los demas arrendamientos se clastfican como operativos 

2.11,1 Ta Compañla como arrendatarta. Vos arsendamentos operativos Se cargan a 
resultados empleando el método de nea recta, durante el pazo correspondiente al 
amendamiento 

Reconocimiento de ingresos So calculan al valor razonable de la contraprostación cobrada o 
por cobran, temcndo ca cuenta el importe estado de cualquier descuento, bonrhicación o 
roba comercral quo la Compañía pueda otorgar 

2121 Venta de bienes. Se reconocen curando la Compañía transficro los rresgos y 
beneficios, de tipo sigmficatwo, dernvados de la propiedad de Jos brenes, ol importe de 
los mgresos y los costos mundos, o por svuenir, un relación cor la transacción 
pueden sex medidos con fabrlidad y es probable que la Compañía recrba los beneficios 
economicos asociados con la bansacción 

Costos y gastos. Seregistran al costo hustonico. Los costos y gastos se seconuven a mudada 
que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, y se 
registran en el pertodo mas cercano en el que se conocen. 

Tastrumentos financieros Vos activos y pasivos financieros se miden muden moralmente al 
vator razonable Tos costos de transacción que son directamente atribubles a la adquisición o 
cmsión de actevos y pastvos financieros (distmtos a los actrvos y pasivas financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) «e agregan o deducen del valor 
razonable de los actrvos o pastvos tnanetcros, cuando sea apropiado, al momento del 
conocimiento ctal. Los costos de transacción dwectamente atriburbles a fa adquisicion de 
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con camidro en los resultados se 
reconocen de mincdiato en el resultado del portodo 

Actovos financieros Los avtivos financieros so clasifican dentro de las ssgutontes categorias 
activos financieros “al valor razonable con cambios en fos rusultados”, “inverstones 
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta” y “préstamos 
y partidas por cobrar” | a clastticacton depende de la naturaleza y proposito de los ackvos 
Tnancioros y se dotemuna al momento del reconocimento anicial Todas las compras o ventas 
regulares de activos financteros son reconoctdas y dadas de baja a la fecha de fa transaccion 
Las compras o ventas regulares son todas aqueñlas compras o ventas de activos financieros que 
requueran la entiega de activos dentro del mauco de tiempo establecido por tna regulación o 
acuerdo en el mercado 

245.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros 
no derivados con pagos [os o delerminables, que no cotizan cu un mercado actvo 
Las partidas por cobrar (ncluyendo las cuentas por cobras comercrales, saldos 
bancanos y efectivo, y otros) son medidos al vosto amortizado usando el método de la 
tasa de mteres efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

   2.152. Deterioro de activos financieros at costo amortizado - Tos activos financieros 
distentos a aquellos designados al valor razonable con cambios cn los resultados son 

le.



2.153 

probados por detersoro de valor al final de cada período sobre el cual so saforma Un 
activo finansioro estará detertorado cuando exista evidencia olbetya del deterroro 
¿omo consucuencra du. uno o más eventos que hayan ocurrido despues del 
reconouimento iuual del aclevo y los [lyos de efcotivo futuros estimados del nehvo 
financiero se han visto afQutados 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas vomeroralos por cobrar, na 
activo cuyo deterzoro no ha sido evaluado sndevidualemunto, y os ovaluado par deterioro 
sobre una hase colectiva. Entre la evidencia objeva do que una cartera de cuentas por 
cobrar podra estas deteriorada se podra inclu la capenoncia pasada do la Compañta 
con respecto al cobro de los pagos, un nuromento cn cl námmoro de pagos atrasados en 
la cartera que superen el periodo de credito, asa como combos observables en las 
condicsones economicas locales y navionales que se relacionen con el incumplimiento 
<n dos pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amorizcado, el importe de la pérdida 
por dotersoro de valor es la diferencia entre el importe en bros y el valor prusente de 
los £lugos fiaturos cstimados del activo, descontados a la tasa de mterés electiva original 
del autivo [inanetero 

Bl importe en bros dol activo financiero se reduce por la perdida por deterioro do 
valor dircetamunte para todos los notrvos fnaneteros excepto para las cuentas 
comeruaales por cobrar, donde el importe en hbros se reduce a traves de una cuenta de 
provision. Cuando se considura que ura cuenta comercial por cobrar es mcobrable, se 
elimina contra la quonta de provisión Ta recuperación posterior de los montos, 
previamente elumnados se convierto ca créditos contra la cuenta de provision Los 
cambros en el importe en libros de la cuenta de provistón se roconacen en el estado del 
resultado del periodo 

  

Buya de un activo financiero La Compañía da de baja cn cuentas un actevo financiero 
únicamente cuando expiren fos derechos contrautuales sobre los lujos de cfectivo del 
activo inancioro, o cuando transfiere de manera sustancial los nnesgos y ventajas 
inkicrentes a la propiedad del activo finanutero a vtra entidad Sila Compañía no 
transfiero mm Jutronc sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propredad y contraía rutonendo el control del acto transtendo, la Compañía 
Teconocera su participacion en el autivo y la obligación asociada por los valores que 
tendra que pagar 

Fn la baja total en cuentas de un actevo financiero, la diferonera Cntre cl importe en 
bros del activo y la suma de fa contraprestación recibida y por recibir así como el 

sisultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado mtegral y 
acumulados en el palrimono so reconoce en el resultado del penado 

2.16. Pasivos financieros exurtidos por la Compañía - Los wstrumentos de deuda san clasuficadas 
como al valor razonable con cambros en los resultados u otros pastvos Financieros 

217 Pasivos financieros - Los pasivos Financieros (meluyendo las cuentas por pagar comescsalos y 
atras) se muden posteriormente al costo amortzado usando el metodo de la tasa de mterés 
efectiva 
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2.18 

219 

Ft nétodo de ta tasa de enterós efectiva es un método do cálewlo del costo amortizado de un 
pasivo finanurero y de imputacion del gasto financiero a lo largo def período relevante. La tasa 
de mieres efectiva es la tasa de descuento que 1guala exactamente los Mugos de efectivo pos 
cobrar o por pagar (snctuyendo todos los honorarios y puntos pagados o recrbrdos que forman 
parte de la tasa de mieres efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) 
estimados a lo largo de la vida esperada del pastvo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
periodo mas corto con el importe neto en libros cn el momento de reconocimiento ¡moral 

   

217.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Sou pastvos fmancieros, 
no derivados con pagos hijos o doteraumables, que vo cotizan en un mercado actevo 
Después del reconocimiento uncial, a valor razonable, se mden al costo amortizado 
utilizando el método de la 1asa de smurés ofecva 

2,17,2. Raga de nn pasivo finanerero - Va Compañía dará de baja cn cuentas en pasivo. 
financasro st, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 
La difirunera entes el importe cn hbros del pastvo [uanotero dado de baja y la 
«ontraprestación pagada y por pagar se reconoce on el resultado del período 

Nortuss nuevas y revisudas aplicadas en tos estados financieros Las normás nuevas y 
tevisadas de aphicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han temido un efecto 
matenal en fos estados financreros adjuntos 

Normas nuevas y revisudas enuíudas pero aw no efectivas La Compaía no ha aplicado fas. 
sigutentes Normas Intermacionales de Informacion | imanciera (NI) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectrvas 

   

  

Nur Título Pftctrva a parte 

NIE 9 Tostrumentos financrcros Fuero 1,2018 
NR ES Ingresos procedentes de contratos — Pero 1,2017 

con clientes 
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion métodos aceptables —— Enero 1,2016 

y la NIC 38 de depreciación y amortización 
Modificaciones a la NIC 19 - Planes de beneficras definidos Julio 1, 2014 

Aportaciones de los empleados 
Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las DITF Ciolo Julio l, 2014 con 

2010-2012 excepciones 
Imitadas 

Modificaciones a las NH — Mejoras anuales a las NE Caulo Julio 1, 2014 
2011-2013 

La Adumensiración considera que la aplicación de las nomas nuovas y revisadas durante cl año 
2014, dotallacias antorormento, no ha tenido un ofouto matenal sobro la posición Einanciora de 
la Compañia, los resultados de sus operaciones o sus [lujos de elbelzvo 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

4



220 Normus mievas revisadas enutulas pero ara no ejectrvas La Compañra no ha aplicado las 
siguientes Normas internacionales de Informacion | manciera (NIT) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido entidas pero aun no son efectivas 

  

NET 

  

asteumentos financieros 

La NIF 9 emitida co noviembre del 2009, introdujo nuevos requisttos para la clasrftcación y 
imodición de activos financieros Tita norma se modificó postertormente en octubre del 2010 
para incluir los reguusitos para la clasificación y medición de pastvos financieros, así como st 
baja en los estados financieros, y en novicinbre del 201, incluyó nuevos regussrtos para la 
contabilidad do cobertura general Pi pulso del 2014, sc cmtió otra versión revisada de la NIT 
9, principalimento para incluirlo siguionto 

»  Requerunicatos de deterioro para activos finanu1cros y, 
» — Modilivaciones Immstadas a los requisitos de claseficación y medición al introducir una 

catugona de mudiuión a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
«xortos mstrumenos dundores samples 

La Admmstracion de la Compañía prevé que la aplicación de la NAL 9 em el futuro puedo 
toner un ampacto signilicalivo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación von fos activos financieros y pasivos financieros de la Compañía Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

  

Requisitos claw 

  

del 

  

+ Todos los activos tinancieros que se elasitican dentro del alcance de la NIC 39 
Testramentos Ttnancioros, se rocongccrán postersormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Tspecíficamento, los instrumentos do deuda quo se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objorivo sca ul de recaudos los fluyos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de cfoetivo contractualus que son Úmcamente pagos de capital e mtoreses 
sobr. cl capital pundeente por lo genural so rudon al costo amorizado al final de los 
periodos contables postenores. Los mstrumentos de deuda mantemdos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fluyos de efectivo contrautuales 
como por la venta de activos financieras, y que tengan terminos contractuales del acto 
tnanciero que dan Iugar en fechas especificas a flujos de efecteva que sofo constituyen 
pagos de capital e mtereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
rezonablo con cambios cn olro resultado antegral “Todas las otras inversiones de deuda y 
de palramono se maden 4 sus valores razonables al final de. los porlodos contables 
postenores Ademas, bayo la NUF 9, las entidades pueden hacez una elecuión urevocablo 
para presentar los cambros posteriores en el valor razonable de una mversión de palramomo 
(10 mantenida para negoctar) en otro resultado mtegral, y solo con el ingreso pos 
dividendos gencralmoato reconocido en el resultado del período 

+ Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonablo con cambios en 
resultados, la NIE 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasto financiero que sea atrburble a cambros en el riesgo de crédito del refendo pasivo, s0 
¡resente en atro resultado ntegral, a menos que, el reconocinuento de fos efectos de los. 
cambios cn el riesgo de ercdito del pasivo en otro resultado miegral genere una asimetraa 
contablo cu el resultado del porfodo Los cambros cn ol valor razonable atrrburble al nesgo 

152



de credito de um pasivo financiero no son postenormente reclasificados al resultado del 
período Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio car el valor razonable des 
pasivo financiero designado a valor raronable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del parlodo 

La Adunisiración de la Compañta prevó que la apkicación do la NIF 9 cn el futuro puedo 
tene un impacto significativo sobre los amportes teconucados en los estados financieros 
adjuntos, en relación von los activos financieros y pasivos financreros de la Compañía. Sto 
embargo, no es posible proporcional una estimación tazonable de eso efecio hasta que un 
examen detalfado haya sido completado 

NE 15; Impresos procedentes de contratos con los chentes 

Fn mayo del 2014 se ento la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
ublrza1 las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con 
chentes La NIH_15 reemplazara el actual Imearmento de reconoumento de mpresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcc1on y las mterpretaciones 
respectivas en la techa en que entre en vigencia 

Y principto fsadamental de la NIIT 15 es que una entidad debería reconocer el imgreso que 
representa la transferencia de hienes o servicios establecidos contractuaimente a los chientes, en 
un smporto quo reflejo la contraprestación que la entidad espera recibu 6 cambro de bienes o 
servicios. Tspeoíficamente, la norma aliado un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1 identificar ol vontrato con los clientes 
Paso 2 idontuficas las obligaciones de ejucución en el contrato 
Paso 3 dotermunas el precio de la transacción 
Paso 4 distexbunr el preso de trusacuión e las oblsgaciones de ejecución en el contrato 
Paso $ reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

Segun la NIAT 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en fa medida que) se satisfaga 
a obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “contro!” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transtenido al cliente Se han 
añadido muchos ás lucamsentos detallados en la NIT 15 para podes analizar situaciones 
específicas Además, la NIF 15 requiero amplras revelaciones 

La Admumstración de la Compatóa provó que la aplicación de la NEEF 15 en el fucuro puedo 
tener un impacto s1gmficalivo sobre los amportes reconocidos cn los cstados Kinancroros 
adjuntos y sus revelaciones Sn embargo, no es pasible proporcionar una estumación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los metodos accptubles de 
depreciación y amortización 

Las inodsficaciones a ln NIC 16 les prohtben a las entidades utilizar un metodo de depreviación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el mgreso Mientras que las 
todificacionos a la NIC 38 introducen la prosuncion rebatible de que el ingreso no es ua 
principio apropiado para la amortización de un activo satangible. Pta presunción solo puede 
serrebulada en las dos sugmentes urcunstancias 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de mgreso 0, 
ló



- - Cuando se pueda demostran que un greso y el consumo de beneficios económicos del 
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las mocihicaciones se aplican prospcetivamente para persodos anuales que cormencen a partir 
del 1 de encro de 2016 o posteriormente Dn la actualidad, la Compañía usa el método de lnea 
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes tangibles, 
rospectivamorio. La Aduunsstración de la Compañía consadera que el método do línea recta es 
el más apropiado para reflegar el consumo de beneficios cconóntcos toherentes a los. 
1ospectivos activos, por lo tanto, la Ademmstración de la Compañía no anticipa que la 
aplicacion de. estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material ea Jos 
estados [Inamescios 

    

Momhficaciones a la NTC 19; Planes de Beneficios Defimdos" Aportaciones de los 
empleados 

   Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabalizarso las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios defidos, 
mediante la consideracion de s1 dichos beneficios dependen del numero de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son independientes del numero de años de servico, la entidad los 
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicto en el periodo en el que se preste 
el servicio o atesburtos a los periodos de servicto del empleado utilizando el metodo de la 
unidad de crédito proyoctado, mientras que las aportaciones que dependen del mimero de años 
de sermoto, se requiero que la ontidad los atribuya a los años de servicio del empleado 

Ta Aduinistración de la Compañía no prevé que la aplscacion de estas modihicaciones a ta NIC 
19 en el [uturo no tendrían un impacto segnaficanivo sobre los importes reconocidos ca los 
estados fnencuos 

  

'Megoras anvales a las NTE Ciclo 2010 - 2012 

  

Las mejoras anuales a las Nit" Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambros a varias NL quo 
se encuentran resumadas e contintación. 

+  Fas modificaciones a las bases para las conclussones de la NHF 13 aclaran que la entiston 

dle csta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NUF 9 no supemen la 
capasadad de medir las cuentas por cobras y por pagar a corto plazo swn tasa de mterés 
establecida, a los importes de las facturas san descontan, cuando el eltuto de descontar mo 
sea signficativo En vista de que las modificaciones no contienen nmnguna fecha para 
entrar cu vigencia, se considera que deben entras en vigencia de mmnediato 

+ Tas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 climenan ciertas inconsistencias en la 

contabalidad de depreciacion y/o amortización acumulada cuando se recvalóa ma partida 
de proptedad, planta y equipo v un aulzvo tangible. Las normas modalicadas clarifican 
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de amporte en 
libros del actrvo y que fa amortizacion y/o depreciación acumulada es la deferencia entre el 
importe bruto en bros y el importe del activo, Juego de considera las pérdidas por 
deterioro acumuladas 
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+ Las modificaciones a la NIC 24 cfanfican quo una emprosa admnustradora que provee de 
servicias de personal clave de la gerencia a fa entidad que mforma, es una parte relacionada 
de dicha entidad intormante Por consiguiente, la entidad que miorma debera revelas 
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado 
+ por pagar ala empresa administradora par proporcionar servicios de personal clave de la 
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de tos componentes de dicha 
compensación 

La Adhaumstración la Compañía no prevé quo la aplicación de estas modificaciones en el futoro, 
puede tenur un impacto signuficativo en los estados financioros consolidados. 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2014 2013 

Las mejoras anuales a las NILE Culo 2011. 2013 incluyen algunas modificaciones a vanas 
Nik entre las cuales podernos mencionar lus modicacionos x la Nil 13 cxplican que el 
alcance do la csueperon del portafolo de versiones para modar el valor rezonable do un grupo 
de actos financieros y pasos financaeros en una base neta, 1ncluyo a todos los contratos que 
estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo von la NIC 39 o la NEL: 9, muluso sí 
estos contratos no cumplen con las defimaones de actrvos finanareros o pasivos financieros 
establecidas en la NIC 32 

Ta Admuustracion la Compañía no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro 
puede tener un impacto s1gntficativo sabre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los pr.suntes estados financteros un conformidad con NTF requiere que la 
Acdimimstración rushcs cxcrtas estumaciones y cstableaca algunos supuestos sahrentos a le actevidad 
economica de la entidad, con el propósto de determunar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados Snancreros. sn opanón do la Admunisiración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la meyor ultización de la información disponible al 
momento, los cuales podran Hegar a diferir de sus efectos finales 

A contiauación so presentan las estimaciones y jucros contables críticos que la admirustracion de ta 
Compaíia ha utilizado en el proceso de aplicación de los erterios contables 

34 Deterioro de activos - A la [echa de vienes de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesaro, se analiza el vato: de los actevos para determenar s exusto algún indico do que 
dichos activos hubueran sutrdo na perdida por deterioro. En caso de que extsta algun mdiio 
se realiza una estamacion del importe recuperable de dicho activo. $5 se trata de chivos 
¡dentihieablos que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabalidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por detenoro reconocidas en un activo en penodos anteriores son 1evertdas 
cuando se produce un cambro en las estunaciones sobre su importe 1euuperable murementando 
el valor del activo con abono a resultados con el lumte del valor en libros que el actrvo hubiera 
terudo de no haborse reconocido la pérdida por detertoro. 
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3,2 

33 

34 

35 

Provisiones para obligaciones por beneftesos defínados TI valor presente de las provisiones 
para oblugaciones por beneiiuaos a dofínidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un calculo actuaral basados on varios supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el vafor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambro en los supuestos impacta en el valor en hibros de las provisiones de estos beneficros 

Tl actuario contratado por la Compañía para reahzar el calouío actuanal, utibiza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
administración de la Comparta | a tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser 

vtilivada para determunas el valos presente de los fluyos futuros de caja estimados que se espera 
van a ses requendos para cumplir con la abhigacion de estos beneficios 

Tas obligaciones por prestaciones defmidas de la Compañsa se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de los bonos del gobierno. 
Se requiere un ¡ucto significativo al estableces los enstertos para bonos a ser melardos en fa 
población de la que se dera la curva de rendimiento 

Estimación de vidas útlles de vehteulos y equipos -Ta cstsmación de las vidas útilos y el valor 
sosadual so ofoctóan de auordo a lo mencronado cu la Nota 2,6 3 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía la realizado Ta cstimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor ce libros y la baso tributarta de 
los activos y pasivos se revertuan enal futuro 

Provisiones para devoluciones em ventas - La Compa reai1zó la proviston del riosgo 
correspondiente a la devolucion de su mercadena vendida a chontes ta cual es realizada sobro 
ía base Iustonica de devoluciones de los 12 ultemos meses mantenida por la Compañía



4. 

5. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es Lomo sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en miles de 15 S dolares) 

Cuentas por cobras comerciales 
Chentes locales 

  

Distnbuadora Farmaceutica Ectatoniana Difare S.A 1517 1.088 
Farmaservacio S.A 269 400 
Ofelts de Jesus Sanchez 483 398 
Disfor S.A 41 56 
Econofarm > A 786 605 
Corporacion Favonta CA 386 331 
Quitatex S.A 485 as 
Tarmactas y Comisanatos de Medicinas larcomed $ A 368 26 
Farmaentace Cta Ltda, 268 100 
Didelpa SA 164 Bi 
Tevaquimica Fevatoriana de Productos Quimicos CA 66 B 
Distribudora José Verdezoto Cia Ltda. 194 40 
Servicios Médicos y de T aboratorio Sumetab Cía Tida 194 67 
Otros clientes locales. 382 184 

Compañías relacionadas 17 
Provisión para cuentes dudosas 2 (9) 

Subtotal 5,601 5,631 

Otras cuentas por cobrar 
kemplcados : 1 

total 5,603 5632 

La Compaíta tiene como política recongcer una provision para cuentas dudosas aplicando porcentagus 
en base al perrodo de antigiledad de cartesa, considerando el 30% para cartera vencida de 91 a 180 
días, 70% para una cartera veracida do 181'a 360 dias y cl 100% para todas las cuentas pos cobrar con 
una antiglicdad mayor a un año 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarsos es como sigue 
Diciembre 31, 

2014 2013 
Censos de US dólares) 

Productos terminados importados (1) 
2,112 3,579 

Inxportaciones en Irámsato 135 302 
Provisión para obsolescencia 69 (1) 

Total 281 3970 
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(1) Corresponde al producto terminado aportado a Compañías refacionados desde Mexico y Estados 
Unidos (Ves Nota 18) 

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y uquupos us como siguo 

Costo 
Depreciación acumulada 

Fotal 

Clayficación 
Vehaculos 
Muebles y enseres 
Mejoras en construcción 
Tquipo de computación 

Total 

Los movinuentos de propzedades y equipos fueron como sigue 

Costo   

Saldos al 31 de dicicimbre del 2010 
Adgursicrones 
Ventas 

Saldo al 31 de drctembre del 2041 
Adquistesonos 
Ventas 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 
Adquisteiones 
Ventas 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 

Veliculos 

328 
110 
3D 

407 
mm 
0) 

508 
180 
163) 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(on milos de U $ dólares) 

1,377 1,068 
(363) 59) 

1014 509 

653 466 

258 125 

46 186 

7 2 

10ld 3092 

Muebles y Mejorasen Equipo do 
enseres — construccion compulación 

14 70 
1 59 25 
— = e 

26 69 9 

98 pl 

Dd = nO) 

123 90 $s 

93 96 33 
(65) = as 

151 166 106 

A 

412 
216 
a» 
596 
290 
LD 

809 
402 
pa)



Adquisiciones 
Ventas 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 

Depreciación acumulada 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 
Eliminacton en la venta de activos 
Gasto por depreciación 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 
Fhmnacion en la venta de actvos 
Gasto pos depreciacion 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 

Ftminacion en la venta de activos 

Gasto por depreciación 

Saldos al 31 do dicicmbre del 2013 
Tluninación ca la venta de activos 
Gasto por depreciación 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Vehículos 

69) 
B 

454) 

(50) 
40 

14) 
(14) 

30 

as) 

as) 
33 

156 

2321 

168 
2 

Muebles y 
enseres 

a 

a 

5 
(2) 

an 
1 

en 

25 
E 

an 

(58) 

480 
20 

Meyoras en 
construcción 

48 1127 

as El 
129 1,37 

Tquipo de 
computación — Total 

(18) (60) 
ye 

136) 192) 
(54 (39) 

6 46 

us gu 
13 (204) 
15 56 

10) 11D 

aa 259) 
24 108 

On 212) 

as 1561 

Corrusponde al Goodwill generado en la adquistcson de la Inca de formulas mtantiles a Bristol 
Myers Squibb Ecuador Cia Lida por US$5,876 miles do dolares en cl año 2009  Fste mtangrble 
uo amortizado unicamente duranto los afios 2009 y 2010, anualmente se realiza un análisis de 
dielenoro cuando exste cualquier mdicación de que podría habor suftido cambios cn su valor 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Unresumen de cuentas por pagar comerutales y otras cuentas por pagar es como sigue 
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Diciembre 31, 
2014 2013 

(entes de U S dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores focales 70 999 
Compañías relacionadas 
Bristol Myers Squibb Argentina 
Mead Johnson Nutritton Mexico 480 1,600 
Mead Johnson Company LLC 660 438 
Mead Johnson Pera _ 55 

Subtotal 1910 3.092 
Otras carentas por pagar 
Cuentas por pagar empleados 667 436 
Osos 4 E 

Tolal 261 3,545 

El perlodo de rédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 días desde la fecha de la Factura 

  

IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año corriente. Un resumen de avtivos y pasivos por Impuestos eorriontes 
es como sigue 

Diuiembre 31, 
2014 2013 

(en sules de U S dolares) 

Activo por impuesto corriente 
Crédito tributario del Impuesto al Valor 
Agregado - IVA y total activos por impuestos 
Comentes     

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar (1,038) (843) 
Retenciones del Impuesto al Valor 
Agregado - IVA (8) ma 

Impuesto al Valor. Agregado = dn (14) 
Impuesto a la salida de divisas 28) 63 
Retenciones en la fuente de impuesto a le renta 
por pagar 19 (168 

Hotal pastvos por unpuestos corrientes £L.104) (1,130) 

2.2 — Conciliación tributaria - contuble del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
Ja utilidad segun estados financieros y el gasto por apuesto a la renta comente, es como siguo 
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204 2013 
(en mies de US dólares) 

Utilidad según estados Eimancicros antes de 
impuesto a la senta 5,541 5,000 

Gastos no deducibles 712 377 
Otras deducerones (temuneraciones empleados 
con discapacidad) (0) (58) 

Unidad gravable 6,253 5319 

Impuesto a la renta causado (1) 1376 1,170 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a In renta, se calcula 
en un 22% sobre las utifidades seyetas a distribucion (23% para el año 2012) y del 12% 
sobre las wtlidades sujetas a capatafizacion (13% para el año 2012) 

A partar del año 2010, se debe constderar como mpuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de ta suma matemática del 0 49 del activo, 0 2% del 
patrimomo, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles Fin los años 
2013 y 2012, el impuesto causado por la Compañía excedio al anticipo calculado, razon 
por la cual, ta Compañía registró cn resultados el impuesto a la renta causado 
Tas declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014 

Hovuniento de lu provisión para mpuesto « la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2014 2013 
(en miles de U 5 dolares) 

Saldos al comienzo del año 843 480 
Provisión del año 1,376 1,170 
Pagos efectuados (180 (807) 

Saldos al fín del año 038 243 

Pagos efectuados Corresponde al pago del impuesto a la renta del año anternor y retenciones 
enla fuente 

Saldos del impuesto diferido - Los movismentos de actuvos (pastvos) por impuestos dsferidos 
Tucron coro siguo 

Saldos al 
comenzo Reconocido en Saldos al fin 

delaño — lostesuftados — detafo 
fen miles de U S dólares) . 
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Año 2014 

Activos (pastvos) por impuestos 
dijeridos en relacion a 

Propiedades y equipo 
Provistón para devoluctones en ventas 
Proviston para rebates 
Provisiones de gastos 
Provistón para jubilación patronal 

Total 

Año 2013 

detivos (pasivos) pon impuestos 
diferidos en relación u 

Propiedades y equipo 
Provisión para devoluciones ca ventas 
Provision para rebates 
Provisiones de gastos 
Provision para jubilación patronal 

Lota 

Año 2012 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferudos en relación a 

Propiedades y equipo 
Provisión para devoluciones en ventas 
Provisiones de gastos 
Provision para Jubilación patronal 

Fotat 

Año 2011 

Activos (pasivos) por umpuestos 
dir udos en relación a 

Propiedados y cquipos 
Provisión para dovoluctones cn ventas 
Provisiones de gastos 
Provisión para jubilación patronal 

Total 

S 
23 
35 
10 

    

(6) 
25 
(1D 
43) 

  

136 
45 
n 

  

en 

2 
53 
10 

as 
53 
10 

29 

25
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Impuesto « la renta reconocido en los resultados. Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la rento es como sigue 

204 2013 

(en mules de LS dólares) 

Ulelidad según estados financioros entes de impuesto 
ala renta 5,541 5,000 

Gasto de tinpuesto a la renta 1,219 1,100 

Gastos no deduexbles 157 2 
impuesto dhftrido (108) (63) 
Otras deducciones (0) 6) 

impuesto a la renta cargado a sesultados 1268 197 

1asa de efectiva de impuestos 25% 23%     

Aspectos trtbutarios: 

Ley Organica de Incentevos u la Produccion y Prevención del Erase Fiscal Con feuha 29 
de diciembre del 2014, se promulgo ln Ley Organica de Incentivos a la Producoron y 
Preveacion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes 

Deduibilidad de Gastos 

+ Tisel caso do activos revaltados, el gasto por depreciación de activos revaluados no sera 
deducible 

+ Se-clunnan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tnbutanio interno 
para la eliminacion de los creditos mcobrables y se establece que las mismas se 
determunaran via Reglamento 

+  Vinreglamento se estableceran los innatos para la deducibrhdad de gastos de regalías, 
servicios tecrucos, admunistrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes 
relacionadas 

+ - Se persute el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determunando 
que el Reglamento establecera los casos y condiciones Las normas tributarias 
prevaleceran sobre las contables y financieras 

  

Tarifa de Impuesto a la Renta 

+ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo 

como tarsta general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tanfa mposttiva se 
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la 
participación dirccta o mdiscota de socios, accromstas, beneficiartos o similares, que sean 
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residentes en pararsos fiscales o regunenes de menos imposición Se dicha participación 
excede del 50% la tanta aplicable para la soctedad sera del 25% 

» Se seforma la normativa relacionada al Impuesto Urmco para el seutor bananero, 
estableciendo un impuesto que oscila entre 1 25% y 2% 

- Los beneficianos de ublidades o dovidendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior 
pagaran La toria general prevista para sociudades previa la deducción de los créditos 
inbutanios a dos que tenga derecho 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Para efectos del cálado del Anticipo do Impuesto a la Renta, no so deberá meltur en la fórmula 
el valor del revaluo de los «cluvos por aplicación do las NIEE, tanto para ol rubro del actrvo y 
del pasrmonio 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañia no dispone del estudio de precios de trans [eruncta corsespondiente al año 2014, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributanas, vence en el mes de jumo del año 2014. Diuho estudio constluyo una baso 
para determinar st las operaciones con partes relacionadas han sudo efectuadas a precios razonables 
que se aproviman a valores de plena competencia _A fa fecha de emmsson de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucron y la Admumstiación de la Compañía considera que 
los efectos del mismo, st hubiere, carecen de importancia relativa _ Al 31 de diciembre del 2013, la 
Compañía clcctuó cl estudio do precios de transterencia en el cunt se estableció que las tuansauciones 
con partes relacionadas han sido efectuadas a precras razonables que se aproxman a valores de plena 
compotenosa 

  

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 203 

(en mles de U 5 dolares) 

Partscipacion a empleados 978 833 
Beneficios soctales 144 145 
Aportes IFSS = = 

Jotal 1,159 1059 

11 1 Participación u empleados De confoumdad con disposiciones legales, los empleados tienen 
derecho a participas en las ulilidades de la empresa on un 15% aplicable a las utiidados 
tiquidas o contables Tos movimientos de la provision para participación a empleados fueron. 
como sigue 

20t4 2013 
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(en rules de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 883 503 
Provisión del año 978 883 
Pagos cfeciuados (883) (503) 

Saldos al fin del año 978 38 

PROVISIONES 

Paca el crerre al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compufíta realizó la provisión correspondiente a 
las devoluciones de mercaderras que los «ltentes podrían realizar a la Compañía en el año guiente a 
Ja techo en que se reokiza la venta. Esta provision se realizo considerando un fustorico de 
devoluciones por producto de los 12 nftimos meses 

Para el año 2014 y 2013 se realizo la provision de rebates a fos clientes en base a conventos y por los 
cuales Mead Johnson Nutrition Ecuador debe reconocer un descuento en base al cumplirmento de 
ventas 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por bencfieros definidas es como sigue 

  

Tictemibro 31, 
2014 2013 

(en silos de US dólares) 

Jubriacion patronal 134 191 
Bonficacion por desalucto 35 62 

Total 169 253 

15.1 Jubiiación patronal - Do acuerdo con dispostoiones del Código del Trabajo, los empleados 
que por vento níos o más hubacren prestado sus scrvivios cn forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a sex jubilados por Sus empleadores san poguicio de la jubilación quo les 
corresponde en su condicion de afilados al Instututo Ecuatorano de Segundad Socxel 

Tos movamentos cu el valor presente de la obligación de jubrlación patronal fueron como 

  

sigue 
2014 20m 
(en mios de US dólares) 

Saldos al comienzo del año y] 151 
Costo de los servicios del pertodo comente 37 30 
Costo por intereses 14 10 
(Ganancias Voérdudas asctuartales «1D o 
efecto de Reducciones y laquedaciones antiespadas (7 
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Perdida actuanal reconocida por supuestos financieros 9 
Beneticros pagados (89) 

Saldos al fin del año ná 191 

13.2. Bomficación por desahero. De acuerdo con disposterones del Codigo de Isabayo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desaluero solscstado por el empleador o por el 
trabajador, ls Compañía entregará el 25% de la últsma romuncración mensual pos cada 1no de los 
alos de servicio 

Tos movimientos en el vator presente de obligación de bontticación por desalmero fueron 
como sigue 

2014 2013 
(cn mudos de U $ dólares) 

Saldos ul comienzo del año 62 48 
Costo de los servicios del período comente 9 3 
Costo por mtereses 4 3 

(Ganancias Yperdidas actuarsales 0) 3 
Beneficios pagados 6D - 

Saldos a fin del año 35 2 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
detinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario mdependiente Ef 
valor presente de las obligaciones por concepto de bencítcros defimdos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados uteizando el método de la unidad de credito. 
proycctada Bayo este método los bencfictos defiamdos deber se: atriburdos al periodo de servicio 
del empleado y basados un la fórmula dul plan, do tal sucrto que so atribuye la misa cantidad do 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de fupótosts actuarzalos para calcular cl valos 
presente de dichos beneficios. Estas hxpólesas refleyan el valor do dimero a través del tempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benelicr08 

Tas ganancias y perdidas actuarales que surjan de los ayustes poz la experiencia y cambios en los 
«supuestos actuaniales se cargan o abonan a resultados del año 

Tas prosunctonos princspales usadas para propósitos de los cálculos actuarcales son las siguentes 

Dicaembro 31, 
2014 2013 
% % 

Tasa de descuento 654 700 
Lasa esperada del incremento salanal 300 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios defimados son los 
«guientes 

24 2013 

(en mulos de US dólares) 
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Costo autual del sorvicto 46 38 
Intereses sobre la obligaión 13 B 

(Ganancias perdidas actuartales reconocidas cu el año (0) 3 
Perdrdas/(ganancias) provementes de reducuones o 9 
Cancelaciones 

  Electo de Reducciones y hiquidacrones anticspadas an 
Beneficios pagados (120) 0 

Total 184) 34 

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1 Gestión de riesgos financieros - Pn cl curso normal de sus negocios y actividades de 
financrammionto, ta Compañía está expuesta a distintos mesgos de naturaleza financiera que 
pueden afoctac de manera más o monos significativa al valor economico de sus fltgos y activos 
y, en conscoucncta, sus resultados 

La Compu dispone de una organización y de sistemas de «nformación, admaumistrados por ta 
“Gerencia Eumanciera, quo permiten identificar dichos riesgos, dotermuear su magnitud, proponer 
a los Accionistas medidas de mutrgación, cjccutar dichas medidas y controlar su etectovidad 

AA contimusción se presonta una dofiuución de los nicsgos que enfrenta la Compañía, uma 
caracterización y una desta :pcion de las medidas de mutación actualmente en uso por parte de 

  

la Compaíaa, 51 es el caso 

1411 

1412 

1413 

Riesgo de credito. El nesgo de cietito se refiere al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obíigaciones contraciuales resultando en una pórdada financiera para la 
Compañía Al micro de cada año Ta Compañra utiliza los servicios profesionales de la 
Compatía Coface Services F.cuador S A para la evaluacion de Creditos y calificación de 
ricsgo de sus elicntos Ta Compañía ha adoptado une polltca de únicamente uvolucrarse 
con partos solventes y oblenor suficientes colaterales, cuando sea aproptado, como forma 
de miaga el excsgo do la pérdida financicra ocasionada por los incumplimientos 

Rucsgo de tquidez. La Admamstración de la Compañía es la quo tino la 
responsabtlidad final por la gestion de liquidez. La Adumnistración ha establecido un 
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez momtoreando Lontnuamente los 
Ttzjos ctectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de venunmento de los 
activos y pasivos financieros Como polltica, la compañra mantiene suficientes recunsos en 
efecluvo necosanos para asunur sus obligaciones 

Riesgo de capital. La Compaña gestiona su capital para asegurar quo estará cn 
capacidad de continuar como empresa en marcha muentras que maxamizan el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimomo 

Los pnnerpales dicadlores financieros de la Compañía se detallan a conteruación 

Capital de trabajo US$11,964 ml 
indico de liquidez 3 1 veces 
Pasevos totales / patrimonto 0 32 we0es 
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Ta administración considera que las mdicadores Finaniueros antes 1ndicados están 
dentro de los parametros adecuados para una organización del famafio y ntve! de. 
desarrollo de la Compañía 

14.2. Categorias de insteumentos financieras Vi detalle de los actrvos y pasivos financieros 
manterados por la Compañia us como sIguo 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en miles de LS. dolases) 

Costo amortizado 
Tíectivo y bancos 9,216 4270 
Cuentas pos cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 5,603 5,632 

Total 14,319 29,902 

Pasivos jurancieros 

Costo amortwado 
Cuentas pai pagar comercsales y otras cuentas 
por pagar y total pasivos financieros (Nota 9) 2.631 3,545 

La Adwmstración considera que los importes cu hbros de los actvos y pasivos financseros 
reconoudos al costo amortizado cn las estdos Financreros se aproxuman a su valor razomble 

15 PATRIMONIO 

15,4 Capital Social. E capital social autorizado consisto de 7901 participaciones de US$I valor 
nommal umtario 

45.2. Reserva Legal-Ta | ey de Compañias requiere que por lo menos ol 5% de la ulshidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mino alcance el 20% del capital 
soctel Esta reserva no es disponible para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capataluzada en su totalidad 

153 — Utilidades retenidas Unesumen de las utilidades rotondas es como sigue 

Saidos a 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 
(en miles de US dolares) 
  

Utlidados retorudas - distribusbles 10,007 597 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NIT 
(Nota3 3 1) 188 -138 

Total 10,155 6.065 
3h



Resultados acumulados provententes de la adopción por primera vez de las NITF - incluye 

dos valores resultantes de los ayustes originados ca la adopción por pruncra vez de las NIIF De 
acuerdo con disposiciones legales el saldo sólo podrá sex capitalizado ca la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las dol último ejorercio oconómico concluido, sr las 
hubieren, utilizado en absorbez perdidas, o devuello cn el caso de liquidación de la. compañía 

    

15 4 Dividendos. La Compaña no realizo la cancelacion de dividendos a la Casa Mainz por el 
año 2013, la Compañia cancelo dividendos de US$1,198 mul y US$717 mal por los resultados 
generados por los años 2011 y 2012 respectevamente, los cuales fueron cancelados Luego del 
pago del impuesto a la renta y segun lo aprobado en la Junta General de Souos para cl año 
2012 y 2011 correspondientemente 
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16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos ade 
sigue 

  

Costo de ventas 
Gastos de admunistración 
Gastos de ventas 

Total 

Ln detalle de costos y gastos por su naturaleza es como Sigue 

Consumo de productos 
Costos de publicidad 
Gastos por ben 
Royattres 
Costos de distribucion 
Gastos de viaje 
Servicios del extertor 
Tlonorarios y servicios 
Gastos de mantenimiento 
Gastos de comunicaciones 
Impuestos 
Gastos por depreciación y amortización 
Seguros 
Otros gastos 

  

:os a los empleados 

Lotal 

ativos y opertivos reportados en los estados fina 

  

2014 2013 
(en miles de US dolares) 

12,923 1,578 
9,146 38915 
3814 3.703 

25.883 26,296 

2014 213 
(en miles de US dólares) 

12,923 13,678 
4,308 4,247 
3,585 3,017 
1,787 1,753 
641 72 

654 72 
439 537 
323 407 
349 47% 
397 3n 
100 3 
212 ua 
45 31 
10 136 

25,883 26,296 

hcieros es Lomo 

Gustos por Renefictos a los Fempleados - Un detallo de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue 

Sucidos y salarios 
Participación a empleados 
Benolicros soutalos 
Aportes al JESS 
Otros beneficios del persona! y bonos 
Beneficios definidos 

Total 

2014 2013 
(en mutes de U $ dolares) 

1,287 147) 
973 883 
279 276 

193 167 
628 463 

220 51 

3,585 
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17 COMPROMISOS 

El princapal compromiso de la Compañía al 31 de diciembre del 2014, es como sigue 

Contrato de uso de marcas comerciales. Mead Johason Nutrition (lscuador) Cta Lida y Mead 
Jolinson £e Company LLC firmaron un acuerdo para que a partir del primero de enero del año 2011 la 
Compafisa reconozca regalas del 5% sobre el valor neto de las ventas etectuadas en Ecuador 
excluyendo descuentos, devoluciones, gastos de envió e impuestos moludos en el valor tal de fa 
tactura de foma trimestral por un período tmdetmdo 

18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Tas transacciones con comparas relacionadas so desglosan como sigue 

  

2014 2013 
( enmules de US dólares ) 

Importactones de productos termmados (compras) 9,133 12,109 

Pago de dividendos (Ves nota 15 5) 0 o 

Regahas 1,542 1l4 

Gastos servictos del exterior 409 1 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa 

Saldos adcudados a partes 
relacionadas 
Diciembre 31, 

2014 2013 
(en mules de US dólares) 

Bristol Myers Squibb Argentina 
Mead Johnson Nutertion Mexico 480 1,600 
Mead Johnson Company FLO 661 438 
Mead Jobnson Pera 0 58 

Lotal ¿141 2.093



19 

20 

Un resumen por Compañía de importaciones de productos terminados (compras) es como sigue 

Saldos adeudados a partes 
relacionadas 
Diesombre 31, 

2014 2013 
(cn alos de U $ dolaxes) 

Mead Johnson Nutrition Mextco 
8,832 11,863 

Mead Johnson Company 11 C 301 246 

Total 9,133 12,109 

Compensación del persoral clave de la gerencia. La vompensación de los ejecutivos y otros. 
miembros clavo de la gerenuta duranto el año Jue la siguente 

2014 23 
(en miles de US dólares) 

Benefictos a corto plazo m2 262 
Otros beneficios a largo plazo 20 Y 

Lota 22 2 

La compensacion de los ejecutivos clavo es determinada con baso on ol sendamento do los individuos 
y las tendencias del mercado 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Totre cl 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 11 del 
2014) no se prodkgeron eventos que en opiuon de la Admuustración pudteran tener un efecto 
importante sabre los estados financicros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Tos estados (inancieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compaftsa en marzo 31 del 2015 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su 
aprobacion. En opinión de la Geroncra do la Compañia, los estados Finanucros serán aprobados por la 
Junta de Socios sm modificaciones 
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