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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios )
RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA. (antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA. (antes Mead Johnson
Nutrition Ecuador Cia. Ltda.): (“la Compania”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019, los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que terminé en esa fecha, y las notas que comprenden
un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2019,
su desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros.” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que
estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria,
también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disehamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continle como un
negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentaciéon
razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,

el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditorfa, y los hallazgos significativos, incluyendo
las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

KFPME bl Goade

SC - RNAE 069

20 de mayo de 2020

Jenny E. Toalongo Naula, Directora



RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2018

(En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo Nota 2019 2018 Pasivos y Patrimonio Nota 2019 2018
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y bancos US$ 6.011 9.186 Cuentas por pagar comerciales y
Cuentas por cobrar comerciales otras cuentas por pagar 10 US$ 3.196 2.476
y otras cuentas por cobrar 6 6.385 5.381 Pasivos por impuestos corrientes M 1.476 2.254
Inventarios 7 2.740 2.167 Obligaciones acumuladas 12 1.398 1.380
Otros activos 96 88 Pasivos por arrendamiento 13 89 -
Total activos corrientes 15.232 16.822 Pasivos del contrato 14 996 1.049
Total pasivos corrientes 7.155 7.159
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos 8 846 878 Pasivos no corrientes:
Activos por derecho de uso 13 322 - Pasivos por arrendamiento 13 236 -
Activos intangibles 9 5.354 5.354 Obligaciones por beneficios definidos 15 376 289
Activos por impuestos diferidos 1 482 368 Total pasivos no corrientes 612 289
Otros activos 16 18
Total activos no corrientes Total pasivos 7.767 7.448
7.020 6.618 Patrimonio: 17
Capital social 7.901 7.901
Reserva legal 1.174 946
Utilidades retenidas 5.410 7.145
Total patrimonio
14.485 15.992
Total US$ 22.252 23.440 Total US$ 22.252 23.440
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Luis Fernando Pérez Soluciones Contables
Apoderado Especial Raza & Bolafios Cia. Ltda.

Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En Miles de Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2019 2018
Ventas netas 18 US$ 32.834 32.516
Costo de ventas 19 (14.231) (12.757)
Margen bruto 18.603 19.759
Gastos de administracion y ventas:
Gastos de administracion 19 (7.560) (9.093)
Gastos de ventas 19 (3.929) (3.578)
Otros gastos, neto (141) (128)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.973 6.960
Impuesto a la renta 11
Corriente 1.823 2.393
Diferido (114) 10
Total 1.709 2.403
Utilidad del ano 5.264 4.557
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos 10 (1)
Total resultado integral US$ 5.274 4.556
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Soluciones Contables
Raza & Bolanos Cia. Ltda.
Contador General

Luis Fernando Pérez
Apoderado Especial

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Utilidades retenidas

Capital Reserva Por adopcion Total
social leqal Disponibles de NIIES Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 US$ 7.901 839 2.558 138 2.696 11.436
Utilidad del afo - - 4.557 - 4.557 4.557
Apropiacion de reserva legal - 107 (107) - (107) -
Otro resultado integral - - (1) - (1) (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7.901 946 7.007 138 7.145 15.992
Utilidad del ano - - 5.264 - 5.264 5.264
Apropiacioén de reserva legal - 228 (228) - (228) -
Pago dividendos - - (6.781) - (6.781) (6.781)
Otro resultado integral - - 10 - 10 10
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 7.901 1.174 5.272 138 5.410 14.485

Luis Fernando Pérez
Apoderado Especial

Las notas que se acompafnan son parte integral de los estados financieros.
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Soluciones Contables

Raza & Bolanos Cia. Ltda.
Contador General




RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Estado de Flujo de Efectivo
Ano que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En Miles de Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

2019 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes US$ 31.577 31.911
Pagos a proveedores, companias relacionadas
y empleados (25.071) (24.684)
Impuesto a la renta (2.634) (1.649)
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion 3.872 5.578
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos (296) (418)
Precio de venta de propiedades y equipos 125 178
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion (177) (240)
Flujos de efectivo en actividades de
financiamiento:
Pagos de dividendos (6.781) -
Pagos arrendamientos financieros (95) -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de financiamiento (6.876) -
Efectivo y bancos:
(Decremento) incremento neto del aho (3.175) 5.338
Saldos al comienzo del aho 9.186 3.848
Saldos al fin del ano US$ 6.011 9.186
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Luis Fernando Pérez Soluciones Contables
Apoderado Especial Raza & Bolanos Cia. Ltda.

Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion General

RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA. (antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.) fue
constituida el 28 de noviembre de 2008, es una subsidiaria de Mead Johnson Dutch Holdco
Company de Estados Unidos, inicié sus operaciones el 1 de febrero de 2009 con la compra
de las lineas de férmulas infantiles: Enfamil Premiun, Enfamil férmulas Especiales, Enfagrow
Premiun, entre otros los cuales hasta esa fecha eran manejados por Bristol Myers Squibb
Ecuador Cia. Ltda.

Operaciones del ano - A pesar de que la economia del Ecuador durante el ano 2019 no ha
presentado un crecimiento del —=0.01% comparado con el ano 2018 (creci6 el 1% vs 2017),
para Reckitt Benckiser este afio tuvo un incremento del 1% en relacion al aho anterior debido
principalmente a factores de mercado:

- En el afo 2019 se finaliza los procesos globales de integracion y fusion, en el mes de
octubre se incluyen dentro del portafolio las lineas de Durex, Veet, K-Y.

- Nuestros principales clientes han mantenido especial foco en el capital del trabajo lo que
los llevod establecer politicas internas, tales como reduccion importante de su nivel de
inventarios y condiciones de pago.

- Durante el ano 2019, la competencia se mantiene muy activa, aumentando sus niveles
de inversion al 35% tanto en television como en educacion médica continua,
introduciendo ademés nuevos productos al mercado, siendo los lideres en “Share of
Voice" de la categoria.

- El equipo de Medical Sales Force ha tenido varios cambios para el afno 2019, con cambios
en ciudades como Cuenca, Guayaquil.

- El mercado ha ido migrando a un esquema de competencia de precios, o que ocasiona
que la competencia adopte una estrategia agresiva con fuerte actividad promocional y
bajos precios. En el ano 2019 se aumentan los packs de enfagrow en principales cadenas
como estrategia de precios se realizd el incremento de precios del 3.5% en el mes de
agosto.

- En el caso de importaciones el Gobierno realiza la reforma al ISD en la cual se define a
las lineas de Infant, Durex, K-Y, pasan a ser consideradas como crédito tributario,
impactando favorablemente los costos de inventario a partir de enero de 2019.

En lo relativo al ambito administrativo, laboral y legal, estos se han desarrollado con normalidad
y no se han presentado acontecimientos relevantes ni extraordinarios.

En lo relativo a la estructura se han tenido algunas posiciones vacantes durante el 2019, en

areas como RRHH, Medical Sales Force, terminando el 2019 con - 47 empleados con una
posicién vacante, manteniendo el mismo nivel del 2018 (48 empleados).

(Continua)



RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El 11 de marzo de 2020, la Organizacidon Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el gobierno de Ecuador mediante el Decreto Oficial
N.-1017, declar¢ el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, a
fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en la vida
diariay en las cadenas de produccion y suministro de bienes en Ecuador. Debido a la evolucion
diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la economia en Ecuador y global, no se puede
hacer una estimacion sobre los efectos en las operaciones de la Compania a la fecha de
emision de los estados financieros. La Compania estd monitoreando la situacién para adaptar
Sus operaciones.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania el 15 de abril de 2020 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la Junta de Socios de la misma.

2.2 Moneda Funcional y de Presentacién

La moneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacién

Los estados financieros de RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA. (antes Mead Johnson
Nutrition Ecuador Cia. Ltda.), han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.4  Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Companfia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continua)



2.5

RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Instrumentos Financieros

251

Activos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deuda emitidos
inicialmente se reconocen cuando estos se originan. Todos los otros activos
financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la
Compania se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente
de financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible a su adquisicién o
emision (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Un deudor comercial sin un componente de financiacién
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y Medicion posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a
costo amortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compania cambia su modelo de negocio por uno para gestionar
los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados
son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa
posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de
efectivo contractuales;

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Evaluacion del Modelo de Negocio
La Compania realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el
gue se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que

mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la
informacion a la gerencia. La informacién considerada incluye:

-10 -



RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

e las politicas y los objetivos senalados para la cartera y la operaciéon de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se
enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil
de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o
las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la
venta de los activos;

e losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma
en que se gestionan dichos riesgos.

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal
y los intereses

Para propésitos de esta evaluacién, el ‘principal’ se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.

El 'interés’ se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero
por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un
periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos
(por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y
los intereses, La Compafia considera los términos contractuales del
instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual
que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, La Compania considera:

i. hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos
de efectivo;

i términos que podrian ajustar la razéon del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

iii caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

iv términos que limitan el derecho la Compania a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
Unicamente pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacién anticipada del contrato.

(Continua)
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252

RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente
a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias
y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Pasivos Financieros
Clasificacion, Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida
en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en
una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y
no retiene control sobre los activos transferidos.

La Compafia participa en transacciones en las que transfiere los activos
reconocidos en su estado de situacién financiera, pero retiene todos o
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En
esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Companfa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
La Compania también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre
el importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada

(incluidos los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos
asumidos) se reconoce en resultados.

(Continua)
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RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)
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Compensaciéon

Un activo y un pasivo financiero seradn objeto de compensacion, de manera que
se presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando La Compafia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intenciéon de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Deterioro
Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias
esperadas por los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Companfa mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo
siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce
meses.

Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio
(es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden
por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo financiero.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora més de 45 dias vy la calificacion
de riesgos cambia significativamente.

La Compafia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando
no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por
completo o el activo financiero tiene una mora mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de
sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan
posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion (o
un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es
el periodo contractual méaximo durante el que la Compania estd expuesto al
riesgo de crédito.

(Continua)
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Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad
de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor
presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo
de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de
efectivo que la Compafia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion, la Companfia evalla si los activos financieros
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable
con cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido uno o mas
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora de mas de 90 dias;

- la reestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la Compania en
términos que este no consideraria de otra manera;

- se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacién de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el
estado de situacién financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

Elimporte en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compania
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su
totalidad o una porcion del mismo. La politica de la Compania es castigar el

importe en libros bruto cuando el activo tiene una mora de 90 dias con base a
la experiencia historica de recuperacion de activos similares.

(Continua)
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La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian
estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la
Compania para la recuperacion de los importes adeudados.

Efectivo y Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en bancos.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un anélisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades y Equipos

2.8.1

282

2.8.3

Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Ite (en anos)
Vehiculos 5
Muebles y ensures 10
Equipo de computacion 3

(Continua)
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Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Activos Intangibles

Son registrados al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida Util
de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera
utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se
evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

291

292

Baja de Activos Intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento
de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de
su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro del valor (de haber alguna). Cuando se identifica una base razonable
y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucién en
la revaluacion.

(Continua)
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Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe
en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo.

(Continua)
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.10.4  Exposicion tributaria - Al determinar el importe del impuesto a la renta
corriente e impuesto a la renta diferido, la Companhia considera el impacto de
las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad
de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Companfia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a Empleados

2.12.1  Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aho en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2  Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los empleados en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

2.12.3 Bonos a los ejecutivos - La Compafia reconoce un pasivo para bonos a la
mayoria de sus empleados exceptuando a aquellos que forman parte del
departamento de ventas. La base tomada para el célculo de los bonos depende
del cumplimiento de objetivos de la Compafia dentro del Grupo Corporativo.

Arrendamientos

La Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, en
consecuencia, la informaciéon comparativa no ha sido reexpresada y continla
informandose segun la NIC 17 y CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables segun

la NIC 17 y la CINIIF 4 se revelan por separado.

Politica Aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, la Companffa evalla si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere
el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a
controlar el uso de un activo identificado, la Compafia usa la definicion de
arrendamiento incluida en la NIIF 16.

Esta politica ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de
2019.

i.  Como Arrendatario

La Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento
realizado antes o a partir de la fecha de inicio, mas cualquier costo directo inicial
incurrido y una estimacion de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el
activo subyacente o el lugar en el que esta ubicado, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

(Continua)
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Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método de
linea recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del
contrato, a menos que el contrato de arrendamiento transfiera la propiedad del
activo subyacente a la Compania al final del plazo del arrendamiento o, que los
costos del activo por derecho de uso activo refleje que la Compania ejercerad una
opcién de compra.

En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciard a lo largo de la vida util del
activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedades,
muebles y equipos. Ademés, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por pérdidas por deterioro, si las hubiere, y se ajusta por ciertas
nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
por arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a
una tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera
determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la Compafia.
En general, la Compania utiliza una tasa de descuento corporativa en funcién al
riesgo pais del 4,10%.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento
incluyen lo siguiente:

- pagos fijos, incluidos los pagos en esencia fijos;

- pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un
cambio en la estimacién de la Companfia el monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Compafnia cambia su evaluaciéon de si ejercerad una
opcion de compra, extension o terminacion, o si hay un pago de arrendamiento fijo
en esencia que haya sido modificado.

Arrendamientos a Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

LLa Compania ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos
a corto plazo. La Compania reconoce los pagos de arrendamiento asociados con
estos, como gasto sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compania
determina si el acuerdo fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluaciéon
de si:

- el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos

especificos; y
(Continua)
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- el acuerdo contiene el derecho a usar el activo. Un acuerdo contiene el
derecho a usar el activo si se cumplia uno de los siguientes requisitos:

e ¢l comprador tiene la capacidad o el derecho de operar el activo mientras
obtenga o controle méas de una cantidad insignificante del producto;

e ¢l comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico
al activo mientras obtenga o controle una cantidad mas que insignificante
del producto; o

e J|os hechos y circunstancias indicaron que era remoto que otras partes
tomaran mas de una cantidad insignificante del producto, y el precio por
unidad no era fijo por unidad del producto, ni tampoco igual al precio de
mercado actual por unidad de producto.

Como Arrendatario

En el periodo comparativo, como arrendatario, la Compafia clasificd los
arrendamientos que transfirié sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad como arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, los activos
arrendados se midieron inicialmente en una cantidad igual al menor de su valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Los
pagos minimos de arrendamiento fueron los pagos durante el plazo de
arrendamiento que el arrendatario estuvo requerido a hacer, excluyendo cualquier
contingente. Posterior del reconocimiento inicial, los activos se contabilizaron de
acuerdo con la politica contable aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como
arrendamientos operativos y no se reconocieron en el estado de situacion
financiera de la Compania. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos
se reconocieron en resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron reconocidos como parte integral
del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento.

2.14 Reconocimiento del Ingreso

2.15

La Compania establece un modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes
y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Enla nota 18 se presenta informacién sobre las politicas contables de la Compafiia para
los contratos con cliente.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

(Continua)
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Cambios en las Politicas Contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Compania.

NIIF 16 Arrendamientos

Definicién de un Arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene
un Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania evalla si un contrato es o
contiene un arrendamiento basado en la definicion de un arrendamiento.

En la transicién a la NIIF 16, la Compania eligid aplicar el recurso practico para eximir la
evaluacién de qué transacciones son arrendamientos. La Compania aplicé la NIIF 16 solo a los
contratos que previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos que no
fueron identificados como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no fueron reevaluados
para determinar si existe un arrendamiento bajo la NIIF 16. Por lo tanto, la definicién de un
arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicé solo a los contratos celebrados o cambiados a partir
del 1 de enero 2019.

Como Arrendatario

La Compania arrienda instalaciones para oficinas dentro del giro normal de sus operaciones.
La Compania anteriormente clasificaba los arrendamientos como operativos o financieros,
basados en la evaluacion de si el alquiler transferia significativamente todos los riesgos y
gratificaciones referentes a la propiedad del activo subyacente a la Compafia. Bajo la NIIF 16,
la Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la
mayoria de estos arrendamientos.

Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Companfia asigna la consideracion en el contrato a cada componente de
arrendamiento o la base de su precio independiente relativo.

i.  Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17

Anteriormente, la Compania clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos
operativos segun la NIC 17. En la transicion, para estos arrendamientos, los pasivos por
arrendamiento eran medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
remanentes, descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compafia al 1
de enero de 2019. Los activos por derecho de uso se miden a:

- el valor en libros como si la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio,
descontado utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de inicio de
aplicacion; o

- un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier
monto prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compania ha aplicado este
enfoque a sus arrendamientos significativos.

(Continua)
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La Compania ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transicién
y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre
deteriorado.
La Compania utilizd varios recursos practicos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos segun la NIC 17. En particular, la
Companfia:
- no reconocio activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales el

plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de

aplicacion inicial;

- excluyé los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la
fecha de la aplicacién inicial.

Como Arrendatario

La Compania mantiene con sus proveedores de servicios contratos de arrendamiento
clasificado como operativo.

La Companfifa no esté requerida de hacer ningun ajuste en la transicién a la NIIF 16 para
arrendamientos en los cuales actla como arrendador. Durante el aflo 2019 la Compafia no
ha incurrido en subarrendamientos.

Transicion

La compania arrienda instalaciones para oficinas dentro del giro normal de sus operaciones.
Los principales contratos de arrendamiento se resumen en el siguiente cuadro:

Fecha Nueva fecha
Contrato Arrendador Fecha Inicio Termino  Renovacion termino Valor VA Total
Oficina 701 Quito Mejia Garzon Freddy Herna 01-Apr-17  01-Mar-19 Si 01-Apr-21  US$ 1.220 146 1.367
Oficina 702 Quito Mejia Garzén Freddy Herna 01-Apr-17  01-Mar-19 Si 01-Apr-21 1.365 164 1.629
Harolmar Mkt Guayaquil Inmobiliaria Harlmar S.A. 01-Sep-18 01-Sep-19 Si 01-Sep-20 250 30 280
Oficina Guayaquil Fashionblu 01-Nov-19  01-Nov-24 Si 01-Nov-24 4.800 576 5.376
uss 7.635 916 8.552

Los contratos tienen la opcién de renovacion después de esa fecha.

Los pagos de arrendamiento se renegocian en base a lo que establece el contrato para reflejar
los alquileres del mercado y generalmente son reajustados en funcién de los indices de
precios locales.

Los arrendamientos de estos locales incluyen pagos fijos (pagos mensuales). En la transicién
ala NIIF 16, la Compafifa reconocié un activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento.

El impacto de transiciéon se resume a continuacion:
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1 de Enero de

2019
Activo por derecho de uso US$ 309.608
Pasivo por arrendamiento 309.608

La compania descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa de descuento corporativa
en funcién al riesgo pais del 4,10%.

1 de Enero de

2019
Descuento usando la tasa de descuento corporativo
al 1 de enero de 2019 USs$ 309.608
Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de enero
de 2019 US$ 309.608

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23 el cual entro en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta
interpretacion clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias.
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacién en
la determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasa fiscales.

La Administracion de la Compafia en su evaluacion determind que esta interpretacion no tiene
un impacto material en los estados financieros de la Compania.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas con aplicacién
para periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacién de estos estados
financieros:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulos en o después de
Enmienda a las referencias Enmiendas a las referencias al
al marco conceptual de las marco conceptual en las NIIF Enero 1, 2020
NIF
Modificaciones a la NIC 1y Definicion de material
NIC 8 con respecto a la (modificaciones a la NIC 1y NIC 8) Enero 1, 2020

definicién de materialidad
Mejoras anuales a NIIF ciclo
2015 - 2017 Enmiendas a la NIIF 3 Enero 1, 2020

Estimaciones vy Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

5.2  Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

(Continua)
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El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportado por la
administracion de la Companfia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios,
la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del aho, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

Impuesto a la Renta Diferido - La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

(1)

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Distribuidora Farmaceéutica

Ecuatoriana Difare S.A. US$ 1.512 1.119
Farmaenlace Cia. Ltda. 1.021 676
Econofarm S.A. 783 994
Farmacias y Comisariatos de

Medicinas Farcomed S.A. 590 310
Quifatex S.A. 520 316
Ofelia de Jesus Sanchez 502 382
Farmaservicio S.A. 304 164
Corporacion Favorita C.A. 142 149
Disfor S.A. 108 84
Servicios Médicos y de Laboratorio

Sumelab Cia. Ltda. 59 264
Distribuidora José Verdezoto Cia. Ltda. 59 45
Didelpa S.A. 47 74
Otros clientes locales 1.061 874

Subtotal 6.708 5.451

Provisién para deterioro (284) (94)
Otras cuentas por cobrar:

Notas de Credito pendientes emision (51) -

Empleados (1) 12 24
Total Uss 6.385 5.381

Corresponden a liquidaciones de las tarjetas de crédito entregadasa los representantes
de venta y que fueron pagadas al banco. Durante el afo 2018 se registra un anticipo a
Macromoda el cual se liquida en el afho 2019.

El periodo de recuperacion de cartera de clientes es 45 dias. La provision de cuentas dudosas
registradas por la Compania cubre todas aquellas cuentas por cobrar con una antigliedad
superior a 45 dias y/o que la Compafia ha determinado como irrecuperables en base a la
experiencia de incumplimiento de la contraparte y a un andlisis de la posicion financiera actual
de dicho cliente.

(Continua)
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(7) Inventarios

Productos terminados importados (1)
Importaciones en transito
Provision para obsolescencia

Total

2019 2018
Us$ 1.935 1.131
892 1.049
(87) (13)
US$ 2.740 2.167

(1) Corresponde al producto terminado importado de companfias relacionadas desde
México, Estados Unidos, Holanda y Colombia (Ver Nota 21).

Enelano 2019, los productos terminados reconocidos en el costo de venta ascendieron
a US$14.231 mil (US$12.757 mil en 2018). Adicional, se realizé una reversién del costo
por estimacién de inventarios caducados o en mal estado por US$87 mil al 31 de

diciembre de 2019 (US$13 mil en 2018).

(8) Propiedades vy Equipos

2019 2018
Costo USs$ 1.346 1.365
Depreciacién acumulada (500) (487)
Total US$ 846 878
Clasificacion:
Vehiculos US$ 698 713
Muebles y enseres 122 133
Equipo de computacion 26 32
Total USs$ 846 878
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Muebles Equipo de
Vehiculos y enseres  computacion Total

Costo:

Saldos al 1 de enero de 2018 Us$ 937 312 157 1.406
Adiciones 390 - 28 418
Ventas (405) (23) (31) (459)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 922 289 154 1.365
Adiciones 240 40 16 296
Ventas (271) (44) (315)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 US$ 891 285 170 1.346

(Continua)
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Muebles Equipo de

Vehiculos y enseres  computacion Total
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero
de 2018 US$ (327) (141) (124) (592)
Ventas 200 16 33 249
Gasto de depreciacion (82) (32) (30) (144)
Saldos al 31 de diciembre
de 2018 (209) (157) (121) (487)
Saldos netos al 31 de diciembre
de 2018 713 133 32 878
Ventas 138 23 - 161
Gasto de depreciacion (121) (30) (23) (174)
Saldos al 31 de diciembre
de 2019 US$ 521 (31) (112) 378
Saldos netos al 31 de diciembre
de 2019 Uss 698 122 26 846

Activos Intangibles

Corresponde al Goodwill generado en la adquisicién de la linea de férmulas infantiles a Bristol
Myers Squibb Ecuador Cia. Ltda. por US$5.876 en el afio 2009. Este intangible fue amortizado
Unicamente durante los afios 2009 y 2010. Se realiza un anélisis de deterioro anualmente o
cuando existe cualquier indicio de que podria haber sufrido cambios en su valor. Su saldo a la
fecha se encuentra en US$5.354 mil (US$5.354 mil en 2018).

9.1

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Periodo - Durante el ano 2019, la Compania

efectud una revision del deterioro de su activo intangible. El resultado de esta revisiéon
realizada en base a flujos futuros de ingresos confirmé que no existe ningun deterioro
de este activo, por lo que no fue necesario reconocer ninguna pérdida en resultados.

9.1.1

Anélisis de Deterioro - La Gerencia Financiera realizé una estimacion de cinco
anos de los resultados que espera recibir en funciéon de la informacion
disponible al momento de la evaluacién. La proyeccion de los ingresos se
realizé considerando el crecimiento del mercado y la inflacién manteniendo la
estructura actual comercial.

La estimacion de los costos y gastos se realizd considerando el
comportamiento histérico de cada rubro en base a la venta. El Costo de Ventas
corresponde al valor de los productos vendidos que son importados
Unicamente de empresas de grupo Mead Johnson, por lo que no estan sujetos
a cambios inesperados que requieran consideraciones adicionales. Este costo
representa el 40% del valor de la venta.

(Continta)
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Considerando que el plan estratégico no incluye innovaciones en el producto,
la inversién realizada en publicidad se mantiene en el 20% de la venta. Las
actividades de mercadeo y publicidad son lideradas por la Corporacién, la cual
se encarga del pago al proveedor del servicio y del cobro de la parte
proporcional a las companias relacionadas correspondientes.

En el aspecto laboral, las consideraciones en la proyeccién no varian con
relacion a la determinada para el ano 2019. La Compania no tiene programado
cambios significativos en la estructura del personal para la proyeccion del
periodo 2020 - 2024. La variable asumida para el incremento de sueldos es
proporcional al crecimiento de ventas. Para el ano 2019 ya existe una
notificacion al personal de un incremento del 2% al sueldo.

Adicionalmente, como variable significativa se encuentra el pago de regalias a
Casa Matriz. A la fecha se mantiene un contrato firmado en el afno 2014 con
vigencia de 5 anos renovable, en el cual se indica que la Compania debe
cancelar mensualmente como regalia el 5% de la venta del mes. Por tanto,
esta variable se mantiene durante toda la proyeccion.

Asi también, durante el 2019 se firmd un nuevo contrato de regalias para los
productos de Legacy con un valor del 6% mensual sobre el valor de la venta.

Los flujos futuros incluyen el gasto de impuesto a la renta anual con una tasa
del 25%. Esta es la Unica variable sujeta a cambios en funcién de las
disposiciones tributarias vigentes a futuro.

La Compania aplico sobre este resultado la tasa de descuento 7,25 % en el ano
2019y 7,25% en el ano 2018, que es la tasa de costo medio ponderado de
capital. Este valor corresponde a la tasa de rendimiento promedio que una
compahnia espera compensar a todos sus inversionistas aplicando la
ponderacién de cada fuente de financiamiento.

El resultado obtenido del andlisis sobrepasa al valor del activo intangible que la
compania mantiene registrado en libros, por lo que se evidencia que para el afo
2019 y considerando el plan estratégico de la Gerencia Financiera, no existe
deterioro del Goodwvill.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Nota 2019 2018

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales US$ 966 1.096
Companias relacionadas 21.2 1.398 615
Subtotal 2.364 1.711
Otras cuenats por pagar 832 765
Total US$ 3.196 2.476

(Continua)
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El periodo de crédito de compras durante del ano 2019 y 2018 fue de 90 dias para los dos
anos respectivamente.

(11)  Impuestos

11.1  Pasivos del Ano Corriente

2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar [UREN 1.232 2.043
Impuesto al valor agregrado - IVA por pagar 10 1
Impuesto a la salida de divisas - ISD 71 44

retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 163 166
Total USs$ 1.476 2.254

11.2  Conciliacion Tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

2019 2018

Utilidad segun estados financeiros antes de
impuesto a la renta US$ 6.973 6.960
Deducciones adicionales (233) (50)
Gastos no deducibles 553 1.637
Utilidad gravable US$ 7.293 8.547
Impuesto a la renta causado (1) US$ 1.823 2.393

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 1.823 2.393
Diferido (114) 10
Total US$ 1.709 2.403

Gastos no Deducibles - Corresponde principalmente a los costos y gastos incurridos
por la promocién y publicidad de bienes y servicios, seran deducibles hasta un maximo
del 20% y 4% del total de ingresos gravados para los ahos 2019 y 2018
respectivamente, de acuerdo con el reglamento a la ley emitido por el presidente de
la Republica, mediante decreto ejecutivo 539 del 30 de diciembre de 2014.

(Continua)
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(1)  De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la compania sera del 28%.

11.3  Movimiento de la Provision para Impuesto a la Renta

2019 2018
Saldo al comienzo del ano UsS$ 2.043 1.299
Provision del ano 1.823 2.393
Retenciones del periodo (591) (350)
Pagos efectuados (2.043) (1.299)
Saldos al fin del ano US$ 1.232 2.043

Pagos Efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta de afos anteriores,
retenciones en la fuente del periodo y crédito tributario por el ISD correspondiente a
la importaciéon de productos segun listado de partidas arancelarias.

11.4  Saldos del Impuesto Diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al  Reconocido Saldos al

comienzo en los final

Ano 2019 del ano resultados del aho

Activos por impuestos diferidos
en relacion a:

Provision para devoluciones en

ventas US$ 123 20 143

Provision para rebates 139 (33) 106

Provisiones de gastos 91 118 209

Provisiones de jubilacion patronal 15 9 24

Total US$ 368 114 482

(Continua)
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Saldos al  Reconocido Saldos al

comienzo en los final
Ano 2018 del ano resultados del ano
Activos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedades y equipos US$ 8 (8) -
Provisién para devoluciones en
ventas 169 (46) 123
Provisién para rebates 93 46 139
Provisiones de gastos 108 (17) 91
Provisiones de gastos - 15 15
Total US$ 378 (10) 368

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados - Una reconciliacién entre la

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2019 2018

Utilidad segun estados financieros

antes de impuesto a la renta US$ 6.973 6.960
Gasto de impuesto a la renta 1743 1949
Deducciones adicionales (58) (14)
Gastos no deducibles 138 458
Impuesto a la renta del ano cargado

a resultados US$ 1.823 2.393
Tasa de efectiva de impuestos 26 % 34%

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No.
111 se publicé la Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los
principales aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal,
exceptuando a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se
incrementaria hasta el 14%, sobre la proporciéon no informada, cuando la
sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sobre su
composicién accionaria.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos, inclusive la que se realice de anos anteriores.

(Contintia)

-32-



(12)

RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

- El anticipo de impuesto a la renta sera voluntario y equivalente al 50% del
impuesto causado en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese
ejercicio fiscal.

- Anpartir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para
atender la jubilacion patronal del personal que haya cumplido al menos 10 afos
de trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean administrados
por empresas especializadas y autorizadas en la administracion de
fondos. También serdn deducibles las provisiones para atender el pago de
desahucio.

Se establece una Contribucion Unica y temporal aplicable a las sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018,
ingresos gravados iguales o superiores a US$1.000.000. Esta contribuciéon serd
pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrd exceder el 25% del
impuesto a la renta causado en el ano 2018; ni podrd ser utilizada como crédito
tributario ni como gasto deducible.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del ano 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando
Sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000

El estudio de precios de transferencia del ano 2019 esté en fase de diagndstico a la
fecha de aprobacion de los estados financieros, diagnéstico segun el cual la Compania
no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con
los precios o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

Obligaciones Acumuladas

Nota 2019 2018
Participacion a empleados 19 US$ 1.231 1.229
Beneficios sociales 121 109
Aportes |IESS 46 42
Total US$ 1.398 1.380
(Continua)
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Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la
provision para participacién a empleados fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al comienzo del ano US$ 1.229 730
Provision del ano 1.231 1.229
Pagos efectuados (1.229) (730)
Saldos al fin del ano UsS$ 1.231 1.229

Arrendamientos

13.1

Activos por Derecho de Uso

El movimiento de los activos por derecho de uso fue el siguiente:

Al 1 de enero de 2019 USs$ 310
Adiciones 102
Gasto de amortizacion (90)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 322

Los activos por derecho de uso son activos de vida Util finita correspondientes a
locales comerciales. El valor por derecho de uso se amortiza bajo el método de linea
recta en funcién al plazo no cancelable del contrato.

Importes reconocidos en el estado de resultados

2019

2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16: US$

Interés de pasivos por arrendamiento 7
2018 - Arrendamientos operativos bajo NIC 17:

Gasto de arrendamiento Us$ 137
Montos reconocidos en el estado de flujos de efectivo

2019

Total egresos de efectivo por arrendamiento US$ 95

(Continua)
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Opciones de Extensién

Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de extension que la
compania puede ejercer mediante notificacién al arrendador con 60 dias de
anticipacién. La compania reevalla si es razonablemente seguro ejercer las opciones
si hay un evento significativo o cambios significativos en las circunstancias bajo su
control.

La compania ha estimado que los posibles pagos futuros de arrendamiento, en caso
de ejercer la opcidn de extension y estos efectos fueron incluidos en el activo y pasivo
de arrendamientos.

Pasivos por Arrendamiento

Un resumen de los pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2019 es como
sigue:

2019
Pasivos por arrendamiento Uss 325
Pasivos por arrendamiento corriente 89
Pasivos por arrendamiento no corriente 236
US$ 325

El movimiento del pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre de 2019 es como
sigue:

Al 1 de enero de 2019 US$ 310
Adiciones 102
Intereses acreditados 7
Pagos (95)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 3256

Los contratos de arrendamiento evaluados hasta la fecha de cierre de estados financieros
contienen Unicamente rentas fijas. La Compania mantiene una expectativa de ampliacién de
plazo en los contratos de arrendamiento de un promedio de 24 meses contados desde la
fecha de terminacién del contrato vigente.

Pasivos del Contrato

14.1

Provision de Devolucion de Mercaderias - Al 31 de diciembre de 2019, la Compania

registré la provision correspondiente a las devoluciones de mercaderias que los
clientes podrian realizar en el afio siguiente a la fecha en que se realiza la venta. Esta
provision se calculé considerando un histérico de devoluciones por producto de los
12 Ultimos meses.

Los movimientos de la provision de devolucién de mercaderias fueron como sigue:
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2019 2018
Saldo al comienzo del ano US$ 493 604
Provision del ano 574 493
Reversiones (493) (604)
Saldos al fin del ano US$ 574 493

Provision de Rebates - Para el ano 2019, se calculd la provision de rebates a los
clientes en base a convenios y por los cuales la Compania debe reconocer un
descuento en base al cumplimiento de ventas. Los movimientos de la provision de
rebates fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al comienzo del ano Us$ 556 332
Provision del ano 422 556
Reversiones (556) (332)
Saldos al fin del ano USs$ 422 556
Obligaciones por Beneficios Definidos
2019 2018
Jubilacion patronal US$ 276 210
Bonificaciéon por desahucio 100 79
Total USs$ 376 289

15.1

Jubilaciéon Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afno Us$ 210 227
Costo de los servicios 73 49
Costo por intereses 9 9
Ganancias actuariales (16) (75)
Saldo al fin del ano US$ 276 210
(Continua)
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Bonificacion por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafhia entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afno USs$ 79 88
Costo de los servicios 17 18
Costo por intereses 3 3
Beneficios pagados por el empleador (5) (106)
Pérdidas actuariales 6 76
Saldo al fin del ano US$ 100 79

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacién financiera
con cargo o abono a resultados, en el periodo en que se producen.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasas esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasas de rotacion 15.71% 11.80%

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

(Continua)
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Jubilacién Bonificaciéon

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 18 5
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 5%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -16 -4
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -6% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 18 5
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 7% 5%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -17 -5
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -6% -5%

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Nota 2019 2018

Costo de los servicios Uss$ 90 67

Costo por intereses 12 12

Subtotal reconocido en resultados  19.2 102 79

Nuevas mediciones

Pérdida (ganancias) actuariales y

reconocido en otro resultado integral (15) 1

Total US$ 87 80

(Continua)
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(16) Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesgo

16.1 Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

2019 2018
Activos financieros no medidos a valor
razonable
Efectivo y bancos US$ 6.011 9.186
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 6.385 5.381
Total activos financieros US$ 12.396 14.567
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar uUs$ 3.196 2.476
Pasivos por arrendamiento 325 -
Total pasivos financieros US$ 3.521 2.476

(@)  Administracién de Riesgo Financiero

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.
e Riesgo de liquidez.
e Riesgo de mercado.

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administraciéon de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgos de la Compania, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

(Continua)
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se

enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva
a una pérdida financiera. La Compafia estad expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Los saldos de los activos financieros representan la méaxima exposicion al
riesgo de crédito.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la
Compania, relacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La
calidad crediticia del cliente se evalUa en forma permanente.

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora
y la experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos 3 anos.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compania vende sus productos principalmente a clientes distribuidores
localizados en todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve
afectado principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

Al inicio de cada ano, la Compania utiliza los servicios profesionales de Coface
Services Ecuador S.A. para la evaluaciéon de créditos y calificacion de riesgo de
sus clientes, la Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2019

La Compania usa una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias
esperadas de las cuentas por cobrar comerciales por tipo de antigiiedad.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mévil” basado en
la probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de
mora hasta su castigo.

La estimacion de deterioro de cuentas por cobrar debe basarse en una
combinacién de:
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e Un analisis en curso de cuentas individuales o grupos especificos de
cuentas para determinar si las circunstancias especiales indican una
probabilidad de exposicién crediticia.

e Un porcentaje de deudas incobrables basada en la evidencia objetiva de
vencimientos de las cuentas por cobrar se aplica a cada categoria de
acuerdo a la antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar del periodo.

El saldo neto para una evaluacién adicional se multiplica por los porcentajes
apropiados de importes incobrables estimados para determinar el saldo neto
que es incobrable.

La exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Tasa de Importe
pérdida en Provision Con
31 de diciembre promedio libros para deterioro
de 2019 ponderada bruto pérdida crediticio
Corriente 1% 4.584 46 Si
1 a 30 dias 5% 1.057 53 Si
31 a 60 dias 10% 663 66 Si
61 a 90 dias 25% 379 95 Si
91 a 120 dias 100% - - No
Mayor a 120 dias 100% 24 24 Si
6.708 284
Tasa de Importe
pérdida en Provision Con
31 de diciembre promedio libros para deterioro
de 2018 ponderada bruto pérdida crediticio
Corriente 1% 4.651 47 Si
1 a 30 dias 5% 650 33 Si
31 a 60 dias 10% 150 15 Si
61 a 90 dias 25% - - No
91 a 120 dias 100% - - No
Mayor a 120 dias 100% - - No
5.451 94

Movimiento de la provision por deterioro relacionado con los deudores
comerciales

Durante el ano 2019 (y 2018), el movimiento de la provision para deterioro
relacionado con deudores comerciales fue como sigue:

-41 -



RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2019 2018
Saldo al inicio US$ 94 80
Incrementos 19.1 190 14
Saldo al final US$ 284 94

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$6.011 al 31
de diciembre de 2019 (US$9.186 en 2018), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacion “AAA”, segln agencias
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

iii. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compania. La Compafia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos vy
pasivos.

A la fecha de emisién de los estados financieros no se ha detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser considerados como riesgo de
liquidez.

A continuaciéon, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados (en miles de ddlares americanos):

Valor Vencimientos 12 meses Mas de 12

en libros contractuales o menos meses
31 de diciembre de 2019:
Cuentas por pagar comerciales y
Cuentas por pagar comerciales y US$ 3.196 3.196 3.196 -
Pasivos por arrendamiento 325 325 89 236
31 de diciembre de 2018:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar US$ 2.476 2.476 2.476 -
(Contintia)
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iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros no se ha detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser considerados como riesgo de
mercado.

v. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano
y las transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda;
por lo tanto, la administracion estima que la exposicién de la Compania al riesgo
de moneda no es relevante.

Administracién de Capital

La politica de la Compafnia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto.
La Compania no estd sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo
cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de capital durante
el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del
estado de situacién financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos US$ 7.767 7.448
Menos: efectivo y bancos 6.011 9.186
Deuda neta uUS$ 1.756 (1.738)
Total patrimonio usS$ 14.485 15.992
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0,12 (0,11)

La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compania al 31 de diciembre de
2019 se detallan a continuacion:
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Capital de trabajo US$ 8.08 millones
indice de liquidez 2,13 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,54 veces

La Administraciéon considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamano y
nivel de desarrollo de la Companfia.

(17) Patrimonio

171

17.2

17.3

17.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 7.901 participaciones de US$1
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Companhias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2019 2018
Utilidades retenidas - distribuibles US$ 5.272 7.007
Resultado acumulados provenientes de la
primera vez de las NIIF (1) 138 138
Total Us$ 5.410 7.145
(1) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. De acuerdo con disposiciones legales el saldo sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Dividendos - En el afio 2019, de acuerdo con la resolucion de la Junta General Universal
de Socios del 23 de julio del 2019, se decidié hacer el reparto de dividendos a sus socios
por US$6.781 mil correspondientes a las utilidades del afio 2018. Durante el afo 2019,
se realizaron pagos de dividendos a sus socios por un valor de US$6.781 mil.

(18) Ingresos Ordinarios

18.1

Flujos de Ingresos

La Compafia genera ingresos principalmente por la venta de férmulas infantiles
mediante Acuerdos Comerciales que son revisados constantemente dentro del afo,
para asegurar el cumplimiento de lo estipulado en los mismos.

(Continua)
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Ano terminado el

31 de diciembre de
2019 2018

Ingresos por contratos
con clientes Us$ 32.834 32.516

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes

A continuacién, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por principal producto y oportunidad
del reconocimiento de ingresos.

31 de diciembre

2019 2018
Principales productos
Venta de Productos Legacy US$ 455 -
Venta de férmulas infantiles 32.379 32.516
Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento
determinado US$ 32.834 32.516

Saldos del Contrato

A continuacion, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar
comerciales, es como sigue:

2019
31 de 1 de
Nota diciembre enero
Cuentas por cobrar comerciales 6 US$ 6.385 5.381
Pasivos del contrato 14 996 1.049

Los pasivos del contrato se relacionan basicamente con la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar las obligaciones presentes, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. A
continuacion, se detallan los pasivos del contrato reconocidos al 31 de diciembre de

2019:

- Devolucion de mercaderias - La Compafia reconoce mensualmente una provision
correspondiente a las devoluciones de mercaderias que los clientes podrian
realizar en el ano siguiente a la fecha en que se realiza la venta. La provision se
calcula considerando un histérico de devoluciones por producto de los 12 ultimos

meses.
(Continua)
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RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas de los Estados Financieros
(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
- Rebates - La Compania reconoce mensualmente una provision de rebates a los
clientes en base a los convenios y por los cuales se reconoce un descuento en

base al cumplimiento de ventas.

El importe de US$996 reconocido en los pasivos del contrato al inicio del periodo ha
sido devengado como ingreso para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019.

Obligaciones de Desempeno

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con
sus clientes. La Companfia reconoce los ingresos cuando transfiere el control del bien
a un cliente.

A continuacion, se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefo en contratos con clientes, incluyendo
los términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de
reconocimiento de ingresos.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Ltda.)

(En Miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Tipo de producto

Naturaleza y oportunidad de satisfaccion de las obligaciones de desempeno,
incluyendo los términos de pago significativos

Reconocimiento de ingresos segun la NIIF 15

Venta de formulas y
productos legacy
infantiles

El negocio de Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda., es la venta de férmulas
infantiles.

Se identificaron que todas las transacciones que mantiene la empresa con sus
clientes esta basada en Acuerdos Comerciales que son revisados constantemente
dentro del ano para asegurar el cumplimiento de lo estipulado en los mismos.

Dentro de estos acuerdos se indica que las ventas que Mead Johnson Nutrition
Ecuador Cia. Ltda., realiza a sus clientes son en firme y de carécter definitivo, por lo
tanto, cualquier reclamo por mercaderia o solicitud de devolucién debe ser
considerada dentro de los términos establecidos por la Compafia.

Los ingresos se reconocen cuando el producto ha sido a entregado
al cliente y este ha aceptados la conformidad del producto.
(transferencia del control y propiedad del bien).

El importe del ingreso reconocido es ajustado por las devoluciones,
descuentos y rebates, que se estiman con base en los datos
histéricos y al cumplimiento del plan comercial del aho aprobado.

Los clientes obtienen el control del producto en el momento en que los bienes son
enviados a sus instalaciones y han sido aceptados en las mismas. Las facturas se
generan en ese momento.

Por lo general, las facturas son pagaderas dentro de un plazo de 45 dias. Se
proporcionan descuentos y rebates por los volimenes de ventas, los mismos que son
pactados en los acuerdos comerciales y contractuales de distribucion.

El contrato permite al cliente incluir reclamos y derecho a devoluciones por los
productos, siempre y cuando cumplan con las premisas descritas en dichos
contratos.

En estas circunstancias, se reconoce un pasivo del contrato por
descuentos, rebates o devoluciones, en el caso que aplique. La
Compania revisa su estimacion de los pasivos contractuales en
cada fecha de presentacién de los estados financieros y actualiza
los importes del activo y el pasivo en base a esa revision.
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RB-HEALTH ECUADOR CIA. LTDA.
(antes Mead Johnson Nutrition Ecuador Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(En Miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

(19) Costos y Gastos por su Naturaleza

2019 2018
Costo de ventas Us$ 14.231 12.757
Gastos de administracion 7.560 9.093
Gastos de ventas 3.929 3.578
Total US$ 25.720 25.428

19.1 Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Nota 2019 2018
Consumo de productos 7 US$ 14.231 12.757
Gastos por beneficios a los empleados 19.2 3.984 3.832
Costos de publicidad 2.467 2.657
Regalias 21 1.629 1.605
Servicios de informacién de marketing 1.115 1.676
Impuestos 511 510
Gastos de viaje 424 432
Costos de distribucion 354 347
Estimacion por deterioro 16.1 190 14
Honorarios y servicios 118 209
Gastos por depreciacion 8 174 144
Amortizacion - 25
Gastos de comunicaciones 119 216
Gastos de mantenimiento 91 200
Arrendamientos financeiros 13 90 -
Servicios del exterior 21 64 407
Seguros 60 45
Otros gastos 99 3562
Total US$ 25.720 25.428
(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(En Miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

19.2 Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

Nota 2019 2018

Sueldos y salarios US$ 1.378 1.364
Participacion a empleados 12 1.231 1.229
Beneficios sociales 335 388
Aportes al IESS 197 218
Otros beneficios del personal y bonos 350 440
Beneficios definidos 15 102 79
Pago de liquidaciones 391 114

Total US$ 3.984 3.832

(20) Compromisos

El principal compromiso de la Compania al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

(21) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

La controladora inmediata de la Compania es MJ Holdines Netherlands BV (incorporada en
Holanda).

21.1  Transacciones Comerciales - Las transacciones con compafias relacionadas se
desglosan como sigue:

2019 2018
Importaciones de productos terminados (a) US$ 11.247 10.340
Regalias (b) 1.629 1.605
Compras locales de productos terminados 407 -
Gastos servicios del exterior 253 407
Total US$ 13.536 12.352

(@)  Un resumen por Compania de importaciones de productos terminados (compras)
€s como sigue:
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Notas a los Estados Financieros
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2019 2018
Mead Johnson Nutrition México Uss$ 9.700 9.274
Mead Johnson Company LLC 1.171 995
RB Health Colombia 132 -
Mead Johnson B.V. 244 71
Total US$ 11.247 10.340

(b) Las regalias se derivan del contrato de uso de marcas comerciales suscrito con
Mead Johnson Nutrition (Ecuador) Cia. Ltda. y Mead Johnson & Company LLC, a
partir del primero de enero del ano 2011. La Compania reconozca regalias del 5%
sobre el valor neto de las ventas efectuadas en Ecuador excluyendo descuentos,
devoluciones, gastos de envio e impuestos incluidos en el valor final de la factura.
El contrato tiene fecha de vencimiento en el ano 2019, el cual puede ser renovado.

Igualmente, RB Health Ecuador firmo un contrato de regalias con RECKITT
BENCKISER HEALTH LIMITED por las regalias de los productos Legacy que
iniciaron su comercializacion el Ultimo trimestre del ano 2019, con una tasa del 6%
sobre el valor neto de las ventas efectuadas en Ecuador excluyendo descuentos,
devoluciones, gastos de envio e impuestos incluidos en el valor final de la factura.
El contrato tiene fecha de vencimiento en el ano 2020, el cual puede ser renovado.

Un resumen es como sigue:

2019 2018
Mead Johnson Holding LLC US$ 1.599 1.605
Reckitt Benckiser Health Limited 30 -
Total Us$ 1.629 1.605

21.2 Saldos con Partes Relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:
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Nota 2019 2018

Mead Johnson Nutrition México US$ 883 308
Mead Johnson Holding US 359 277
Mead Johnson Company LLC 18 82
RB Health Colombia 63 -
Reckitt Benckiser Health Limited 71 -
Reckitt Benckiser Corporate Service 4 -
Mead Johnson B.V. - (52)

Total 10 US$ 1.398 615

21.3 Compensacién del Personal Clave de la Gerencia - La compensacion de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante el aho fue la siguiente:

2019 2018
Beneficios a corto plazo US$ - 69
Otros beneficios a largo plazo - 2
Total US$ - 71

Para el ano 2019, no existe una Gerencia General en el Ecuador.

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos vy las tendencias del mercado.

(22) Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2019 vy la fecha de emisiéon de los estados financieros (abril 15 de
2019), excepto por lo revelado en la nota 1, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

(23) Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania el 15 de abril de 2020 y seran presentados a la Junta de Socios para
su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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