
1. Entidad que Reporta 

AEPGLOBAL NTERNARIONAL TRADE CÍA LTDA, es una compañía imitaca constituida e el Ecuador 
mediarre escrita pubhca ctorgada el 11 de noviembre de 2008 e insc-ito en el Registro Mercantil del 
carton Qu to el4 de ciciembre e 2008 su. priscipa activicad es a distribución y vente de herianve-tas 
y aqu pos automotrices. 

La direccion registrada de la compañaa la salle Lus Vapoleon Dillón W59-102 y Árgel Luceña, barro 
Quite No te, de la cuaad de Quito Repub ica cel Ecuado" 

2. Bases de Preparacion de tos Estados Financieros 

a) Declaración de Cumplimento 

Los Estados Financieros adjuntes se han elaborado de acue do con la Norma Intermacionel de 
Infarmacion Financ.ers para Pequeñas y Modonas Entidades (NIF ua = las PYMES) emitida por e 
Consejo de Normas Internacioral de Contabiiidadí A531 Estan presentados en la uricad menstara de la 
Republi.o del Ecuador Jo ar de los Estados Unides de Amerca; 

Estos estados financieros fLe-on autorizados pera su e-nion par e gerencia de la comoaña a 24 de 
abr de 2017 y segu” las exigencias estatutanas se en soretdos a la aprobacion ce la Junta de 

  

accion stas 

b| Bases de Preparación 

Los Estados | nancieres han sido sreparados sob e la base del principio del .osto h storico. 

e) Moneda Funcianaly de Presentación 

tacos Financieras adjuntos estan presertados en dolares de los Estacos Uridos de 
Amer cemoneda funciona de la compaña A ens que se indique lo sontrario las ctras Hnarcleras 
icludas e los estados fesarcieros asjunos estas expresadas en dólaresestadounidenses 

  

8) Uso de estmaciones y juiclos 

La preparación de estados financicros de acuerdo con lo preristo es les NIF requiere que a 
adminstración de la cormpaña efectue cierss estimaciones juicios y supuestos que afectan la 
aplicacion de polricis de cuntabi icad y los mortos reportados de act vos ingresos y gas"asinvormados 
Los esultados realas pudieran drenr de talesestimaciones 

Las <stimaciones y supuestos rerevantes se revsan sobre una base continua Las revisiones de as 
estmacunes contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones sen revisados y er 
v8!quer periodo futuro afectado 

3. Adopcionpor primera vez de las Normas Internacionales de nformación Financiera (NIF) 

ws 1 del 

  

La Sune-triendexcia de Compañ asesrablecic mediante resol.cion No 96 G (Cl 094 del 21 de 
2006, la adopcion de las Norma» Internacionales de Informacion Smenciera MF y su aplicación 
cb igatoria po. 2a te delas compañias y entidades sujetas a su control y vigrarcias a 

parti ae! 1 de enero de 2009, la cua fue atficada con la resolucion No ADM 08199 del 3 de Junto 2008 
Adicione mente, se esteblezk el cumplimiento de un eronsgrarta de aplicacio» segun lo arspuesto er la 
fesorucion NO 5 G DSC DIO del 20 ce noviembre Jel 2008 La co npañra AEPG.CBAL INTERNATIINAL 
TRADE CIA LTDA esta obligada a prasenter sus estados “nancieros de acuerd» cor Normas 
Internacionales de Informacion! mane'era a part del1 de enero de 2017 

  

  

Cor forme a esta resolumion rasta el 31 de diciembre de 201% la compañía preparo sus estados 
financieras de acuerdo can principios de contabil dad generalmente aceptas en el Ecuador Desde el 1 
de enero dal 2012, las estados financienos de la compañía son preparados de acuerco a NIIE  



De acuerdo a lo antes indicado, la compañia defimo como su periodo de transición a las NIF elaño 
2011, estableciendo como facha para la med cionde los efertas de la primera apcación el 01 de enero 

del 2011 

4- Polincas de Contabaldad Sygnrficativas 

Las políticas de contaoilidad menconadas des inas adelante han side apscadas consistentemente 
atodos os aereos presertadis ar estos astacos firancieras y en la preparación de los 
estadosfinancieros 31 31 de diciembre del 2015 

aj Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

os saldos de actives y sasvos presentados en el actaco de Sruacion Finance 3 se elasficen en funcion 
de su vercimiento es detir como cornentes aquellos con vencinmerso igual ouferiur a 12 mses, los 
que ectan centro del ciclo normal de a 0xu actor de la comparia, yoomo no corrientes, os de 
eencamiento superior a d cho parado 

  

bj Instrumentos Financieros 

d Activos Financieros no Derivados 

La compala reconoce nicialmense 195 orestar os y part das por Lobrer en u feuha en que saoriginan 
Los otres actos fmencieros se revonocen cialmente en a fecha de segoc ac on er la cual la compa 
comienza ase" vu le de las provisiones contract.zwes del documento 

  

Lecompañiada— dobaje unactwefins mierocuandolosderechoscont actua es a les flujos de ere=two 
denvaos ce activo expuan, o cuando transfiera los derechos a recibir los fl.yos de afertivo cantrac"uales 
del acto financiero en una transaccios en la cual se t=ancfieran substancialmente topos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad de: actvo financo"o Cualquier participación en 105 
actuasfinancierns "rarsferidos que ses creada o retentda por la compas 

pas vo separsdo. 
ía sc reconore como nscuvo a   

Los actives y pasivos financ.e=n son compensados y el mono neto presentado en el estadode situacion 
finenciera cuando y sole cuando, la com>aSía cuen”a con un derecho legal paracompensar los mentos v 
tiene el rroposito de Iiquidar sobe una base neta o ce ealizar clactivo y liquidar sl paso 
sirmltaneamente 

a compañía “iene como set vos financ e os no Jerwados las partidas 2cr coarar 

al Oeudaras comerciales y cuentas por cobrar 

La mayena de las ventas se realizan con condiciones de credite =o mal, y los importes de las cuertas por 
cob er no tieren intereses Cuando el srédita se awrplía mas alla de las condiciores de credito nor=ral 
las cuen as sor robra se miden al costo amort zado uti izanco el método de nterás s"e-tivo Al final ce 

eaoa per oro sobre el que se Irforma os importes en Ilbros de los deudores comercra es y otras cuentas 
por cobar se evisan para deterrirar si exste slguna evidenca obje“ma de que ne vayan a ser 

'smente en resultedos una perarda por deteriora del valor 

  

   

  

ocuperasles S1es as, se reconoce imned 

Injefectivo Y Equivalentes de efectivo 

El efectiva y exuwatentes de efect va se zompone de los saldos del efecto disronible en caja y bancos 
e muersones a corta lazo adquiridas e" vaores altamente liquidos suetas a un riesgo peto 
significativo de ramolos en su valor y con venelmlentos orighales de t es meses o menos 

ix] Pasos Financieros no derivados 

Los pasos fmancieros sor reconosdos inscialmente en da fecha de la trensacción en la cual la compaña 
se hacs parte de las disposicicnes contractuales del documento La compaña da de bsja tun pasa 
firarciero cuando sus ofigaciones contractuales se cancelan 9 expiren  



La comoaí   las fica los passes financieros no denvados en a categoria de cLentas y decumenos por 
pagar Fstos pasivos Hrarcleros son reconocidos in calrrente a su valo: razonable mas cualquier ¿esto 
de transacción dhrectarerte atnbulble: Posterior el reconoc miento in'cial, estos pasos financieros 58 
va onzan =l costo amortizado usanco el metodo de mteres efeztrvo 

Le compañía tiene 1os s guientes pases nancieros, prestamos con relacionados, cuentas po” pagar 
zorve clales y otras cuentas por pagar 

v] Capital Soctal 

El cauital sc:ial autenzado asta compueste per acciones cue son clasificadas co=e parnmonio   

e) Inventarios 

Los inventarios se expresan a importe menor ert e al costo y el precio de vena menos los .ostos de 
terminacion y venta El josto se calcule aplicando el metodo de 

  

leraion de 1 wenterios promedio 

4) Propiedad, planta y equipo 

 Reconoarmento y Medición 

Las partidas de propredades, plarra y equipo se rmdenal costo meros la Jeprec acio” acumalada y 
cuelquier peraida sor detenora del valor acumulado 

La prop coa, planta y equiso se econoce como activo s 25 probable que se deriven de ellos benerctos 
economicos *uturos y su costo pueda sar determinado de una manera comiable 

La propiecad, planta y equiso se presenta prnopalriente a su costo Las perdidas per deterioro, sí 
arlicarer, se reconccer a “raves de una rebaja adiciona en su vá or, a us componentes afectados 

El costo Incluye gas"os que sor dirzctamente atrbuibes a laadcuisicion del actvo Cuando partes 
significativas oe una parida de prop ecac, p.anta y equipo poseen y das utiles ditintes, son registradas 

de fo ma separada somo un comporente mtegra del activo 
   

Las ganancias y pérdidas de la verta de un elemerto de propiedad, planta y equio son determinada» 
comparando los precios de vente con sus valores en libros y son econoc das en el estado de resullacos 
integrales cuando se “salizan 

  

Costos Posteriores 

Majoras y renovaciones mayores que inerementer la vida Uni des activos su capselosd preductra son 
capitalizados sólo stes praoable que se dermen de ellos beneficios cconomicas futuros pa a la compañía 
y su costo puede ser estimado de vanera fiabie E valor en libros de la parte reemplazada se da de baja 
Los costos por ieparaciones y mentermmientes de ruina en p.ooieded, eguipos y mobrist o son 
reconoudos en el estado de tesultaJos integrales cuando se incu-ren 

sia) Depreciación 

  

a depreciación de los elementos de propied=d lenta y equipo se calcuia sob*s el monto dep 
que comesponde a costo de Un activo, . Otra monta que se sustituye por el costo menos su vaior 
restcual La depredación es reconocida en resultados con base en el *vetode de linea recta, 
considerando le vida util establecida pars cade componente de la propiedas, planta y equipo er funcion 
de un areris tenio os metedos de oepreciación, vicas utles y valores reseduales son revisados an 

  

caca esercio o y 58 ajustan sis necesario 

Los elementos de p opiedad plenta y squigo se Jep eciar desde la fecra en la cual esten rstalados y 
Los ¿aa su uso 

Lasvdasumles — estimacasparatos pertodosactualosycor paratvossortossgue-tes



DESCRIPCION — VIDA UTIL 

M.sebles y Eculoos de Otcrra 415 anos 

Maq.anaría y Herramientas 3 20anos 

Equipes de Comp “tación 2 Saños 

vehiculos > 15 años 

$ existe algun indicio de q.e so ha produe do un cambio sign ficativo e- la vass de deoreciacion, vida utd 
o va or 1esidual de un activo, se revsa la depreciación de ese activo deforma prospectiva para reflejar 
las ruevas expectatias. 

e) Inangibles 

Los acrivos intanglb es adquiridos separadamente son medidos al coste en el reconccimiento imicial 
Despues del econocimiento inica, los activos n“angibles son «egist ados a cos"o menos cualquier 
amo tización acu ulede y cua quier perdida acumulada por detericro El gasto por amertizac on es 

rocido en el estado de resultados integrales 

  

  

SI exste algun incicio de que se ha p oducico un cambio signicativo er la tasa se amortización vida 
wríl o va.or res dual de y sclwo intangible, se sevisa la amrort zacion ce ese act ve de forma prospectiva 
para reflejar las nuevas expectativas 

  

H Deterioro 

En cada fecha sobre la que se informa, 50 revisan las propiedades, plantas, equipo y activos Intangibies 
para determinar sí exs"en incicias de que esos activos hayan sufíido una perida por deterioro se valer 
se estma y compara el importe ecuperabe ce cualgue actwo afectado [o grupo de actwos 
reiscionados) con su1rrporte en bros 

  

Si el mporve recuperabie estimado es inferior, se reduce e: mporte en lIb os al importe remuverable 
estimace, v se recencue una perdida por deterioro del valor en resultados. 

Se forma simular, en cada fecha sobre la que se mfoima, se evalua 5 exste dereriore del taler de los 
"inventarios comparando el importe en libros de cade partizo del men are to 8 upo de paridas 

similares) con su precio de serta menos los costos de termiación y verta £i una cartica del mventario 
10 grepo de partidas similares] se ha detericrado, se reduce su importe en libres al precia de venta 
reos los costas de “ermiración y vents y se reconoce i=medistarnente una pérdida por dete-iora del 
valor e” resultados, 

5 una perdida por deterioro del valor se rewserte posten"mente, el importe en libras del activo (o 
grupo de actves relanozacos) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable 
(riecio ce venta menes castos de terminacion y vena, en el case de los inventar os), sn superar el 
importe que habria sice cete-minado si no se "ubiera reconocido nnguna perdida por detericro ae 
valer del acsivo (grupo de acrivos] en años anter ores Urareversion den.naperdidapor deverioro de velar 

se rezonoce nmedistamente en resultados. 

E) Beneficios de Empleados 

1] Beneficios Post-Empleo 

Pla-es de Senefic os Defirides -Jubllazion Pat onal 2 Indemnizecion por Desahucto



La obugacion ce a compaña con respecto a olanes de beneficios de ubilacion oatronabes"adefimda por 
el Codo de Trabajo de la Sepública del Ecuador al cual establece la obligación por parte de los 
empleadores de concecer Jubllación Patronal a tods avuellos empleados quehayan cumolida un 
te=po mnimo de servido ce 25 años en una mismo Lopañía esta obl gacion califica corno un plan de 
beneficios def nidos sin asignación de “ondos separados 

la compaña determna la oblgacon rete relacionada cor el beneficio por ublacion patronele 
irdlernización por desarucio por separaco calculando el montoaelbeseficio Futuro que los empleados 
han adculrido a zambio de sus serndos durante elperiado actual y periodas previas, ese beneficio se 
descuenta para determenar su vatorpresente El cáwulo es remizado anualmerte 001 US acta lo 
calíficado usendo elmstodoceunicaddecrédita proyectaco La campaña recoroce en el estado 
deresul“ados ntegrales la *>alidad de las ganans.as o perardas actuariales que ».rgen deestos planes 

Lo Administración Lilo supuestosdetermiar la mejor estimació” de estos bene* xxs Dic" expectativa 
al udos por la compañía utlzarda irformacion “nancierapublca 

Es-os supuestos incluyan ura tasa de descuenta, losaumentos esperados en as remuraraciones y 
permanencia fura, entre ot=08 

  

que los supuestos son es"abiec 

  

Cuanco “enga” luga: "oras er los henescios del par :a porción del benefioo mejo edoque tene 
relazon con servcios pasados realizaces por empleacos, sera reconocida ertésullades usando el 
metodo li-eal en el periodo promedio remanente hasta que fosempleados vengas derecho a tales 
henefieles En la med da on a cual os empleadootengar derecho en torva inv-eciata a teles heneicios 
el gasto se 2 reconocd> inmediatarrente en resultados 

Cuando tengan lugor resucciones O iquiseciones en ur alan de beneficios definidos, la compañíe 
procederá a reconocer as ganancias < perdidas Jermadas de los msmos Éstas ganancias o perdicas 
comprenderan cualquier catmbio que pudiera resultar en el valorpresente de las noligaciones por 
benefic us definidos corraidos por 'a entidad, zualesquieragananeias y peraidas actuar ales y costos de 
serno pasacc que no huhierar sidopreviamente re=orocidas 

1) Senaficios por Teremnación 

  

Las indemrazaciones por terminacion o cese labcsa! sun recoroadas como assto cuando estomaria la 
decision de car por terminada la rlacior contractual con los emplesccs 

1 Beneficios a Corto Plazo 

  

las obligaciones porhenefrios acorto pazo de los trabajadores son “ecidas 3cb 0 ue 
descortada (zsto es, valo” nominal dervaco de la aplicacion de loves taborawese.uatorianes gentes) y 
sor contabllizadas como gastos en la medida en lz cual slempleado provee el servicio o e beneficio es 
devengado pore mismo 

se ro 

58 reconoce un pasivo s1 la compañaa posee ura obligacion legal o ir-plicis actual de pagaraste mono 
torso resultado ce ys servico entregado por e emplesdo en el pasado y la obligacion puede ser 
est mada e manera haole Las onncipales acurulac.onas por este concepto correspondan al pago de la 
decimo “ercera remuneración, decimo cuara remuneración fondes 0e reserva vacaciones y 

part uigacion de es trabajadores en lasutisiades de la Compeñía 

  

  

  

h)- Provisiones y paswos Contingentes 

Corresponden a cbligacio"es presentes leales o asuvicas, surgisas como comecuancia de sucesos 
¡asados po a cuyo cancelacion se espera une selda de revursas y cuyo importe y oportun dad se 
aueden ustirrar Y aplemente 

Les pasivos contirgentes,son otl gacienessurgioas e elz de sucesos pesados, tuya trfarmacion esta 
sujeta a la ocurrencia o mo de eventos fuera de contrel de la empresa, « DbIigsciores p esentes 5 rgidas 

 



de hechos ame lores, cuyo mpere no puede ser esterado de forma fiable, 9 en cuya Iiquidacion no es 
pravanle cue tenga lugar una salida de recursos 

D) Reconocimiento de Ingresos Ordmerios, Costas y Gastos 

Ingresos Ordipa-ios — Los ingresos sor reconesidos en la mecida que es probable que los berericlos 
económicos flaran a la compeña y puedan ser confablemente medidos 1os sigulentes crtenos 
especificos de reconocimiento tembier deben ser cumplidas antes de reconocer Ing-esos 

  il Venta de bienes — Los igresos por verta de bienes sar reconocidos cuando los mesgas y los 
beneticlos significativos de la propiedad de los bienes han sio traspasados al compracor esto ocurre, 
generalmente al despac.'ar los bienas 

1) Costos y Gastos Los costos y gastos son recarucidos con base en lo causado 6 cuando son 
Ieutridos Se reconoce inmediatamente un gasto cuardo el desembolso efecuuaco no produce 
beneficios ecoromicos futuros. 

1) Ingresos Financieros y Costos Financieras 

Los ingresos financieros estan compuestos princiga mente de ingresos por 1alereses onginades par 

compuestos por gastos por intereses en prestarnos y franciamientos Los costos por prástames cue no. 
son drectamente atribuñoles a la adquisicio», la construccion o la produer an de un gctivo que califica se 
eccnocen en vesultados usanco el metedo de mtewss en resultados usando el metodo de mteres. 
efecto 

  sienes, las cusles so” recororidos por e metodo de interes efectivo Los costos finarcieros estan 

k] Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a ls 1erta esta compuesto vor el impuesto cornerte y en mpuesto ciferido El 
Impuesto 2 la renta coments y diferido es reconos do an rasultados excepto que se relecione con 
partidas eceuuidas e= ot os resultados integrales o directamente en e satrmenle, en suyo rasa el 
monte de impuesto retacanade es recorocido er otros vesutados Integrales o en e atrmonic, 
respertwamente 

  

El impuesto cornante es el impuesto que se espera pagar sobre a wtlicac! gravasle del 230 utlzardo la 
tasa impositiva aplicable y cuslgurer ayuste al mpuesto por paga” de años anteriores 

El immp.esto e a renta diferido es “econocio sobre las eiferancias temporarias existertes entre el valor 
er libros de los activos y pasos reportadas pare propósitos financieros y sus corresondientes bases 

trbutar as 

El imouzste a fa renta cifanido es menide a la tasa de impuesto que se espera aplique a momente de la 
reversion de las cuferencias temporarias de acuerdo con la ey de impues*a a la renta promulgada o 
s.bs'ancia mente promulgada a la fecha de reparte 

A. delermunar el monto de los impuestos corrientes e impuestos e ferizos, la compafle constlera el 
mpacto de las pasiones fiscales inciertas y «i pueden areudarse impuestos eimte.==es adicionales 

ta rompaña cree que las acur-ulaciones de sus pasiwos tributarios sonadecuadas para 10005 los 
años fiscales abiertos cobre la base de su evaluación de -ruchos fartoles, incluyendo tas 
imterp eraciones ce la loy tributaria y la experiencia anterior 

Esaevaluar án dapende de estimac ones y supuestos y puece involuc ar usa serie de uicios acer.a de 
evestos". turos Puede surg 1 nueva rsfermacia” q.e haga que la co-mpañra cambie su. ulu acerca de la 
idoneidad de los pasives fiscales actuales, tales cambios en 09 paswes fiscales impactaran el gasto fiscal 
en al venado en el cual se deserminen 

Los actos y pasivos por 1 puesto orrientes son compensados y consecuenteme ¡te se presentan en 
los estados de srtuacion financiera por su Imperte neto, 5: exuste un derecho legal de sompensar les 

 



Pases y ectues por mpuestos corrienves, y estan relacionados con el impuesto 2 las ganancias 
apliados por e misma autoridac tuibutania o er datin"as enticades trituterias, pero pretenden liquidar 
les pasivos y actos por Impuestos corrientes en forma nata o sus activos y paswos tbutarios seras 
alizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto dife ido es reconocido por las pertidastribtanas trasiodables a ejercicios 
“uturos y diferencas temporarias ded.cibles, en la medida e la cua sea probable que estazan 
dsporibles ganarclas g avables futuras contra as cuales puexten ser utilzados. os aclvos por impuesto 
drendo son revisados en cada fecha de reporte y son revisados en la medido en la cual no sea probab e 
que los benoficios pu impuestosrelar onados seán ealizados 

  

  

Sólo se compersen entre s1 y, consecuentemente, se presenten en los estados fimancierosror s.. impore 
neto los galdos ceudores y acreegores t-ientarios reconocidos como tates por la autoridad tributaria y 
siempre que los creditos tniputarios “espectivos -o se 1allenpresentos y que, ademas, se relacionen cor 
el mismo po ce impueste a comae: 

  

5] Determinación de Vatores Razonables 

Las poll css contables requieren que se deter=11en los valeres razozables de los actos y acvos 
financieros y e finance eros para propositos de vawracio" y revelación conforme las -ntev1os quese 
detallan a coniuacion Cuando corresporda, se revela mayor nformacion acerca de lossupuestos 
efectuados cn la detetsn nacior ce los velo"es razonab.es 

aj - Deudores Comeraales y Otras Cuentas por Cubrar 

  

) valor razonable de las cuentas por cobra comercia es y atras cuentas por cobrar se registra armorte 
ú'onginal de la fartura y ne superan Su velo. recuperale 

  

Los moros en libros de la cuenta ceucores comerciales se agramman a su va orrazonsble, daco su 
ver mento de corto plazo, excepto Lor las cuentes por zograr a largo plazo 

b) Otros Pasivos Financieros 

Los mentos registrados por prestamo» y artinpos se aprayman a su vato. rezcnable dado que lastasas 
de nterés de las mismas son similares a las “asas de mercado, para nstrumentos financierosde sualazas 
caracteristicas 

Les mentos registrados de cuentas po pagar comerciales y ctras cuentas por pagar 58 apreximan a su 
valor razonable deoido a que tales instrumentos tenen vencimisrito en el corto lazo, 

6) Administración de Riesgo Financiero 

  

Es el curse no-mal de sus operaciones la comparte es'a expuesta a los siguentes 
coneliso de nstrumentos financioras 

gore acionacos 

. miesgu de liquidez. 

  

ssgo de mercázo 

. Riesgo de créd te 

Marco de Ad—inisteacion de Resgos



La Administ acio y es rasponsable per establecer y sunevisar el mareo de administracion de-iesgos, as! 
eo el dasarrollo y seguirriento de las políticas de admínist. acion de r esgos de lecompaña 

Las polricas de adrmnistrac on de nesgos de 12 compañia san establecidas con e objeto derdertificar y 
analizar us nesgos enfrertados par la compañia fijar Émites y cortroles de reesgosadecuados, y para 
monitorearlos mesgns — y el curpimentede los hmitos $e revsenregulermente las polricas y los 
sistemas de administrac ón de riesgos de la comoa a a finde que veflejen los 
de mercedo y en las actividades Lacompañia, a traves de sus normas y prendimientos de 
administración, pretende desarrollar unambrerte de control disciplinado y constructivo er e cual odos 

los empleados entienidar sus rolesy obligaciones 

  

'mbios er as condie aner   

  

a admiristración hace seguimiento al cumplimento de las políticas y los procedimientos 
dead-munistracion de riesgos y revisa ss su marce de acminis'racior ce riesgos as aprop adorespecto a los 
riesgos qe erfrenta la vompaña 

Riesgo dle Liquidez 

E riesgo de I1q.idez es el rlesgo de que la comosfia tega dificulrades para cumolr con susobligaciones 
asociadas con sus pasivos financ eros, que son Iiqudados meJhante la entraga deefestivo u otras activos 
financieros El entoque de la Adminstracion para edrrurustrar la Iicuidezas cortar con les recursos 
sufcientes para cumplir con sus oblgacianes cuando vencen tante encendiciores normales como de 
tensior, sitircure 1 er pardicas inaceprables o arriesgar lareputac ón de la comoañaa 

la compshia nave seguimento alrwal de entradas de aractwo de los deudores comerca es y otras 
cuentes por cobrar ¡unto con as salisas de afectivo esperadas para prestamos cuentas per pagar 

-terzales y orras cuentas par pagar   

Riesgos de Mercado 

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambies en los precios ue me zado por ejamplo enlas tasas 
ce cabo c tasas de interes, afester los iuresen de 12 compamac el vaor de losinstrumentas. 
financieros que mantiers El objetwo de la admiristracón del mesgo de meradoes=dmnistiar y 

nes a este riesgo dentro de parametros razoroles y al is-otlemao optima 

  

  

controlar las expos. 
rentabilidad 

  

Esla pesibucas de gue la fluctuacion de saniables de mercado teles cama precios ce productos tasas de 
imtares, tia de cambio ete, procuro percidas econámicas deb do a la desvaorizacionde flujos 0 
actos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación indexación de éstos adichas va tables 

las polítzas en le admiristracon de estos resgos so“ estableadas po" la comoaáía Esta 
definasstrategias específicasen fuscion de los análiss perooicos de “endencias de los varables 
queirricer an os niveles de tipo de camblo e [=terés 

  

al Riesgo de Moneda 

jador es el dolar americaro y lastransacciones gue 

  

la moneca utilizaca para as tvansacuiones wn el 
realiza la compaña son en esa mnoneda por lo tarzala adrunistraciónestira que la exposición de la 
coripaña al sesgo de moneda no es relevante 

e) Riesgo de Tasas de Interes 

Fste viesgo está asociado con las tasas de Inverés variable ce as obhgaciones contrardas porfa compañia 
y cue por 0 nismo generan Inceridumbre -especto s los cargos a resultados por concepto de intereses 
y por la cuanta de los flujos futuros, 

sa campaña adr"inistro este nesgo tratardo de asegurar que un alto porcentawe ce su expuso a 1os 
camoto: e- las tasas de rrteres sobre los prestamos + ob igaciones “man.ieras se mantenga sobre u=a 
ase de tasa fija



e) Riesgo de Crédito 

  

riesgo de credito es el mesgo de perdida Financiera que enfreme la Corpaña 5 an clienta 
ocontraparte en un inst umexto financiero no cumple cor sus ubligaciunies contractuales, quese orgina 
princpalmente en os deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 

16] Efectivo y Equivalentes de efectivo 

Los saldos que se muestran e- el estaco de siluscion finarciera al 31 de dicierb=» del 2015 como 
efecuvo y equivalentes ce efecto se componen de la siguiente 

2015 Zola 
ENUSD DOLAR ENUSD DOLAR 

EFECTIVO CAJA 
BANCOS 
ICIAL . 
  

(7) Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de 1os deudores comerciales y otres cuentas por coprar al 31 de divembre del 2015 
gente 

  

2015 Ole 
FMUSD 9D.A2  FN USD DOLAR 

CUENTAS Y JOCUMENIOS POR COBRAR 
PALOS ANTICIPADDS A EMPLEADOS. 
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS OR 
CUSRAR 
PAGOS ANÍICIPADOS A PRO 
TOTA, 

-OCRES 
   

  

(81 Patrimonio 

Capital Social 

El capta social de la compañaa consta de 1 000 accones su valor nomina! es re 45 delaramertcsno por. 
cada una participacion 

9) Eventos Subsecuente 

En seras estarias “nancieros no han ocurrido sventos que requieran revelaciones adicionales y/o a ustes 
a los estados financieros adjuntos



VAN VARCELO Avila CEL 

Ge ente General 
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