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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

DICIEMBRE 31 

NOTAS 2012 

(En U.S. dólares ) 
1. ACTIVO 
1.1. ACTIVO CORRIENTE 
1.1.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTE S AL EFECTIVO 6 
1.1.02. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 7 1,000.00 
1.1.04. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
1.1.05. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES -

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,000JO 

1.2. ACTIVO NO CORRIENTE 
15.01. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 1,000.00 

2. PASIVO 
2.1. PASIVO CORRIENTE 
2.1.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTE 
2.1.04. OBLIGACIONE S CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTE 
2.1.07. OTRAS OBLIGACIONE S CORRIENTES 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA S 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

2.2. PASIVO NO CORRIENTE 
2.2.09. PASIVO DIFERIDO 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

3. PATRIMONIO NETO 
3.1. PATRIMONIO ATRIBUIBL E A LO S PROPIETARIOS 
3.1.01. CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 8 
3.1.02. APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACIÓ N 
3.1.04. RESERVA S 
3.1.06. RESULTADO S ACUMULADO S 
3.1.07. RESULTADO S DEL EJERCICIO 

RESULTADO S ACUMULADO S PROVENIENTE DE LA ADOPCION 
POR PRIMERA VEZ DE LA S NHF 
TOTAL PATRIMONIO 

1,000.00 

1,000.00 

TATAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

DIFERENCIA 

1,000.00 



A E P G L O B A L INTERNATIONAL TRADE CIA. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTADO DE RESULTADO S INTEGRALE S 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

DICIEMBRE 31 

NOTAS "  2012 

(En U.S. dólares ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
COSTO DE VENTAS -
GANANCIA BRUTA 

OTROS INGREOS 
GASTOS DE ADMINISTRACION 
GASTOS DE VENTAS 
GASTOS FINANCIEROS 
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 

GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 

UTILIDAD DEL EJERCICIO AÑO 2012 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

APLICACIÓN OTRAS RESULTADOS TOTAL 
CAPITAL SOCIAL PRIMERA VEZ NIIF RESERVA LEGAL RESERVAS ACUMULADO S PATIMONIO 

(En U.S. dólares ) (En U.S. dólares ) (En U.S. dólares ) (En U.S. dólares ) (En U.S. dólares ) (En U.S. dólares ) 
Saldo al 1 de enero de 2012 1.000.00 . . . . 1,000.00 
Resultad o del period o 2012 . . . . 
Distribució n a loa accionista s 2012 - - - - . . 
Saldo al 31 da diciembr e del 2012 1,000.00 - - - 1,000.00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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AEPGLOBAL INTERNATIONAL TRADE CIA. LTDA. 

METODO D I R E C T O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresad o en U.S. Dólares ) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE OPERACIÓN: 

Recibid o de cliente s 

Pagado a proveedore s y empleado s 

Interese s recibido s 

Interese s pagado s 

Impuest o - Aporte s - Otro s 

15% participació n trabajadore s 

Impuest o a la rent a 

Efectiv o net o provenient e de actividade s operativa s 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE INVERSION: 

Compr a de propiedade s plant a y equip o 

Product o de la vent a de propiedade s plant a y equip o 

Compr a de intangible s 

Product o de la vent a de intangible s 

Documento s por cobra r larg o plazo 

Compr a de inversione s permanente s 

Compr a de inversione s temporale s 

Product o de la vent a de inversione s temporale s 

Efectiv o net o usad o en actividade s de inversió n 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE FINANCIAMIENTO: 

Obligacione s bancaria s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -
Porció n corrient e deud a larg o plazo -
Préstamo s a larg o plazo -
Aporte s en efectiv o de los accionista s -
Dividendo s pagado s -

Efectiv o neto usado en actividade s de financiamient o 

Aument o neto en efectiv o y sus equivalente s 
Efectiv o y sus equivalente s de efectiv o al inici o de año 2012 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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LAUNC H tektin a 
G-scA n ® - I F T S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAsumí 

TOOLS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAVTEG 

1) Entida d que Report a 

AEPGLOBAL INTERNARIONAL TRADE CIA. LTDA., es una compañía limitada, constituida en el 
Ecuador mediante escritura pública otorgada el 11 de noviembre de 2008 e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Quito el 4 de diciembre de 2008; su principal actividad es la distribución y 
venta de herramientas y equipos automotrices. 

La dirección registrada de la compañía es la calle Luis Napoleón Dillón N59-102 y Ángel Ludeña, 
barrió Quito Norte, de la ciudad de Quito, República del Ecuador. 

2) Base s de Preparació n de los Estado s Financiero s 

a) .- Declaració n de Cumplimient o 

Los Estados Financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 
emitida por el Consejo de . Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Están 
presentados en la unidad monetaria (u.m.) de la República del Ecuador (Dólar de los 
Estados Unidos de América). 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la compañía 
el 10 de abri l de 2015 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la aprobación 
de la junta de accionistas. 

b) .- Base s de Preparació n 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histórico. 

c) .- Moned a Funciona l y de Presentació n 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de América, moneda funcional de la compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras 
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

d) .- Uso de Estimacione s y Juicio s 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere 
que la administración de la compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que 
afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales 
estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas en el período en el cual las estimaciones son 
revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

3) Adopció n por primer a vez de las Norma s Internacionale s de Informació n Financier a (NIIF) 

La Superintendencia 
agosto^ 
aplicación obl 

ías estableció mediante resolución No 06.Q.ICI.004 del 21 de 
n de las Normas Internacionales de Infofraación Financiera (NIIF) y su 

parte de las compañías y/entidades,sujetas a>su control y vigilancia, a 

AVIL A CEL I 
nte Lega l 

HIDALG O 
Contado r Genera l 



A E P G L O B A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
INTERNATIONAL TRADE CIA. LTDA. 

partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la resolución No. ADM 08199 del 3 de julio 
2008. Adicionalmente, se establecía el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 
dispuesto en la resolución No.08.G.DSC010 del 20 de noviembre del 2008. La compañía 
AEPGLOBAL INTERNATIONAL TRADE CIA. LTDA., está obligada a presentar sus estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera a partir del 1 de 
enero de 2012. 

Conforme a esta resolución, hasta el 31 de diciembre de 2011, la compañía preparó sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
Desde el 1 de enero del 2012; los estados financieros de la compañía son preparados de acuerdo a 

De acuerdo a lo antes indicado, la compañía definió como su período de transición a las NIIF, el 
año 2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de la primera aplicación el 1 
de enero del 2011. 

4) Política s de Contabilida d Significativa s 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados en estos estados financieros y en la preparación de los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2012. 

a) .- Clasificació n de Saldo s Corriente s v no Corriente s 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la compañía, y 
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

b) .- Instrumento s Financiero s 

i).- Activo s Financiero s no Derivado s 

La compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se 
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación 
en la cual la compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento. 

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere 
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una 
transacción en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos 
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compañía se reconoce como un 
activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado 
de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el 
activo y liquipar el pateiyó_simultáneamente. 

NIIF. 
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INTERNATIONAL TRADE CIA. LTDA. 

ii ) .- Deudora s comerciale s y cuenta s por cobra r 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de 
las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía más allá de las 
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los 
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para 
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es 
así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. 

iii ) .- Efectiv o y Equivalente s de efectiv o 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible 
en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores altamente líquidos, 
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de 
tres meses o menos. 

iv) .- Pasivo s Financiero s no derivado s 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la cual 
la compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La 
compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan 
o expiran. 

La compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de cuentas y 
documentos por pagar. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo. 

La compañía tiene los siguientes pasivos financieros: préstamos con relacionados, cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

v) .- Capita l Socia l 

El capital social autorizado está compuesto por acciones que son clasificadas como 
patrimonio. 

c) .- Inventario s 

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los 
costos de terminación y venta. El costo se calcula aplicando el método de valoración de 
inventarios promedio. 

d) .- Propiedad , plant a y equip o 

i).- Reconocimient o y Medició n 

Las partidas J\ e propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la 
rtpprpr inr innp(j^ii|nnfa y^ninlgiiipr pérdida por deterioro del valor acumulado. 

SR. IV 
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La propiedad, planta y equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable. 

La propiedad, planta y equipo se presenta principalmente a su costo. Las pérdidas por 
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los 
componentes afectados. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. Cuando 
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas 
en el estado de resultados integrales cuando se realizan. 

H).- Costo s Posteriore s 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 
capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros para la compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. El 
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y 
mantenimientos de rutina en propiedad, equipos y mobiliario son reconocidos en el estado de 
resultados integrales cuando se incurren. 

i i i  > - — Depreciació n 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el 
costo, menos su valor residual. La depreciación es reconocida en resultados con base en el 
método de línea recta, considerando la vida útil establecida para cada componente de la 
propiedad, planta y equipo, en función de un análisis técnico. Los métodos de depreciación, 
vidas útiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual están 
instalados y listos para su uso. 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son los 
siguientes: 

Muebles y Equipos de Oficina 
Maquinaria y Herramientas 
Equipos de Computación 
Vehículos 

DESCRIPCION VIDA UTIL 
4 - 15 años 
3 - 20 años 
2 - 5 años 
5 - 15 años 

Si existe_ajj 
depreciación 
forma prospe 

SR. 
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e).- Intangible s 

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento 
inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo 
menos cualquier amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. El 
gasto por amortización es reconocido en el estado de resultados integrales. 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
amortización, vida útil o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortización 
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

fi.-  Deterior o 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas, equipo y activos 
intangibles para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida 
por deterioro de valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo 
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. 

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe 
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe deterioro del valor 
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de 
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminación y venta. Si una 
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe 
en libros al precio de venta menos los costos de terminación y venta, y se reconoce 
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de 
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de 
los inventarios), sin superar el importe que habría sido determinado si no se hubiera 
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años 
anteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce 
inmediatamente en resultados. 

q).- Beneficio s de Empleado s 

i).- Beneficio s Post-Emple o 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

La obligación de la compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual establece la obligación 
por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; esta 
obligación califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

Además drcho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucia, el empJeadlor deberá pagar una indemnización calculada con base en el número 

RCfcL O AVIL A CEL I ING. ERVirsLSeWJA W 
¡rítant e Lega l Contado r Gene 
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La compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el 
período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el 
método de unidad de crédito proyectado. La compañía reconoce en el estado de 
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas aduanales que surgen de 
estos planes. 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. 
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la compañía, utilizando 
información financiera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los 
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorado 
que tiene relación con servicios pasados realizados por empleados, será reconocida en 
resultados usando el método lineal en el período promedio remanente hasta que los 
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los empleados 
tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto será reconocido 
inmediatamente en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, 
la compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. 
Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; cualesquiera 
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido 
previamente reconocidas. 

ii ) .- Beneficio s por Terminació n 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es 
tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

iii ) .- Beneficio s a Cort o Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes laborales 
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el 
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar 
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 
obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta 
remuneración, fondos de reserva, vacaciones y participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía. 

h).- Provisiones/ v Pasivo s Contingente s 

SR. IV 
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Corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y 
oportunidad se pueden estimar fiablemente. 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raíz de sucesos pasados, cuya 
información está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, u 
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 

i).- Reconocimient o de Ingreso s Ordinarios , Costo s v Gasto s 

i) Ingresos Ordinarios.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los 
beneficios económicos fluirán a la compañía y puedan ser confiablemente medidos. Los 
siguientes criterios específicos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de 
reconocer ingresos. 

ii) Venta de bienes.- Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y 
los beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, 
esto ocurre, generalmente al despachar los bienes. 

iii) Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando 
son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no 
produce beneficios económicos futuros. 

i).- Ingreso s Financiero s y Costo s Financiero s 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente de ingresos por intereses 
originados por inversiones, los cuales son reconocidos por el método de interés efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o 
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la 
adquisición, la construcción o la producción de un activo que califica se reconocen en 
resultados usando el método de interés efectivo. 

k).- Impuest o a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año, 
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 
anteriores. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes 
entre el valor en libros de* los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
correspongMites jhoyslributarias. 
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento de la reversión de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley de impuesto a 
la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de reporte. 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 
impuestos e intereses adicionales. La compañía cree que la acumulación de sus 
pasivos tributarios son adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su 
evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la 
experiencia anterior. Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede 
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información 
que haga que la compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos 
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el 
período en el cual se determinen. 

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente 
se presentan en los estados de situación financiera por su importe neto, si existe un 
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están 
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o 
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos 
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual 
sea probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden 
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son 
reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados serán realizados. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros 
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales 
por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen 
prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar. 

5) Determinació n de Valore s Razonable s 

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los criterios que 
se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los 
supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables. 

a).- Deudore s Comerciale s y Otras Cuenta s por Cobra r 

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registra al 
monto original de la factura y no superan su valor recuperable. 

Los montos en libros de la cuenta deudores comerciales se aproximan a su valor 
razonable, dado ¿u vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo. 
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Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado que las 
tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros 
de similares características. 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan 
a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 

6) Administració n de Riesg o Financier o 

En el curso normal de sus operaciones la compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

• Riesgo de liquidez 

• Riesgo de mercado 

• Riesgo de crédito 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la 
compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compañía, fijar límites y controles de riesgos 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la compañía a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La 
compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un 
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles 
y obligaciones. 

La administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos que enfrenta la compañía. 

Riesg o de Liquide z 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la compañía. 

La compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, 
cuentas por pagar comerciales y ¿tras cuentas por pagar 
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El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en 
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad. 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como precios de productos, 
tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización 
de flujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a 
dichas variables. 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por la compañía. Esta define 
estrategias específicas en función de los análisis periódicos de tendencias de las variables que 
inciden en los niveles de tipo de cambio e interés. 

a) .- Riesg o de Moned a 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la compañía son en esa moneda; por lo tanto, la administración 
estima que la exposición de la compañía al riesgo de moneda no es relevante. 

b) .- Riesg o de Tasas de Interé s 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraídas por 
la compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por 
concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros. 

La compañía administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su 
exposición a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones 
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija. 

c) .- Riesg o de Crédit o 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que 
se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

(6) Efectiv o y Eguivalente s de Efectiv o 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012, 
como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente: 

2012 2011 

Efectivo en caja 
Bancos 
TOTAL 

(en U.S. dóla r (en U.S. dól a 
0.00 0.00 
0.00 0.00 
0.00 0.00 
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(7) Deudore s Comerciale s y Otra s Cuenta s por Cobra r 
El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012, es el 
siguiente: 

2012 2011 
(en U.S. D ó la re SÍ n U.S. Dólare s 

Cuentas y Documentos por Cobrar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
Pagos Anticipados a Empleados - -
Otras cuentas y Documentos por Cobrar' Cliente: 1,000.00 1,000.00 
Pagos Anticipados a Proveedores - -

Tota l 1,000.00 1,000.00 

8) Patrimoni o 

Capita l Socia l 

El capital social de la compañía consta de 1.000 acciones, su valor nominal es de un dólar 
americano por cada una participación. 

9) Evento s Subsecuente s 

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de autorización para su emisión (10 de abril de 
2015) en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones 
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos. 
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