1. Entidad gque Reporta

AEPELOBAL -NTERMARIONAL TRADE CiA. LT2A,, es una compadia limitaca, eonstituida an el Ecuador
madiane escrituta plblics ctargada el 11 da noviembre de 7008 & insetite en el Ragistro Mercantil del
cartdn du'te el 4 da ciciembre de 2008; su priscina: actividad es a distrbuclen y ventz de herramietas
¥ equpos autamatrices.

La direccién registrada da [z compaiiiz la ralle Luis Mapaledn Diltén ¥59-102 v Argel Ludefia, karriz
2uitc Moty de la ciugad de Quite, Replibiica Jwl Eouada-,

2.- Bases de Preparacion de tos Estados Finanrieros
a) Declaracksn de Cumplimisnte

Los Estados Financieros adjunbes z2 han elabarade de atuerdo con ko Mermra Interpacions de
Infarmacidn Financiers pasa Pequafas y Med'anas Entidades (NIF 2ars las PYMES) emritida por e
Consefo de Kormas Internzcioral de Contabiidad(-AS3). Estdn presentados en la uridad menetaria de |3
Replbliza del Ecuzdor (Jd:ar de los Estados Urides de Ameérnica).

Estor estados findncizros fueron autorizades pera su enisds por @ geremcia de la cemoadia a 74 de
abrii d= 3017 y semd- las exigencias estatutaries seqdn sometdos a la aprobacidn ce la Junks de

accionistas,

b} Bases de Preparacion

Los kstades F.nanciarcs han side sreparades sobee la base del principic Jel costo histdrico,
c} Moneda Funcinnaly de Prasentacidéin

Los Estacos Financierss adjuntos estan presertadcs en dolares de |os Eskacos Ubnidos de
Armericemoneda funciona: de la cempafiia. A menos goe se indiqee lo sontraria, bas citras flnaneleras
incluidas e~ los estados finarciercs adjuntos eskan sxprecadas an dafareseetadaunidenses,

d] Uso de estimacionas y juicios

La preparacidh de estados financicros de acucrdo con lo previste e lzs MNiIF reque-e gue ia
admindstracién <o ba corpafa efectle cierles esUrmacionss, juicios v supuestos que afectan ia
aplicacidn de politives de contabilicad v los mortas repartados da act vas,ingresos y gastosinformados.
Los resultados realas pudieran diterir de talesestimacianes,

Las sstifaciones v supdestos reevantes se revsan sobre uns base conbinua, ias revisiones de .as
astimaciunes contables son recanocidas en el periado &n el cuzl las eztimaciores son rayieadas y e

cudiguier pericds futuro afectade.
3.-Adopciongor primera vez da las Normas Internacionales de informacidn Financiera [NIIF)

La Sune-ttendencia de Compabiasestablecic mediante resclocicn Mo 360001 004 del 21 d2 agousio dsl
206, la adopsicn de {as Neormas Internacionales de [Aformacidn Finenciera NIF y su aplicacicn
ch'igatoria por 2a-te de las comgarnitas v entidades sujetas a su contrel v vigilarcias, a

perti- de! I de enero de 2009, fa cwa fue —tificads con e resciucicn Mo, ADM 05192 del 3 de Julio 2008,
Adicionaments, se estebleziv el curnplirniznte dz an crenograme de splicacid- segdn lo dispuesto er la
resmucion NQC2.G.C.0I0 del 20 de noviernbre def 20038, La companta AESGLCBAL INTERKATIONAL
TSADE Cl4. LTDA, =sta chligads a prasentzr sus estsdos fnanceros de acuerds oo MNormac

Internacianales de Infermaciarlinanc'm=2 a partir del 1 de prern da 2017,

Corforms a esta resoluzion, Fasta e! 31 de diciembre da 2011, la comparia prepard sus estados
financieros de a-cuerdo can principos de contatl dad prneralmente aceptades an el Eguadar. Dasde al 1
de enero dal X013Z; los estadss finanziaras da fa compafis son prepatados da acyerse a NIIF,



e acuerdo 2 lo antes indicado, la companiz definid comao su perindo da trarsicidn g las NIF, elzfa
2011, sstablzciendo como fecha para la medicidndae los efertos ds |3 pimers apicacion & 31 de oners
del 2011,

4.- Politicas de Cantabifidad Significativas

bae palticas de contavilidad menconadas day inds adelanlz hean side ampicadas consistentementa
atodos ins Jerivtos presentades en astos astados financieros ¢ an la preparacidn de o
sstadesfinanciercs ai 31 de diciembre dal 2015,

a) Chasfficacidn de Saldos Corrientes ¥ no Corrientes

tos saldos de actives y 2asivos prezentados e el 2ctado de Situacid- Financ'e s se clasificen en Tuncion
de sy vercimienta, es detir como corrientes aqguellos can vencimienso gual sinfgricr a 12 meses, los
guz zstan centro del ciclo normal de @ poe-ecidr de lg compafia, yoomo no corriantes, as ds
YENCiMiento superivr @ dcho pernode.

b} Instrumentos Financieres

i} Activos Financieros o Derivados

La compa®s reconcee nicialmente ios oréstarros ¢ partidas por cobirgr en ia fecha en gque seoriginan.
Los otros activos financieres se reconozen inicigimente en la fecha da negocacon er |2 cual [a zorpaiin
comignza aser u-le de las provisiones cont-actuzies del documenta.

Lecormpafifada  dekaje  unactivefinaruizrocuandolosderechosconlractuaies a los flujos de e ectivo
derivaos ee: activa expiran, o cuando transfiera los derechos 2 recibir 1oz fljos de sfertiva cantractuales
del activo financiers en u-a transaccian en fa cual se trznsfileren substancialments tooos los riesgos y
beneficias relacionados con la propiedad del active finansetn, Cualguler participacion en ios
activacfinanciarax crarsferidos que sez creeds o retznlda por la coripsfia 50 recanoce [omo Jnsctive o
prasva separso.

Los actives y pasivae financiern sen cemaensadas v el monta nete presentads en el estadede sitoacion
finanziara cuandn, v aoks cuards, la comoadia cuenta con un derochodegal paracopensar fos mentos v
tienz el propdsite de liguidar schre ung base neta o e cealizar elactive v liguidar =l pasive
simltaneamente,

La campaiiia tiene como et ves finance os no derivados las partidas 2or coarar,
fi| Deudoras comaerciales y cuentas por cobhrar

Lz mayeria de las vertas s reabizan con condicionas de craditc ~ormal, ¥ los importes de las cuertas por
cob-er nc tieren intereses. Cuando el zrédita se avplia mis alld de las condiciores de erédito nor=al,
las cuanzas por rehra- ge miden al costo amotizads wtiiizanco @] métadn de interds 2*activa Al final ce
CR0n perions sohre el gue e [rforma, 'osimpartes en libras dz los deudares comarcizes y otras cuenias
pa- cab-ar 52 evitan para dotormiirac s exste slguna evidencia abjeliva de Jque ne vaven a ser
recuperasdes, Sies asi, se reconocs inmediatamente en rasalledos una perdida gor deteriors del raler,

lif)Efectivo ¥ Equivalentas de efectlve

£l efactiva y aguivalentas de efect'va sa =ompone de los saldes dal afectivo dispanible an caja v bancos
e nversones A corta alaze adguiridas e~ wvaares altamente liguidas, sujetas a un rlesga poco
significativa da2 camalos en suvaler y con venclmlentos orlginales de tres meses o mencs.

iw] Pasives Financieros no derivados

Los pasives hmanciers sor reconocdos inicialmente en {a fecha de la trensaccidn en |z cual la compania
se hace parie de las disposicicnes contractuales cal documento. La compsfiia da de haja un pasive
firarcizro cuando iz ooligaciones  contractuales me cancelan o expiran,



la cocmoariia clasifiza lzz pasives financieros no derivadas enia categoria de cLentas y decumentas por
pagar. Fetoe pasivas Hearclenss son reconocidos infcialrente a su valor razgonalkle mas cualguiar Losta
de transaceleh directamerts atdbuible. Posterior =l reconoc mients inicial, estos pasivos financieros sa
va'onzan #| costo amortizado usando ef meledo de interés efective,

Le compaila tisne ios siguientes pasives “nancicros, préstamos con relacionadas, cuenlas ao- pagar
care-tlales y otras CURNTIS POF pagar.

v] Capital Social
El cawital secial autcnzado esta compueste per acciones cue son clasificadas rom- e pasrimanin,
£)  Inventarios

Log inventarios s& expresan a importe menor entre & costo v el precio de venta menos ins costos Je
terminacicn vy venta, El coste se calcula splicands el métcdo de valcrazion Jde i-wvenlzrios promadic.

d] Propladad, planta y equlpo
i} Reconodmiantn y Madicidn

Las partidas de  propiedades, planta v aguipo se midenal costo meros la depreccacidm acumalada y
cuglyguisr pdrdida por deteriora del valer zecumc lado.

La propecad, planta yeguing s reconoce coma active & 2s probable que se deriven de ellos bene“icios
ecandericos Taturos v su vesto pueds sar datarminade de una manars confizble.

La promecad, plantz y equizo so opresents principalrente 2 su costo, Las pérdidas per detericre, si
aplicarer, se reconcoen a traves de dma rebaja ediciora ensuviiur, 4 ivs comeonentes afeczados.

El casta Incliye pastos que sor directamente atribuibees a ladouisicion del actvo, CTaado partes
significativas de una parida de prop'edas, planta y equipo poseen: vidas Otiles dislintzs, sun registradas
d forma separada como un composente ntegra del activo.

Les ganancias v perdidas de |2 verta de un elemernte de propizdad,planta v equipo son deigrminadas
camparando los procios de venta con sus valores en libros, v 500 seconacdas en el estads de esullacos
irtegrabes cuando se realizan,

Costos Posteriores

MR AL ¥ PARSVATICRAE MEYAP2E qUa Rerementes A vida il de asthuas 2 capaclsad pradactva, son
capitalizadas sdlo &f &2 prooablz que te doriven de elles beneficios cconcmicos foturos pera la compafia
y sUecsto pucde ser estimado de manera fiabie, B valor en libros de la parte reemplazada se da de baja.
Lo costos por reparagicnss v omanterirmizntes de ruting en prodiedad, egoipos v mobiisr’c san
reconocidos en el estade de resultados integrales cuando se inou-rar.

ili} Depreciacidn

‘A depreciacidn de los elementes de propladsd, planta y equipe 52 calzuls sabre el manta depreciabls,
guz corresoonde 3l coste de un activo, J otrc monta que se sustituye por el coste, menas su yEor
resicuzl, La depredacion es reconocida en resdtados ton bass en el matodc de linea recta,
censiderando le vida Juil establecida pars cada componsnte Jz [ propiedsc, planta v equipo, er funcian
de un and'isis Wenice, o3 metodos de depreciation, vidas dt'les v valeres residuales son revisades an

CRCa |IRITIZ 0y 58 8)usian =i B MECALErIO.

Las zlementas de propiedsd, planta v squipe se deprecier desde la lecha en ke ceal estén instalades ¥
lislos pars su uso,

Laswdasiriles  estimacasperalos pericdosactualosycor parativossonlossig e ~tos:



DESCRIPCION  VIDA LITIL

Muehles v Eclioos de Oficina 4-1E anos
Maduina-la y Herramientas 3-20 anos
Equipes de Tomp.ataclén 2-5afios

Veliculos 5-1% afics

5 esdste algdn indicio de g2 se ha producds un cambio sign:ficativo e la tass de deoreciacion, vida otd
o vaor residual de un activo, se reviss la depreciacién de ese activo deforma praspactiva para reflejar

las ruzvas expectativas.
2] Intangibles

Las attihvos intznglhies zdguirldos separadamente scn medidos zl cosks on el reconcoimisnta inicial.
Después del ~ecopacimiento inicia, s actives inzangibles son regist-ados @ vosto menos cuslguier
ame-tizacién acutulede v cagiguier zérdida ac.mulada por detericre. E| gasto por amertizacién es
reconocido er 2| astado de resuhados intagralas.

& ex'ste algdn indizic de que s ha producico un cambio significative er |3 t2sa Se emortizacion, vida
il o wasor resdual de ue selve inlargible, se revisa i@ amort zation ce ese act.ve da forma prospectiva

para reflzjar las nuevas Bxpectativas.

| Deteroro

En cada fechs sabre 1 que e informa, se revisan las propiedades, plantas, cquipo y actives intangibies
para determinar s existen incicics de gue 2505 aetivos havan sufrido uaa pérdida por delerivro de valer,
s estima v vompsra el importe fecuperabe ce cualouer activo afectade (o erupc de activos

reigcionados) con su irrpaorte en bbros,

Si el impore recuperabie sstimade es inferiar, se reduce e mporte en lib-os 3l iTporte recuoeratls
astimaco, v se recenosce unag perdide por delenoro Jdel valor gn resullados.

Je forma simdlar, en cada fecha sobre I3 que se informa, s2 evalla st existe deteriore del valer da los
mventatics comparande el importe 20 libros de gada partice del irwentare (¢ grupe de paridss
similares} con su zrecio de verta menas los costos de tarminacisn ¢ ve-ta. S una cartica del inventaria
o grupo de partidas cimilaxres) =& ha detericrade, ca reduce =10 importe en lihres al precio de venta
rremas los cartas de sermiracian v vents, v =2 ratonocs i~mediatamente una pérdida por detesiors del
vakor et resulzados,

5 una perdida por daterioro dal| valer s ravierte posteno-rmeante, &l imoarte en libraz dal activs (o
grupa de actves relacioaacos] sz incrementa hasta la estimacids revicada dz sa valar recoperable
jprecic de wentz mencs castos de terminacidn ¥ venta, en =l casc de los inventar'os), s'n superar el
imEerie gue habiia sice ceterminado si o 52 hubiera reconecido a'nguna pérdida por detericrs de
valer dal activo [grupe de actives) en ancs antetores. Urarevarsicn decnapérdidapor deterioro de velor

se reconpee nmedigtamente en resulados.

E} Beneflcios de Empleadaos
i] Benaficios Post-Emplec

Pla~es de Senelicos Duefirides —Jubilazién Petronal 2 [ndemnizecion por Cesahucio



Lz abiigaciin ce ‘a corpafiia con raspactn a alanss de neneflelss e ubidacidn satronal essddefinids por
2l Codigo da Trabajo de 'a Jepihlica d2| Ecuzdor, 2] coal estahlesg |2 obligacidn por parte de los
empleadoras de conceder Jubllacidn Patrormal 2 todes anuzllos empleados guehayan cumolida un
tiempo mnima de senvido de 25 afos en Uka misms corpania; esta obl gacian califica coma un plan de
benaflzles defnidos sin asignacidn de {ondos separados.

ks compaiiia determing la oblgacidn netz relacicnada con el beneficio por jubilacicén patranzle
indamnizacién por desanucic por separacc, caloulande e montrdelbeneficio futuro goe los empleados
han adoulrlde 2 cambio de sus servidos duranle elperioda actual v pericdas previos; ase beneficio se
descuenta para determndr su vaiorpresente. El cdicule s remijzacdo anualmerte oor wn actuaic
calificads uwsande elmétododeunicaddecrdditay provectaco.la corepania recoroce en & estade
deresul~ados ntegrales la *azalidad de las ganancias o peroidas actuariales que surgen Jeestos planas.

La Administracién wiiliza supuestosdeterminar la mejor estimacdn de estas ban2“cios.Cice expectativa
al ‘g2ai que |os supusstos son estabiecidas per la campafils, utilizarda irformacion Fnancierapdblica.
Esio=s supuestoc inclyyan Ura tasa de descuents, Inzaumentos sspetados en -as remureracionas y
pErmanencia furura, eptre ctoas.,

Cuanda :zngar lugar ~e-aras er lax hene<cing del piar, @ porcidn del Beneficn mejo-zdogae Lene
relazién con sarvicing pasades realizaceos por emoleadgs, 505 recomotida emresullades usande si
méteds lizeal en & periede promedio remarente hasta gue losemplesdos “engan deracho a talas
Renaflzlcs. En la medida en ‘& olal ios empleadastengar derecho an forma inreciata a tales banaticles,
el gaste secd reconocids inmediatarmente en resultadeos.

Cuzndo tergan lugar reduccicnes © quideciones en ur olen de banaficios definidosla compafilz
pracederd 2 reconccer as ganarcias ¢ pérdidas derivadas de {os mesmos.Estas ganancias o perdicdas
comprenderan cualguier carnbio gue pudisra resultar en B! valororasente de las nillgaclones por
beneficius definidos coriraidos por fa entidad; zualesquieraganancias v pérdidas actuarales y costos dz
SErvichs casade nue no hubierme sidapreviaments reconocidas.

i) Beneficios por Terminacidn

Las indem-izaciones por terminec.on o cese labeta! sen racorocdas como gaske cuande estamazia la
decisidn de dar por terminade ta relacidn contraciual con los emplesccs.

{lfj Benetltios a Corte Plazo

las obligaciones porbanaficias acorta piaza de los trabajadores son ecidas scbhre cngbsse no
descontada [sete o2, valos nominal derivedo de fa aplicagidn de loyes 'aboraiesecuatorianas vigertes) y
cor contablizadas corn Bastos en la medide en |z cusl clempleads provee el servicio o B! bereficio ex
devengado por e misma,

e reccnace an paslvo sila compaffa posee ura obligacidn legal o irpliciie actual de pagaraste momio
eao resubzdo ce u~ servido entregade por el emplesde en el pasade v le obligarién puede cer
cstimada de manera fiazls. Las onncipales acurnulac.onas por este concepio corrsspanden al pape de |2
dacimo <srcera rermuneracion, décimo cuarta remuneracian, fondoe de resenva, vacacianes y
parlicipacién de 'cs trah3jadares en lasutiidades de la Compzfia.

h} Provisiones v pasives Contingentes

Correcponden 3 chllgasiones proscnbes leales o asuricas, surgicas come consetusnzia de sucasos
sasadcs pars cLya cancelacicn se espers Ung salda de recursos ¥ cuye importa v gportundad se
auzden estivrar Taslemente,

Les pasivos contimgentes,son okligacionassurgioas a -ciz de sucesps pesedos, vuya i-farmacion esid
sjota a |z acurrencia o no de sventos fuera de contrel de |a emprasa, < obligaciores presentas surgidar



de hechos amesfores, cuyo ‘mperte no puede ser estimadn de ferma fizkle, o en cuyz liquidacidn no es
procasle cus tengs lugar wna salida de racursas,

N} Reconocimiento de Ingresos Ordingrios. Costos v Gastos

' Ingresas Ordinasfos. - Los ingresos sor reconcsidos en la mecida que es probabla que los benevicios
econamlcos fluirdn 2 lg compefile v puedan ser confiablemante medidne. i sigulentes crteros
especificos de reconocimiente tambiér daban ser cumplidox ankes de reconacer I9g-esos.

it venta de hienes. - Los ingresos por werta de bienes sor reconocidos cuando los riessos v fos
Beneticlas slgnificativios de la propiadad de bos bienes han sidc traspasados al eamprazar, asta ocurre,
generalmente al despacrar los bienas.

ii] Cartas ¥ Gastos" Los costos v gastos son recorocidos son base en lo causade ¢ cuards son
Incurridos. S reconoce inmediatamenta un gasto cuarde &l dazesbolss efectuaco no preduce
beneficios ecordmicus futeros,

1) Ingrasps Financieres y Costos Financieros

Los ingresns finanrierss sttan compusstos princioaimente de ingiesus por inlzreses originades per
inversiches, los cusles so~ recarotides pore metode de interds efeclive, Los costos finzrcieros astan
campuestas por gastos por inteneses en preéstarnos o financiemientos. Los costos por préskamcs cues no
sen directarnente atribuinles a la adguisicidn, la construccién o la praduce dr ds um 2etive que califics g
“eccnocen en resubtados usando el mébcds de intarés an resutados usando el método de interds
aefectiva,

kl Impuesto a ka Renta

El gazte por impuesto a [z rerta estd cempuesle por el impuesto corrierte ¢ ei mpussto ciferide, £
Impuesto 3 la renta comentz v diferido es reconoc'de an resultados excepis que g2 relzcione zon
partidas ‘eccuavidas e~ ot-os resuhtados integrales o directamente an & gatrimonls, en cuyo aso ol
montc de impuests re'acanade es recoracido er oftos cssktados Integrales o on ef patomanic,
respactivameanta.

El immp.esto corrienta es af impuasto qua se acpara pagar sabre 2 \2llicad gravasle del aa, utilizardo fa
tasa imoositiva aplicabls y cuslguier ajuste al ‘mpuesto por pagar de afos anteriores.

El irmpoesto & ia renta diferido as reconocido sobra las difsrancias bemaarg rias exlstentes antre =l valar
en libros de los activos y pasives raportedas pare propasitas tnancleres v sus correszondientes bases

tr-butaras.

El irnauzste a fa renta ciferido es medide a la taza de irpuasts que s scpara apligue 3 moments de la
reversign de las ciferencias termporariaz de atuzrds con la ey de mpaesta 3 la renta promudzoda o
substancia mante premulgads 3 la fecha de reporte.

&' delerminar el monto de los impuestos corfantes B impuactae difardzas, |3 compallz considars e
‘mpacto de las posiciznes Ascales inciertas v & pueden adeudarse impuastos einteqzses adicionales.

La zampafila cree gue 28 acurrulaciones de sus pasivos tributarics sonadecuadas para toocs los
afices fiszales abiertos zobre |3 base de su evaluacidr de ruches factores, incluyende  fas
interpretaciones de |z [ey tribJtaria v |a expericncia anterior,

Estzavaluas An depende de estimac’anes y supuestos y puece imvaluc-ar una serie de Jyicios acersza de
evestos fotupes, Puede surg'r nueva informacion gue haga gque la corpafia cambie su uicio scerca dea
idons idad dz fos pasives fiscales actuales; tales carmbios en ‘os pasves fiscales impactaran el pesto fiscal
en 2l periads en 2l cual se determinen.

Los actives y pasivos por i~pueste corrigntes son compensados v consecuentemants se presentan en
los estados 2e situvacicn financiera por sJ imperie neto, s existe un deracho legal de compensar los



pasivos y 2CtNGs por impuestos caltlerras, vy estan relacionados con al impuesta 2 las ganancias
aplicados por ;@ misma autardad tributaria o er dalinas enticades trikgtarias, pare pretenden liguidar
los pasivos ¥ activas por Impuestgs corrientes an forma neta @ sus acthvos y pasives tributarios serdn
realizadss al mlemo tismpa,

Un activg por impuests difeqido @ recenocide por las pErdidastributarias trasladables @ sjaroicics
‘uturos v diferencias temporarias deducibles, an la madida en I3 cual seg probable que ecta-np
disporibles gananclas gravables futures contra 'as cuzles pueden ser utilizados, Los gclivos por impaeste
diferidta san revisados en cada fecha de reporte v 2on revisades cn |a medids en la cusl ne sea prokabe
que los beneficios por impuestosrelac anados se-dn -ealizados.

Lala e camperssn ontre 3i y, consecusntemente, s presentsh &n (o sstados firancierospor s importe
neta, I0s faloos deudores v acraecares tbntaries, racanocides come ta'vs gor lz autoridad tributarla, v
sierrpre gue los créditos trioutaries "espectives —o se ho'lenprascntos ¥ que, adeamds, =@ relacisnen con
2l mizmeo tipa ca imoueste a carmmenssr.

5| Determinacdn de Valores Razonables

Las politices contzhlas requleren que s& dster—inen los valores raznmables d= los actives v golives
financieraos ¥ ne financieros para propositas de vaioracidn ¥ revelaclén, conforme los criterios quesa
datallan # cantinuacion, Cuands corresporda, =2 rayvels mayor informacion acerca de lossupusstas
efectuados en |z determinacidr ce Ios valores mzonah.es.

al - Daudaras Comerdiales y Oiras Luemias por Cobrar

Shwvaler razonakle da |as cuentas por cobrar comercia.es v atras cuentas par cobrar, se registra aimonte
criginal de la factura y ne superan suvaler recupzrabie.

Los moe-tes en libres de la cuentg Seudores comerciales s sproximan g su welarrazanzble, daco sy
vencmente de corto plazs; exLephbs For las cumntas percobrar & 137ga nlazo,

bl Otras Pasives Financieros

Lo mentas reglstrados por préstarnss y articioas se aproximan a su vala- razepable, dedo que lastasas
de ntecfs de las mismas son similares a las atsc de mercado, fara ‘nstrementas finghcierosde sir-ila-exs
caracteristicas.

Los montor reglstrados de cuentas por pagar camarciaies y ¢lras cuentas por o3gar 58 ARFCANIMan 4 su
valor razanable desido 3 gue lales instrumentac tienan vendimlzrmta en el torto 2lazo.

€| Adminisbracidn de Rlesgo Financiero

Er &l curse normal de sus cperacionss 1a comparia e3id expoesla & los sigdientes rissgas eiacinnacos
con &l Lso da instrumentas Arancioros;

. FiEsSEC de liquidez
) Ficsgo de mercade
. Riasgno de crédita

Marco de Administrazicn de Resgos



L= Administ-z¢idn es responsable por establarer y sucervisar el mares de admiristracide destesgos, asi
corne ef dasarmollo v seguirnianta de las politicas de admenlfstaacicn do resgos de lzeomparia.

Las peliticas de adminiztrec'on de riesgos de 'a compadia son establecidas con & abjeto deidertficar y
analizar -us rissgos enfrertades par la campafia, filar Fmites y coetroles de nosgosadeocuadas, v para
monitorearlos riesgns ¥ el surmipiirmisntode los Fmitos, 5o revisgnregulanmente las politicas v las
sistamas da administracan de Hesgos de la comaatia a finde que reflejen los zambios en -as condicanex
da mercade v en las actividades, Lacompahie, 2 trovés de sus normas v peendimisntas de
adrmiristraclén, pretende desarrollsr vnambierte de control disciplinads v constructive sr e cual Todos
los empleados entiendan sus rolesy chligamonas,

ia admirkstracidn hace seguimiznte ai cumplimiente de las polibcas v Ios procadimizntos
deadministracidn de riesges ¥ revisa si su marce de acminisiracion ce riesans B aprop adarespects 3 los
riesgos e enfrenta la compania.

Riesgo de Liquidez

Eiriezge de linuider es el rlesgo de que 13 comaafia teaga dificultades parg cumplir con susobligaricnss
zscciadas con sus pasives financ'eros, que son ligedadas mediante ld entregs deefectivo u otros activos
financieras. El erfoque de la Administracidn para edrminislrar |z liguidezas contar eon les resurees
suficigntes ogra curplic con sus obligaciones cuandc vencen, tante encendiciores normalzs como de
tenside, sin ircure 't en pardidaz inacaptables a arriespar lareputacidan de la camoafia.

bz compzfia nace seguimientu alrivel de entradas da afactive de los deudoras camarciaes v otmas
tuentzs par cobrar junto con ‘as :alidas de efective espe-adas pare préstamcs, cuertas por pagar
tomercidles y otras cuantas par pagar,

Riesgos de Mercado

El riespa de mercado &3 el ricsge de que los cambics enlos precios de mercado, per ajampic, enlas tagacs
e ca~bio o tasas o interds, sfecter los ingresen de iz comaoghize el vaior da loslnstrumantac
financieres gue marnliere. El chietivo de fa admiristrac an dal riespo da marcadaesadminist-ar v
contrelar las exposiciones a este riasan dentro de parametros mzonasdes v 8l misratiampo aptimzzr ia
rentabilidad.

Es la pesibilided de que la fluctuscion da vanakles de mercado teles coma precios ce productas tazas de
interes, tipa de carrhio, ate, procurca pardidag acanémicas debda 5 la desvaiorlzacionde flujos o
activos o a la valorizacidn de pasivos, dekido a la nominscide o indexacldn de d2tos adichas variables.

las politizas er |z admiristrac.On de estos nesgos son estableadas po- {3 comaaSia, Ests
definaestrategias eszecificasan fuscidn de oz andlis's periddicos de tendenclas de las varables
quaircicer: &#n -a& nivelzs de tipo de camblo & [+terés.

a) Rigsgo de Monada

Lz moneca dtilizada para -as transacciones en el Ztuader es el dolar americaro y lastransacciones gue
realiza la curnpafia son en 53 moneda; por o tanso,la administreacidnastiva que |3 axpasizion de la

toripdila 8l -iesgo de moneds no 8s relevante.

¢ Riesgo de Tasas de Interes

Fsta =ieszn ertf asaclada Con ias tasas de Interés varisble ce a5 obligaciones contraidas porfa compaii’a
¥ cue pot o mismo goneran Incertidumbre respecto & los cargos a resubiedos por conczpto de interesas
¥ por la cuantia de [os Aujos futuros.

a rompalita administra este ricsgo tratarnds de ascgurar que un alio porcentape oo su eXposicior @ ios
camoios e~ |25 tasas de iterés scbre los préstamos v ob-igaciones financieras se manlenga scbre ura
base de tasa fija.



c) Riesgs e Crédito

tl riesge de rrédits ez el riesgo de pirdida Tnancierm gue enfrente lo Corrpafia si un clieota
SEORLraRErte &r un instru~eato Fnenciero no curngle cor: sus obligaciones contractuales, quese crgina
principalments en ios dendores cormmerciales y olras cuentas por cobrar,

{&) Efectivo y Equivalantes de efectivp

Los saldos qug se muestran g gl eslaca de situscion finarciera al 31 de diciemb-e dal 2015 coma
efectivo v equivalentes da efect:ve se companan de la siguiantse:

015 nld
EN UEZD COLAR ENLISD DOLAR
EFECTIND CALA - -
BANCOE - -
ToraL - -

(7} Daudores Cormerciales y otras Cuentas par Cobrar

El detallz de of dzudcres comercialas v otras cuentas por coprar 2l 31 de diciermnbre del 2005 s el
siguicnte:

205 01
FH UAD A3 ENUSD COLAR

CUENTAS ¥ DD UMW EN 105 POR (XIHRAR - -
FALCY ANTICIPADDS B EMPLEARCS - B
COTRAS CLEENTAS ¥ DIOZUMENTOS ~OR

CUBHAR - -
PAGOS ANIICIPADOS A PROVEEOCRES - :
TCTAL - -

21 Patrimanko
Capital Somal

El capita- social de |a compafia congsta da 1.000 accionas, su valor romina! as da u= délaramericena par
cada una cartizipacién,

9] Eventns Subsecuents

En eeras eztacar Fnancieros no han ocurtldo 2ventos que ragquisran ravelaciones adlelansles yfo a/ustes
a los 2eradios financieros adjuntos.
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