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KARMAM ESPINOSA PAREDES CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.1

1.2

1.3

14

1.5

Entidad que reporta

Constitucion

Karmam Cia. Ltda. fue constituida el 11 de septiembre del 2008, e inscrita en el
Registro Mercantil. Se constituyé como sociedad anénima e inicid sus operaciones
el 11 de septiembre del 2008. El plazo para el cual se forma la Compaiiia es de 50
afios, y se encuentra domiciliada en la Calle Garcia Moreno y Celiano Aguinaga en
Atuntaqui, Imbabura. — Ecuador.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en la importacién, exportacidn, produccion,
distribucién y comercializaciéon de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, industrial, y en general todas las actividades mercantiles permitidas
por la Ley.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia y serdn presentados a Directorio para la
aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de
Socios que se realizard dentro del plazo de Ley, para su modificacién y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 16 de abril de 2014.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situaciéon que pueda afectar al
giro del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia tiene 4 tiendas abiertas (2013: 4) en 2
ciudades, segun la siguiente distribucidn geogréfica:

Ciudades Numero de tiendas
2013 2012
Quito 1 1
Guayaquilg 2
Ibarra 3 3

Total [ [
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Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF completas), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resoluciéon SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiifas
(publicado en R.O. 94 del 23-XII-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, (excepto por
el pasivo por planes de beneficios definidos de los empleados, que son medidos a
valores razonables a la fecha de reporte), como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo histdrico estd generalmente basado en el valor razonable de Ila
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafila toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiifa, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estidn presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
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supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién financiera requiere que la Administracion de la
Compaiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informaciéon sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

e Nota 11 — Propiedad, planta y equipo

® Nota 17-20 — Beneficios a empleados
¢ Nota 21 — Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el
31 de diciembre del 2014 y 2013, se incluye en la Nota 20 — Provisién por
beneficios a empleados.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compaiiia requieren la
medicién de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.
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En la nota 4 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

3. Nuevas normas e interpretaciones aiun no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja
de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2018, con adopcién temprana permitida.

La compaiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados, resultante de la aplicacién de la NIIF 9. La Compaiifa no planea una
adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingreso de actividades Ordinarias”, la NIC 11 “ Contratos de Construcciéon” y la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
enero del 2017. Su adopcién temprana es permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un
impacto significativo sobre los estados financieros separados.

Otras nuevas normas o modificaciones a normas e interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros separados:
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4.1.

4.2.

4.3.

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones a los empleados (Modificaciones a
la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

- Aclaraciéon de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41)

- Meétodo de participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10y NIC 28).

- Mejoras Anuales a la NIIF Ciclo 2012- 2014 — varias normas.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion.
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4.4.

4.5.

4.6.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizaciéon de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacién de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacién. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una estimacion por la diferencia de valor. En dicha
estimacion se considera también montos relacionadas a obsolescencia derivados de
baja rotacion. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 3 dias. Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los
resultados en el periodo que se causan.
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4.7.

Propiedad, Planta vy Equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos

(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedad, planta y equipo: Afos vida util:
Edificio 40
Magquinaria y equipo 20
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un
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4.8.

activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

e Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaifiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segtin libros
de estos activos.
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4.9.

4.10.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la Compafiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros, o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cdédigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaififa y décima tercera y
décima cuarta remuneracion.
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4.11.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013, reconocié en el estado de
situacion financiera una provision para jubilacion patronal y desahucio por el valor
de USD 26.026,00 y USD 13.574,45 respectivamente, valor establecido mediante
un cédlculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente,
con base en el método de unidad de crédito proyectada.

c) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

¢ Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.
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4.12.

4.13.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacién Financiera cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
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4.14.

4.15.

4.16.

de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirin a KARMAM ESPINOSA PAREDES CIA. LTDA. y puedan
ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afo en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
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determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacién de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compaififa se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situaciéon financiera de la Compaiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. La Compaiifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital
Riesgo ambiental

Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compafifa ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién,

Y,
e Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacidén que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a clientes corporativos
y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan
principalmente en efectivo o mediante tarjetas de crédito; el resto de las ventas al
publico y las ventas a clientes se realizan a 30 dias plazo. Previo a la concesion del
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crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el departamento
de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. El
resto de ventas se realizan en efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiia, de manera que la Administraciéon pueda atender los

requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

2014 2013
Préstamos bancarios 392,468.60 245,364.48
() Efectivoy equivalentes de efectivo (63,300.12) (15,591.69)
Deuda neta 329,168.48 229,772.79
Patrimonio 466,744.39 429,048.18

Ratio de apalancamiento 0.71 0.54
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5.5 Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores,
comunidad instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el
manejo de productos y sustancias quimicas que podrian ocasionar incendios o
contaminacidn a cuerpos hidricos y suelo. Entre las medidas para los riesgos antes
citados tenemos:

e Comunicacién por escrito a las personas que tienen responsabilidad de
atender cada situacidn.

e Comunicacién de medidas de atenuacidn al personal vinculado a los riesgos.

¢ Se ha contratado un Director ambiental.

6 Efectivo v equivalentes al efectivo
Incluye:
2014 2013
Bancos (i) 61,042.23 14,958.69
Caja 2,257.89 633.00
Total: 63,300.12 15,591.69

(i) = Fondos disponibles en d6lares americanos,
depositados en cuentas corrientes, y son de libre

disponibilidad.
7 Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye:
2.014 2.013

Clientes 424,217.49 348,850.48
Cheques clientes 10,518.52 7,784.90
Cuentas por cobrar empleados 793.71 1,301.58

Subtotal: 435,529.72 357,936.96

(-) Provision cuentas de dudosa cobrabilidad (30,631.69) (1,418.72)

Total: 404,898.03 356,518.24
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Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados
principalmente en ddlares estadounidenses y no devengan intereses. La Compafiia
evalda los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa mantiene cuentas por cobrar
dentro de los plazos de vencimiento por USD 383.570,48 y USD 329.494,20
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar
comerciales vencidas pero no deterioradas por USD 16.603,18 y USD 7.386,56
respectivamente, para los cuales no se han establecido estimaciones para cuentas de
dudoso recaudo dado que la experiencia crediticia de los mismos se considera que
no ha variado significativamente, y la Administracién considera que tales importes
aln siguen siendo recuperables.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:

2014 2013
Entre 1y 30 dias 383,570.48 329,494.20
Entre 31 y 180 dias 14,242.58 5,110.27
Entre 181 y 360 dias 2,360.60 2,276.29
Mas de 360 dias 25,462.55 22,474.92
Total 425,636.21 359,355.68

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de la
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

2014 2013
Saldo inicial
Estimacién por deterioro (Ver Nota 25)
Utilizacién

Saldo al final de afio

La Compafifa mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al
nivel que la Administraciéon la considera adecuada, de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la
situacion de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado
de la estimacion en los estados financieros. En opinidn de la Gerencia, la estimacién
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para deterioro de cuentas por cobrar cubre adecuadamente el riesgo de deterioro al
31 de diciembre de 2014 y 2013.

8 Otras cuentas por cobrar

Incluye:
2014 2013
Anticipo proveedores 1,898.49 3,608.56
Tarjeta de crédito 7,895.16 583.11
Otros impuestos o anticipos 25,000.00 12,000.00
Total 34,793.65 16,191.67
9 Inventarios
Incluye:
2014 2013
Inventario Materia Prima 172,870.97 84,936.33
Inventario Productos en proceso 21,396.32 16,798.01
Inventario Productos Terminados 49,868.16 53,593.68
Almacenes 90,036.06 119,469.35
Total: 334,171.51 274,797.37
Estimacién para obsolecencia de inventarios  (18,945.12) (28,061.70)
Provisién por valor neto de realizacion - (11,879.67)
Total: 315,226.39 234,856.00

La Administracién estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicién de los inventarios es el
costo promedio.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para obsolescencia de inventarios cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la
estimacion para la obsolescencia de inventarios se compone de:
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2014 2013
Saldo inicial 39,941.37 11,879.67
Estimaci6n para obsolescencia - 28,061.70
Revision (20,996.25) -
Total: 18,945.12 39,941.37
Activos por impuestos corrientes
Incluye:
2014 2013
Crédito Tributario 12,668.78 4,910.34
Total: 12,668.78 4,910.34

Propiedad, planta vy equipo

La Compaiia emplea el modelo del costo para la medicién de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacién. La administracién considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los afios remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinién al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se tienen indicios de deterioro de
valor de propiedad, planta y equipo.

La Administracion tienen formalizadas pélizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estin
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo
que dichas podlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn
sometidos. Por el periodo 2014 y 2013, la Compaiiia no capitalizd intereses por
préstamos debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son
directamente atribuibles a la adquisicién, construccidén, o productos de activos
calificados.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacién de los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:
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2014 2013

Costo de ventas (ver Nota 24)
Gastos generales y de administracién (ver Nota 25)
Gastos de distribucién y ventas (ver Nota 26)

Total depreciacion

Ver siguiente pagina: movimiento de Propiedad, planta y equipo.
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Cuentas por pagar no relacionadas

Incluye:
2014 2013
Facturaspor pagar proveedoreslocales:
Textiles Texsa S.A. 100,848.21 68,519.19
Autrodiseti Cia. Ltda. 5.12 4,694.63
Cadena Davila Karen 850.15 3,917.64
Cer6n Jacome Pablo 21,696.96 4,137.77
Consorcio Juridico Santamaria - 7,112.00
Interfibra S.A. 32,840.93 31,886.47
Lima Sanchez José 1,001.71 5,880.00
Villegas Paredes Maria del Carmen 4,410.00 3,604.09
Valenzuela Arias Freddy 853.00 1,228.00
Stoll Gmbh & Co. 105,332.34 -
Otros menor valor 78,713.27 25,489.13
Total 346,551.69 156,468.92

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos
para la produccién, estin denominadas en ddlares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicion de
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.

Préstamos bancarios correspondientes a financiamientos con entidades locales para
inversiones en adecuaciones, con vencimientos hasta abril del 2022 y devengan
interés a tasa variable.

En opinion de la Administracion, las cldusulas restringidas y las responsabilidades a
las que la Compaiifa se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2014 y 2013.
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2014

N2 Operacion  Otorgado por Fecha Capital % Tasa  Corriente No corriente

862987 Banco Produbanco  17/04/2017 28,947.10 11.83%  9,257.25 14,090.33
963186-00 Banco del Pichincha 30/10/2015  205,000.00 9.70%  46,259.12 -
2002041-00 Banco del Pichincha 19/02/2017  50,000.00 1120%  24,064.50 25,797.19
2139597-00 Banco del Pichincha 22/10/2017  160,000.00 1120%  64,036.00 108,286.43

1678392 Banco Produbanco  05/04/2022  125,000.00 11.83% 9,603.48 91,074.30

Total:  153,220.35 239,248.25

2013
N2 Operacion  Otorgado por Fecha Capital % Tasa  Corriente No corriente
963186-00 Banco del Pichincha 30/10/2015  205,000.00 9.70%  45,532.01 46,259.12

2032884 Banco Produbanco  11/02/2014 40,000.00 11.83%  40,000.00 -

1678392 Banco Produbanco ~ 05/04/2022  125,000.00 11.83% 8626.73 104,946.62

Total:  94,158.74 151,205.74

14 Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
2014 2013
IVA por pagar 21,112.76 5,684.88
Retencién fuente por pagar 1,894.34 1,279.04
Retencion IVA por pagar 4,792.06 3,440.04
Iva por liquidar préximo mes - 14,003.84

Total 27,799.16 24,407.80
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15 Otras cuentas por pagar

Incluye:

Cheques posfechados
Sueldos por pagar
Fondo empleados
IESS por pagar
Salario digno

Otros menor valor

Total

16 Préstamos socios

Incluye:

Marco Espinosa
Lourdes Paredes

Total

17 Provisiones sociales

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total

2014 2013
27,021.83 7,141.68
13,098.94 3,254.00

193.63 1,010.88
6,111.85 4,245.25
557.50 2,164.34
4,734.32 19,575.31
51,718.07 37,391.46
2014 2013
43,700.00 53,551.68
29,900.00 38,400.00
73,600.00 91,951.68
2014 2013
2,522.55 1,743.41
4,258.67 4,874.15
7,632.41 11,354.83
14,413.63 17,972.39

18 Ver pagina siguiente: Movimiento provisiones
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19 Impuestos diferidos

Las diferencias entre los valores reconocidos en el estado de resultados y los
importes sobre los que se informa a las autoridades fiscales no son significativas.

La Compaiiia no ha reconocido una correcciéon valorativa para los activos por
impuestos diferidos, ya que, sobre la base de afios anteriores y las expectativas
futuras, la Gerencia considera probable que se produzcan ganancias fiscales contra
las que las futuras deducciones fiscales puedan ser utilizadas.

A continuacién se indican los activos por impuestos diferidos reconocidos por la

Compaiiia:

1 enero de 2013

Cargo a resultados del afio

1 enero de 2014

(Abono) a resultados del afio
Cargo a resultados del afio

1 diciembre del 2014

Los activos por impuestos diferidos por la provision al Valor Neto de Realizacion se

distribuye asfi:

Provison
VNR

1,567.90
3,688.38
5,256.28
(5,256.28)
4,167.93

4,167.93

2014 2013
Pasivo por impuestos diferidos (680,00) (2.040,00)
Activo por impuestos diferidos 9.298,00 7.864,00

8.618,00 5.824,00

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia, de acuerdo a los pardmetros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal

aplicable al 2014 y 2013 es el 22%.
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Provision por beneficios a empleados

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre del
2014 y 2013 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

Total
patronal por desahucio ota

Valor presente de obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero del 2013

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Pérdida actuarial

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Gasto del périodo

Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2013

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero
Pérdida actuarial

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Gasto del périodo

Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2014

El Cédigo del Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25
afios de servicio para una misma Compaiifa. De acuerdo a lo establecido en el
Cédigo del Trabajo, los empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la
que se determina en funcién de la remuneracién percibida en los dltimos cinco afios
previos al retiro, con un minimo para la cuantificaciéon de la pensién vitalicia
mensual de $ 20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de $ 30 si
solo tiene derecho a la jubilacion patronal: sin edad minima de retiro.

La Compaiifa acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborado por
una firma de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestado en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.
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De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el
siguiente:

Afio 2.014 Afio 2.013
Valor actual de las reservas matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 10 afios 192,797.00 1,535.02
Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios 191,380.00 199,600.00

384,177.00 201,135.02

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 770 6.70
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y
2013, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacion patronal 2014
Aumento Disminucion

Tasa de descuento (-/+ 0.5%) (2,718.00) 3,152.00
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%) (2,817.00) 3,252.00
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Desahucio

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Jubilacion patronal

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Desahucio

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

2014
Aumento Disminucion
(532.00) 617.00
(551.00) 636.00
2013
Aumento Disminucion
(1,439.00) 1,673.00
(1,497.00) 1,734.00
2013
Aumento Disminucion
(290.00) 337.00
(302.00) 349.00

Ver pagina siguiente: 21. Participacion trabajadores e impuesto a la renta
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Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el

siguiente detalle:

2014 2013
a- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 79,989.03 42,627.13
15% Participacion trabajadores (11,998.35) (6,394.07)
b.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 79,989.03 42,627.13
(-) Amortizacién de pérdidas - (12,915.36)
(-) Participacion trabajadores (11,998.35) (6,394.07)
(+) Gastos no deducibles 41,820.53 20,088.72
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 109,811.21 43,400.42
IMPUESTO ALARENTA 24,158.47 9,549.41
c- CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado 24,158.47 9,549.41
Anticipo calculado 13,614.30 10,817.72
(-) Anticipo impuesto a la renta 7,624.18 (2,981.12)
(-) Retencidn salida de divisas (2,317.50) (611.01)
(-) Retencitn en la fuente del ejercicio (9,743.22) (7,624.18)
(-) Crédito tributario (4,910.34) (4,511.75)
SALDO APAGAR (AFAVOR) DEL CONTRIBUYENTE 4,267.42 (4,910.34)

d .- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la tasa
impositiva de las sociedades, se establece una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta, en que la junta de Accionistas resuelve la capitalizacién de las utilidades o

el 22 % sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

Durante el 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el anticipo
minimo y no el valor determinado sobre la base del 22%, de las utilidades gravables
puesto que éste valor fue menor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente, en el afio 2013; se registr6 como impuesto a la renta el valor

determinado sobre la base del 22%.
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Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado estd
presentado por 50.000 participaciones ordinarias y nominativas, negociables a un
valor de US$ 1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, la estructura de los socios de la Compaiia es la siguiente:

Socis Valor Ndmero %
Participaciones Participaciones Participaciones
Espinosa Calderén Marco Remigio $  24,500.00 24,500 49%
Espinoza Calderén Rosa Lucia $ 1,000.00 1,000 2%
Paredes Valverde Lourdes Rosario $  24,500.00 24,500 49%

$ 50,000.00 50,000 100%

Las utilidades por participacion bdsicas se han calculado teniendo en cuenta la
utilidad neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas.
Para el afio 2014 y 2013, este indicador es de 0.88 y 0.51 ddlares por aportacion
respectivamente.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaifiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma debe

ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

c¢) Otros resultados integrales

La Compania registra $ 107.970,81 y $ 114.106,81 como otros resultados integrales
en el 2014 y 2013, respectivamente.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante resolucién SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 determiné que los saldos acreedores de las cuentas
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Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por
Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
a la aplicacion de las NIIF serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podré ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacién
de la Compaiia.

i

ii.

il

2014 2013
i. Utilidades retenidas 82,875.65 58,731.08
ii. Pérdidas acumuladas (128,581.26) (128,581.26)
iii. Resultados acumulados NIIF (8,972.62) (8,972.62)
Total: (54,678.23) (78,822.80)

Utilidades retenidas

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el
pais, el saldo de pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacién o se produzca la terminacién de las actividades.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido si las hubiere,
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utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafifa.

De registrar un saldo deudor éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

23 Ingresos — composicion

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de los ingresos de la

Compaiiia:
2014 2013
Ventas de productos 1,227,288.69 1,064,772.95
Descuentos en ventas (20,846.46) (47,752.64)
Total: 1,206,442.23 1,017,020.31
24 Costo de ventas — composicién

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos de la
Compaiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

2014 2013
Costo mercaderias 721,889.90 697,911.75
(-) Diferencia. Dev. Compras (5,396.45) (0.22)
Total: 716,493.45 697,911.53

25  Gastos de administracion — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion de la

Compaififa:
Composicion de saldos: 2014 2013
Gasto del personal 114,441.86 94,462.56
Bienes y servicios 15,056.02 8,440.37
Mantenimiento 32,196.41 10,698.35
Depreciaciones 8,411.04 7,091.88
Otros menores 56,003.41 42,925.58

Total: 226,108.74 163,618.74
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Gastos de venta — composicion

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiifa:

Composicion de saldos: 2014 2013
Gasto del personal 51,545.16 41,419.87
Bienes y servicios 46,550.83 43,075.90
Mantenimiento 7,932.98 4,552.69
Depreciaciones 8,151.82 6,684.74
Otros menores 46,890.38 28,818.93
Total: 161,071.17 124,552.13

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2014, 2013 y 2012, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiias relacionadas.

Precios de transferencia

La Compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resoluciéon No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditorfa externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacidn y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, éste informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;
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aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura
de terceros.

31 Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
(Abril 10 del 2015), no se han producido eventos econdmicos importantes que en
opinion de la Gerencia General deban ser revelados.

Monica Maribel Alcuacer Cabrera
Firma Contadora



