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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Rancho Brahman S.A. fue constituida en la Ciudad de Quito-Ecuador mediante escritura
publica el dia 30 de Marzo del afio 1967, e inscrita en el registro mercantil el 20 de abril de
1967.

La Compahfia tiene por objeto social la explotacién, importacién, exportacién, compra, venta
y distribucién de productos agricolas y pecuarios. Actualmente la Compafia posee ganado
vacuno y se dedica a [a venta de leche y carne.

Rancho Brahman se encuentra ubicado en Santo Domingo via a Esmeraldas Km 5 -1/2 con
una extension de 932 hectareas.

Déficit de capital de trabajo

La Compafiia ha mantenido en los Glitimos afos deficit de capital de trabajo, que al 31 de
diciembre de 2017 asciende a US$46.235 (2016 US$159,760) aproximadamente.

A fin de revertir esta situacién al mediano plazo, la Administracion ha evaluade distintas
alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus cperaciones y expectativas de mejora en
su rentabilidad, endeudamiento y capitalizacién, analizando su estructura comercial y
financiera a fin de incorporar los cambios gue permitan mejorar sus resultados v el capital
de trabajo al corto plazo.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 15 de septiembre del 2018 de la Gerencia General
y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
esios estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
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Companias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 12 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.11, la
Compainia, al 31 de diciembre del 2017 y 20186, realizé el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%, 8,68% respectivamente), lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a [a tasa de los Estados Unidos de Norteamérica

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaidiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por [a Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Noma
NIC 28
NIC 40
NIiF 1
NIF 2

NIF 4
NIF 9

NIF 15

CINIIF 22
NIC 28

NIIF 16
NIF 3y

NIIF 11

NIC 12

NiC23

CINIF 23
NIF 9

NIlF 17

Tema
Mejora. Medicidn de las participadas al valorrazonable
Enmienda. Transferencias de prepiedades de inversion,
Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera
vez,
Enmienda: Clasificacién y medicion de las operaciones de pago basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 8 (Instrumentos Financieroes).
Mejora, Revisién final aia NIF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza a las
publicadas anteriormente v a la NIC 39 y sus guiasde aplicacian.
Mejora. Reguerimientes para reconccimiento de ingresos que aplican atodos

los contratos con clientes (excepte por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros). Esta nomma reemplaza a la NIC 11y NIC 18.
Interpretacién; Efectos de las variaciones de los tipes de cambio.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta
aplicando el valor patrimonial proporcional

Publicacion de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17.

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un jpint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en diche negogio. La NIIF 11 aclara gue cuando una entidad
obtiene el control conjunte de una empresa que es una operacién conjunta, la

entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
Enmienda, Clarifica que todas las consecuencias delimpueste a larenta de los
dividendos deben reconocerse en resultados, ndependientemente de cémo
surja efimpuesto

Enmienda. Aclara que si un préstame especificc permanece pendiente
después de gue el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular ia tasa de capitalizacidn de los
préstamos generales.

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impueste a la renta

Enmienda a la NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciettas
condiciones de pagos adelantados

Publcacién de la norma; "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4

e
1de enero del 2018
1cde enero del 2016
1de enero del 2018
1de enero del 2048

1de enero del2018
1de enero del2018

1de enero del 2018

1de enero del2018
tde enero del2019

1de enero del 2019
1de enerodel2019

1de enero del2019

1de enero del2019

1de enero del 2019
1de enero dei2019

1de enero del 2021

La Administracion considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generardn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compariia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis y concluyd que no
hay un impacte significativo, en base z lo siguiente:

NIIF 15: las transacciones de ventas de productos presentan de manera general
dos obligaciones de desempefio que son claramente identificables y en aquellos
contratos con clientes gue generan ingresos con contraprestaciones variables la
Administracién realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen
costos adicionales Incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta
norma.
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. NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liguidan hasta 90 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente ecocndmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafija clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron [os activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo Unicamente pasivos financieros en
la categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién;

(a) Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son aclivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables y que n¢ cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
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los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
postericridad al reconocimiento inicial la Compafriia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

()  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por [a venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productes. Estas transacciones se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90
dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés
implicito con base en tasas de mercado.

{b) Otros pasivos financieros:

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadeo aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos de capital de trabajo. Estas transacciones

de financiamiento se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

En aquellos casos que los piazos establecidos de pago son mayores a 90
dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés
implicito con base en tasas de mercado,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E! deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo vy el valor actuat de
los flujos de efective futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, la Compaiiia ha registrado provision por deteriore de
sus cuentas por cobrar por US$76 (2016: US$190) que representa la estimacion de la
Administracion de provision sobre los activos no recuperables v se presentan deduciendo
el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor y corresponden
principalmente a los productos agricolas pecuarios como son: leche y ganado. Ademas,
se incluyen suministros, materiales y empagues. Los inventarios se registran al costo o a
su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo de inventarios comprenden todos los costos derivados de la adquisicion o
recoleccion (valor razonable) y produccién, asi como, otros costos en los que haya
incurrido para darles su condicidon y ubicacidn actual. La Compahia determina los
importes excluidos del costo de los inventarios y por tanto reconocidos como gastos del
periodo en el que se incurren.

Propiedad y equipo

Las propiedades vy equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del aclive, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando seon incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Ctil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de [a Compania estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida utl es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Ufiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 afnos

La vida util de los activos se revisa vy ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Util y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultades integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costes de endeudamiento se capitalizan siempre vy cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos Bioldgicos

Corresponden principalmente a los gastos originados por efectos de costos en etapa de
crecimiento y produccion de semovienies, incurridos por la Compafia. El costo inicial de
los activos biolégices representa el valor total de adquisicion del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha. Con posterioridad a su registro inicial, los activos biolégicos se miden a su
valor razonable menos deterioro en caso de existir.

Los costos de formacion de los semovientes son activados como activos biclogicos y los
gastos de mantenimiento y cuidado diario son llevados al gasto en el periodo que se
producen y se presentan como parte de los costos de venta.

Los activos bioldgicos estan constituidos por las siguientes variedades:

e (Ganado Brahman puro
« Ganado Charolais puro
+ Ganado media sangre

= Ganado Jersey

Los activos biolégicos (plantaciones de platano y eucalipto) con un cicld de vida entre 12
y 36 meses respectivamente para la produccidén o explotacién, se miden en el
reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta de forma separada del terreno. La medicidn de los activos
biclégicos se basa en estimaciones de un perito independiente de la Compaiiia y se
ajusta en cada periodo.

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan. El valor en libros de aquellas plantas
gue no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del
ejercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos bioldgicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades y equipo y activos
biolégicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalua anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que ne existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;

i la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(19)




RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1

(a)

()

iii la compensacién de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién,

Los impuestcs a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de |la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién_patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de

beneficic definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empteador bonificaréd al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afto aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn actuarial equivalente a la tasa promedic de los bonos de
gobierno local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficics seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compaitia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
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para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de lcs bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar la moneda en ia cual se liquidaran estos pasivos, se debio
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.

Para el afio 2016, la tasa del 8,68% utilizada por la Compaiiia, corresponde a Ia
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el ano 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiia es del 8,34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Companiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar Ia obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razcnable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

i.a experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por o que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devenge) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, E! programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compafiia.

El area de finanzas fiene a su cargo la administracion de riesges de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalGan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

(a} Riesgos de mercado

El mercado del sector semoviente y lechero ecuatoriano, se encuentra compuesto
en mayor medida por el mercado nacional. Este hecho crea una alta dependencia
de un solo mercado, en el cual la competencia es muy fuerte y creciente.

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, el
mismo puede ser absorbido por otros consumidores.

Oftra estrategia es la creacidon de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el afio, con
la opcion de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacidn a fin de que
las empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes.
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(b)

Riesge de valor razonable por tasa de interés

Debido a que la Compafia no registra acfivos y pasivos que generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, nc estd expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesao de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector semoviente y lechero tienen un
caracter muy informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con
los clientes, se ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio cen nuestros
compradores. Las drdenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas
dependiendo del mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentes y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financierc. Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

La Compafila mantiene su efectivo y eguivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. AA- AA-

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pagcific S.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio
de la Compainia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisitn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(c)

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito vy de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y partes relacionadas. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

(Véase pagina siguiente)
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Afio 2017

Proveedores
Partes Relacionadas

Afio 2016

Proveedores
Partes Relacionadas

Entre 30y 180  Entre 180 y 380 Mayor a 360 Total
dias dias dias
11.405 35.066 - 48,471
3.388 - 347,739 381.127
14,783 35.066 347.73¢ 397.598
Entre 30y 180  Entre 180 y 360 Mayora 360 Total
dias dias dias
28.087 31.881 - 59.968
- 150.662 211.285 361.947
28.087 182.543 211.285 421.915

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésitc de generar retornos

a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de

activos y pasivos.

« FElretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre [a
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuenias por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efective y equivalentes al

efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 20186 fueron fos siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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2017 016
Proveedores 46.471 59.968
Cuentas por pagar a partes relacionadas {corto y largo plazo) 351,127 361.947

397.598 421915
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.109) (12.928)
Deuda neta 395.490 408.986
Total patrimonio neto 3.807.331 3.616.824
Capital total 4.202.821 4.025.810
Ratio de apalancamiento 9% 10%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

l.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaciéon para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por més de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evalta al cierre de
cada afno. Ver Nota 2.7.

(26)




8.1

5.2

RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

(cy Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patrenal y Desahucic,
para 1o cual utiiza estudics actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicio:

2017 2018
Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.109 - 12.928 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 7.135 - 10.245 -
Partes relacionadas 911 64.560 52.454 -
Total activos financieros 10.155 B4.560 75.628 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 48.471 " 59.968
Partes relacionadas 3.388 347.73¢ 150,662 211.285
Total pasivoes financieros 40.859 347.73¢ 210.630 211.285

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2016
Caja 1.500 1.000
Bancos (1) 609 11.929
2.109 12.929

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco del Austro S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2016
Clientes Nacionales (1) 7.238 10.435
Provisién cuentas incobrables (2) (76) {190)
Interes implicite (27) -

7.135 10.245

(1) La antiglledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2017 2016

Vencido de: -
0 a 30 dias 6.957 9.869
60 a 180 dias 181 188
Mayor a 365 dias 100 378

7.238 10.435

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son los
siguientes:

2017 2016
Saide incial (190) (190)
Bajas 114 -
Saldo final (76) (190)
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 20186
Seguros pagados por anticipado a03 1.432
Otras cuentas por cobrar (1) - 4,946
203 6.378

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a anticipos entregados para

compra de bienes y servicios ufilizados en actividades operativas.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
Credito tributario Impuesto a la renta 3.667 7.492
Anticipo de Impuesto a la renta 2.827 4.987
Crédito tributario IVA 1.376 1.376

7.670 13.855
INVENTARIOS

2017 20186
Materiales e Insumos Agricolas (1) 60.129 21,139
Materia prima - 2.343

60.129 23.482

(1) Corresponde principalmente al inventario de semillas de eucalipto, platano,

agroguimicos y demas insumos para la preparacion de la tierra,

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

{Veéase pagina siguiente)
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Descripcion

Al1de enero def 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en fibros

Movimiento 2016

Otros ajustes (1)

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en liros

Movimiento 2017

Otros ajustes (1)

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Equipode  Maauinaria

Terrenos  Edificios  Instalaciones  Computacién  yecuipo  Vehiculos Total

3503.264  25.27¢ 26487 8019 182540 25536 3784125
- (25.279) {28.732) (6.729)  {173.200) (26.562) (267.502)
3.503.264 - (245} 1.290 13.340 (1.026) 3516623
840 - - 1.028 1,868
- - (902) (4.703) - (5.608)
3.603.264 595 368 8637 3,512,684
3503264 25279 20487 8.019 192540 25536 3784125
- (25.279) (28.892) (1.831)  (183.803) (25538  (271.241)
3.503.264 - 595 388 8637 - 3512.884
307 {283) - 44
(564) (2.654) - (3.227)

131 5714 - 3.600.701

3503264 25279 20487 8.019 182.540 2553 3784125
- (25.279) (28.892) (7888)  (186.828)  (25536)  (274424)
3.503.264 - 585 131 5711 3.508.701

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde la regulacion de las cuentas de
depreciacion acumulada del afio 2015.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre las
propiedades, planta y equipos.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Registrados a valor razonable:

(Ganado de carne (1)

Ganado de leche y semen (2)

2017 2016

304.717 322.581
277.903 223.105
582.620 545.686

(Véase pagina siguiente)
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Registrados a costo menos amortizacion:

Plantaciones de eucalipto 117.420 92.256

Plantaciones de platano 174.034 79.101

Menos - amortizacién acumulada (68.908) (59.239)
222.546 112.118
805.166 657.804

(1) Corresponde a 54 cabezas de ganado de la raza Pura Sangre Brahman, 87 Pura
Sangre Charolais, 624 Media Sangre Carne, (2016: Corresponde a 62 cabezas de
ganado de la raza Pura Sangre Brahman, 94 Pura Sangre Charolais, 708 Media

Sangre Came).

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a 411 cabezas de ganado de la raza Media
Sangre Leche, (2016: Corresponde a 402 cabezas de ganado de la raza Media

Sangre Leche).

El movimiento de activos biol6gicos, fueren como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 657.804 642.666
Adiciones 153.966 193.717
Bajas (143.007) (163.620)
Valor razonable 173.676 -
Ajustes y reclasificaciones (27.605) -
Amortizacién del afio (S.669) (14.959)
Saldo al 31 de diciembre 805.166 657.804
PROVEEDORES
2017 2016
Proveedores locales (1} 55.348 54.619
Acreedores varios - 5.349
55.348 590.068
Interés implicito {8.877) -
46.471 59.968

{1) A continuacion el detalle de la conformacién de la cuenta:

(Véase pagina siguiente)
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Empresa Eléctrica Santo Domingo S.A.
Barreiro Rioftio Jose Felix

Asogan SD

Agroterradai S.A.

Castille Ortiz Angel Olimpio
Gomez Burneo Juan Martin
Cedeno Cedeno Onofre Bolivar
Duefias Eduardo

Prieto Tapia Javier Humberto
Salabarria Cevallos Jessica Abigail
Otros menores

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2017 2016
4.495 4,495
2.610 2.610
3.862 2.727

- 2.908
- 2.986
2.700 4.050
5.500 -
3.550 -
2.735 -
2.270
27.625 34.844
55.348 54.619

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los arfios
2017 y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

(Ver pagina siguiente)
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Entidad

Cuentas por cobrar corto plazo

Sociedad Lomas de Gualabi S.A
Floral World S.A
Inversiones Aries S.A.

Inferés implicito y deterioro

Cugentas por cobrar largo plazo

Floral World S.A,

Sociedad Lomas de Gualabi S.A
[nverital

Inversiones Arigs S.A.

Interés implicito

Cuentas por pagar corto plazo

Mecanos Sociedad Anénima Comercial e Industrial
Inversicnes Inmohiliarias Guayaquil IGSA S.A

Servicios Administratives y Contables Madirt Cia. Lida.

Distribuidora de Vehiculos S A Divesa
Inversicnes Aries S.A.

[nterés implicito

Cuentas por pagar larao plazo

Diego Ribaceneira (1)

tnversicnes Inmobiliazias Guayaquil IGSAS.A (2)
inversiones Aries S.A.

FloralWorld S.A

Distribuidera de Vehiculos S.A. Divesa

Daihauto S.A

Servicios Administratives y Contables Madirt Cia. Lida.

Vegafior 8.A
Mecanos Sociedad Andénima Comercial e Industrial

Interés implicito

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Accionistas

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccion

Comergial
Comergial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2017 2016
923 -
- 49180
- 3.294
923 52.454
(13) -
911 52454
49.160 .
17.782 -
151 -
67.002 -
(2.533) -
84.560 -
3.404 22
71 110.176
19 5.049
- 20546
- 5.769
3494  150.662
{108) -
3.388 150862
121276 118.978
109.755 -
75322 72.847
23685  17.685
18.056 -
11.590 -
6.804 1775
4,800 -
395,37 -

371.783  211.285
(24.044) -

347739  211.285
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(b)

(c)

RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE1. 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a la Compra de un lote de terreno en el afo 2004 que se anexo a las

propiedades de Rancho Brahman

(2) Corresponde a préstamos recibidos de lgsa a Rancho Brahman para realizar obras

de camino y movimientos de tierra.

Transacciones

Entidad

Venias:
Sociedad Lomas de Gualabi SA.

Reembolscs:

Mecanos Scciedad Andnima Comercial € Industrial
[nmebiliaria la Y

[nversiones Aries S.A

Inversiones inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.

Prestamos recibidos;

FloralWorld S.A.

Mecanos Sociedad Andnima Comercial e Industrial
Inversiones Aries S.A.

Sevicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.

Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa
Vegaflor S.A.
Otros menores

Prestamoes entreqados:

Scciedad Lomas de Gualabi S.A

fnversiones [nmobiliarias Guayaguil iGSA S.A.
inverital

Relacion

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dal Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave que son

Transaccion

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

6.000
395
2.982
80
18.066
4.800
2.300
34614

19.175
441
151

19.767

las Gerencias. A

continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
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a)

b)

RANCHO ERAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos y salarios 12.000 12.000

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:

2017 2018
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos, neta 213.120 (9.634)
Menos: Participacién laboral - -
Utilidad antes de impuestos 213.120 (9.634)
Menos: Otras Rentas excentas (1) (345.868) (170.199)
Mas: Gastos no deducibles 13.376 1.506
Base imponible total {119.371) (178.327)
Tasa de impuesto a la renta 22_% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal corriente 11.054 14.213

(1} Al 31 de diciembre det 2017 corresponde a los nacimientos vy ascensos por
US$144.984 (2016: US$170.199), valor razonable de activos biolégicos por
US$173.676 y por intereses implicitos por US$27.208.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 20186
Impuesto a la renta minimo 11.054 14.213
Menos
Anticipo de Impuesto a [a Renta (12.383) (14.213)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio {1.720) (3.245)
Credito Tributario de Afios Anteriores (3.245) (9.234)
Saldo a pagar (a favor ) del coniribuyente (6.294) {12.479)

lLa provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el confribuyente en activos
productives.

La normativa vigente establece el page de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2017 la Compaiiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US$11.054 (2016:U8%14.213.), monto que superan
el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta minimo los referidos saldos.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 210.209 (9.234)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
46.2468 (2.031)
Efecto fiscal de:
al calcular la ganancia fiscal
Rentas excentas (76.091) (37.444)
Gastos no deducibles 2.943 331
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo 11.054 14.213
5% -154%
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d)

RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por propoercion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”; El 29 de abril del 2016 se
aprobo {a “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectes, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

« Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

e Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

¢ Para efectos del calculo de anticipo de Impuestc a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

¢ Exencidn de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprob¢ la “Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
confinuacién:
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RANCHO BERAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a2 la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a [a renta con una
base imponible superior a US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantgngan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enerc del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufridc una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaldo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre e valor patrimonial proporcionat en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la FEconomia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemente del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectGan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pagoe de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% at 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como [as que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterics para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturere, que posean 50% o0 mas de compenente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarfa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenide o incrementado el empleo neto. Asi
tambign para el calculo del anticipo del iImpuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social cbligatorio.

. Se establece la devolucion Impueste a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques ¢ cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
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17.

RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Afio 2017

Beneficios a empleados (1)

Beneficios a empleados a largo plazo
Jubilacion Patronal ( Nota 17)
Desahucio (Nota 17)

Afio 2016
Beneficios a empleados (2)

Beneficios a empleados a largo plazo
Jubilacién Patronal { Nota 17)
Desahucio {Nota 17)

Saldos al Pagos yio
inicio Incrementos utilizaciones
46.117 203.983 {202.127)
{26.364)
157.698 15.014 (17.310)
25.121 3.818 6.220)
182.819
40.564 167.248 {161.685)
153.472 8.806 {4.670)
22.761 3,449 {1.089)
176.233

Saldos al
final

47.973

155.402

22719

178.121

45117

157.698

25.121

182.819

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a US$5.255 de ndémina por pagar,
US$4.465 de participacion laboral de afios anteriores y obligaciones patronales por

US$10.672.

(2) Incluye US$7.718 de némina por pagar, US$4.465 de participacién trabajadores de
afios anteriores y obligaciones patronales por US$8.204.

BENEFICIOS A EMPLEADQS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:;

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucic

2017

1565.402
22.719

178.12

2016
157.697

25.122
182.819

El saldo de la provision para jubilacidén patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caiculada actuariaimente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (Ver Nota 2.11) 8,34% 8,68%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4.60%
Tasa neta de conmutacién actuarial 4,20% 3,90%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuaterianc de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Saldo Inicial 182.819 176.233
Costo Servicio 3.541 12.424
Costo financiero 7.146 232
Otros resultados integrales (4.672) -
Beneficios pagados (1.247) -
Efecto reducciones y Liquidaciones anticipadas (8.766) (6.070)

178.121 182.819

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 comprende US$
39.523 dividido en 98.808 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de
US$0,4 centavos de délar cada una.

Nombre Nacionalidad Participacién
inversiones de la Costa S.A INVERCOSTA Ecuatoriana 99,999%
Aguirre Belgrano Santiago Ecuatoriana 0,001%

100%

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a valores entregados en efectivo por los
accionistas de la Compafia por US$180.051 con cargo a esta cuenta. En la actualidad Ia
Administracién se encuentra evaluando distintas alternativas para la utilizacién de dichos
valores en funcién a sus requerimientos de capital para mantener su operacion.
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" gque se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del Gftimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en abscrber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de [a Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS

2017 2018
Ventas Nacionales (1) 254 952 261.463
Venta de ganado (2) 159.614 135.175

414.568 396.638

(1) Corresponde a los ingresos generados por venta de leche, carne y platano.

(2) Corresponden a ingresos por venta de ganado vacuno vivo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017

Sueldos y beneficios

Costo de mercancia nacional
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Oftros

Servicios de terceros
Materiales Auxiliares e Insumos
Honorarios

Amortizaciones

Fletes y acarreos

Servcios basicos
Depreciaciones

Seguros

Movilizacién

2016

Costo de mercancia nacional
Sueldos y beneficios
Materiales Auxiliares e Insumos
Obligaciones patronales

Bajas de Inventario
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Costo de mano de obra directa
Otros

Impuestos y contribuciones
Amortizaciones

Fletes y Acarreos

Servicios basicos

Materiales de Empaque
Depreciaciones

Seguros

Movilizacién

Asesorias

Participacién trabajadores 15%

Costo Gastos de Gastos de
de ventas venta administracion Total
18.781 140.314 45,371 204.466
183.874 - - 193.874
- - 36.338 36.338
16.615 - 0.852 26,468
- 4209 17.280 21.490
19.329 - - 19.329
15.852 - - 15.852
5,708 - 7.336 13.044
9.669 - - 9.66¢
7.315 - - 7.315
- - 5.698 5.698
- - 3.227 3.227
852 - 1.472 2.324
- - 1.899 1.899
287.995 144.524 128.474 560.993
Costo Gastos de Gastos de
de ventas venta administracién Total
133.380 - - 133.380
- 109.853 - 109.853
84.811 - - 84.811
- 53.148 - 53.146
39.740 - - 39.740
- 30.480 - 30.480
- - 25.328 25.326
23.005 - - 23.005
- 8.095 6.505 14.600
- - 15.351 15.351
- - 14.959 14.959
- 9.452 - 9.452
- 9.382 - 9.382
3.748 - - 3.748
- - 5.605 5.605
- 120 1.156 1.276
86 850 - 936
- - 389 389
- - 285 285
284.770 221.378 69.576 575.724
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (GASTOS) NETOS

Ingresos por ascensos (1)

Otros ingresos

Interés implicito

Valor razonable de activos bidlogicos

(1) Corresponde a los nacimientos y a [os ascensos de los actives biolégicos.

EVENTOS SUBSECUENTES

2017 2016
158.671 170.189
1.637 109
30.464 -
173.676 -
364.448 170.308

A la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor

exposicion.

(44)



