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RANCHO ERAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20186

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Rancho Brahman S.A. fue constituida en la Ciudad de Quito-Ecuador mediante escritura
publica el dia 30 de Marzo del afno 1967, e inscrita en el registro mercantil el 20 de abril de
1867.

La Campania tiene por objeto sccial la explotacion, impartacion, exportacion, compra, venta
y distribucion de productos agricolas y pecuanos. Actualmente la Compania posee ganado
vacuno y se dedica a la venta de leche vy came.

Rancho Brahman se encuentra ubicado en Santo Domingo via a Esmeraldas Km 5 -1/2 con
una extension de 932 hectareas.

Deficit de capital de trabajo

La Compafiia ha mantenido en los Ollimos afos déficit de capital de trabajo, que al 31 de
diciembre de 2016 asciende a US$159.760 (2015: US$144.947) aproximadamente.

A fin de revertir esta situacion al mediano plazo, la Administracion ha evaluado distintas
allernativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de meiora en
su rentabilidad, endeudamiento y capitalizacion, analizande su estructura comercial y
financiera a fin de incorporar los cambios que permitan mejorar sus resultados y el capital
tle trabajo al corto plazo.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por &l afio terminado &l 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacidon de fecha 21 de abnl del 2016 de la Gerencia General y
postenormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de eslos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, eslas polilicas han sido disefiadas en funcion a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financiaros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados de la Companfia al 31 de diciembre del
20018 y 2015 estan preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Inlernacicnales de
Contabilldad (IASB), las que han side adoptadas en Ecuadar, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios que se presentan.
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significalivos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa no ha adoptade con anficipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Apligacion obliaators pam,
glemicios Iniciades a padir

Namna lgma da:

NI2T Enmundas gue eompenn roveliclines adizlonams que penmiten analizarlos Tde enem del 2017
aamblosen sus pasives dervados do los actividedes de finonglacldn,

NIC 12 Enmiapduy. Ragenooimlonto de nellves perimpuestes ditendos par pardidagne tdeonaro del 2017
realiradas

WiF 12 Mejom . Aclamcion del aloance dn los requermientos de informacidn a nevetar tde anem del 2017
un iz NiF 12,

NG 28 Mejora Medicion de s paitcipadas al valor mzonable, Jguna ope¥n. do fde enera del 2038
nvorsion pot inversion @ una ppaidn de paliies coherente?.

NIC 40 Enmignda. Transferencizs de proplodados do invarsidn 1de enemn del 2018

NIF 1 Majam. Supresidn de exancienasa cofo plazo pam fes adoptontos por prirsm 1de enem del 205
Ui T4

NIF 2 Enmianda: Clasficacion y medieidn do bis gperacnes da pargo hosadas ¢n Tele enero det2018
aoeonos:

NI 4 Enmilendas mlativas a laaplcacion de la NIF Sinstrumenios Fmancieros) 1de gneo-del 2018

MIF 9 Majora. Recanacimento y modicitn de aclivos fnanciefos 1de anero dei2018

NEF 8 Enmiendo. S0 ha rovissdo do forma sustancial B contabisdad de coberduras 1de enero deiZ2D i3
para pemitic iellejar mejor las actividades de gestion de riesgosdo lon astacos
financiog; ndomas, pemmite los cambios de los lamsdos "Crdditos propies”,

NIIF 15 Mejora. Regqueamigntos para reconaeimionto de ingreses que aplican atedos 1de enere del 2018
len aontiates con clentes exceple par contmlos de lwasing. canlmtos da
seguos o nshiumentes finanalama)

FREZ2ZE  Intempmtaciin Efeclos de las varagianes da loglipos da cnmblo tdeennm del 2018

NIF 15 Publlcacidn da in noma: "Arepdamantos” esta nomnz reemplazan a la NIC 1T, tde enara del2D19

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017; sin embargo, eslima que, considerando la naturaleza de sus aclividades, no se
generara un impacto significalive en los estados financleros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacian

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

(12)
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depoésites a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasives financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
‘olros pasivos financieros’ La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compania maniuvo actives financieros en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Comparia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de ‘ofros pasivos financieros” Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de sitvacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y paries relacionadas. Son aclivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un mercado aclivo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de siluacién financiera.

(b) Ctros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepte por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Companiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el aclivo o pagar el pasivo.

(13)
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RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuzlquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimienta inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas denlro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes per la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corriantes, de o contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amoriizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuenias por cobrar paries relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados o
venta de praductos. Se reconocen a su valor neminal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coslo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo. La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esla categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gque es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 20 dias.

(i) Cuentas por pagar a parles relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos de capital de trabajo. Se reconocen a su
valor nominal.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de

(14)



RANCHO BRAHMAN S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorade. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efecliva original
del activo financiero.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia ha registrado provision por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$190 que representa la estimacion de la Administracién de
provision sobre los aclivos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un pericdo posterior, &l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gque
se reconocio dicho deterioro, se recanoce en el estado de resuitados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida

2.5.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.6

2.7

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efeclivo
del activo o si la Companiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
resgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor y corresponden
principaimente a los productos agricolas pecuarios como son: leche y ganado, Ademas,
se incluyen suministros, materiales y empaques. Los inventarios se regisiran al costo o a
su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo de inventarios comprendera todos los costos derivados de la adquisicion o
recoleccion (valor razonable) y produccién, asi como, otros costos en los que haya
incurrido para darles su condicién y ubicacion actual, La Compania determina los
importes excluidos del costo de los inventarios y por tanto recanocidos como gastos del
periodo en el que se incurren

Propiedad y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos postericres a la compra o adquisicion sélo son capitalizades cuande es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser rmedidos razonahlemente, Los olros desembolsas

(15)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, dehido a que la Administracion de la Compariia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida dtil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los aclivos fijos sen
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas uliles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida Uil
Edificios 20 afios
instalaciones 10 anos
Equipos de computacion 3 arfos
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehlculos 5 afos

La vida Util de los aclivos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Gtil y valor residual acordes con el valor
de los aclivos a esa fecha,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipes, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un aclive de propiedades y eguipos excede a su monlo
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de aclivos calificables, Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos Biologicos

Corresponden principalmente a los gastos originados por efectos de costos en etapa de
crecimiento y produccién de semovientes, incurridos por la Compaiiia. El costo inicial de
los activos biologicos representa el valor total de adquisicion del active, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta
en marcha. Con posterioridad a su registro inicial, los activos biologicos se miden a su
costo de adquisicién menos su depreciacion acumulada y/o deterioro.
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Los costos de formacion de los semovientes son aclivados comao activos biolégicos y los
gastos de mantenimiento y cuidado diaric son llevados al gasto en el periodo que se
producen y se presentan como parie de |os coslos de venta,

Los aclivos biologicos estan constituidos por las siguientes variedades:

* Ganado Brahman puro
« Ganado Charolais puro
+ Ganado media sangre
e Ganado Jersey

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la Compariia no ha podido medir fiablemente el valor
razonable de los activos bioldgicos, por esa razon se miden al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y actives biologicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién (propiedades y equipo y activos
biologicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valar
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidon por deleriero, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto
recuperable, {a Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Comparfia evalia anualmente la existencia de indicadores de delerioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corrienta y &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se Irata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.
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() Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impueslo a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre |as diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de siluacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido aclivo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestas sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;

ii la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que lodavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

iii |a compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su ulilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable gque se produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la remta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

211  Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Padicipacién de jadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de Ia labor del empleado que recibe aste beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(18)
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(b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmenle de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalenle a la uitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados Integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 8,68% (2015: 8.68%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estades Unidos de América que estan
denominados &n la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los lerminos de las obligaciones por pensiones
hasla su vencimiento.

La Compania no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”
referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios posl empleo (jubilacion patronal y desahucio),

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compaiiia es el 8.68% (2015:
8.68%) que corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano emite a “largo plazo”. Esto difiere de la referida enmienda a la NIC 19,
donde se eslablece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad de
la moneda vigente en el pals, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la lasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneracicnes, lasa de rotacién, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan en otros resullados
integrales en el pericdo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

integrales del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a lodes los empleados
que se encanlraban trabajando para la Compania.

(19)
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando; (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocides como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, develuciones y descuentos otorgados.

Leos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia. transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de llos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Las costos y gastos se registran al costo, eslos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financiaros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
preciv y concentracitn), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Companiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compania.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

(20)
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{a)

(b)

Riesgos de mercado

El mercado del sector semoviente y lechero ecuatoriano, se encuentra compuesto
en mayor medida por el mercado nacional. Este hecho erea una alta dependencia
de un solo mercado, en el cual la competencia es muy fuere y creciente.

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicilar el producto, el
mismo puede ser absorbido por otros consumidores.

Otra estrategia es la creacion de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el afo, con
la opcion de cancelar dicha orden con un debido liempo de anticipacion a fin de que
las empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes,

Rigsgo da valor razonable por tasa de interes

Debido a que la Compafiia no registra activos y pasivos gue generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no esta expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus fiujos de efective.

Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerclales del sector semoviente y lechero tienen un
caracter muy informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con
los clientes, se ha legrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros
compradores. Las ordenes [ijas son negociadas en base a precios por temporadas
dependiendo del mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
linancieros y deposilos en bancos e insfituciones financieras, asl como de la
exposicion al crédito de los clientes, gue incluye a los saldos pendisntes de los
documaeantos y cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos & inversiones
financieras, la Compania unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mereado financiero. Adiclonalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.
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(c)

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad Financiera 2015 2014
Banco Pichincha C.A. ANA- MDA
Banco del Pacifico 5 A. Ad A AbA-
Banco del Austro S A, Ab- AA-

(1) Calificaciones de riesgo emilidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific §.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio
de la Comparniia para reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen.

* Revision de clientes de acuerdo a las polilicas de crédilo (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, enlre olras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolulivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las polilicas de crédito y de
cobranzas (soporte lecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y partes relacionadas. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

La palitica para el manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otres con anligiedad menor a
un ano.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguienies puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que |a soporte.
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® Elaboracion y analisis mensual de indicadores que parmitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Adicionalmente el cuadro a continuaciéon analiza los pasivos financieros no
derivados de |la Comparia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera

hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

Entre 30 y 180 Enlre 180 dias Mayor a un

Afo 2016 dias v 1 afio afio

Proveedores 28B.087 31,881 31.830

Partes Relacionadas - 150.662 211.285
28.087 182 543 242815

Entre 30y 180 Entre 180dias Mayora un

Afin 2015 dias y 1 aito oo
Froveedores 28.260 52,398 -
Farles relacionadas - 137.856 211.285

28.2680 190.254 211.285
_

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propasilo de generar retornos
a sus acciomistas.

Ceontinuando con el modele de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se parte de la identidad que relaciona al retormo de capiltal con los retormos de
aclivos y pasivos.

s El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caloula como la deuda neta dividida entre
el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

(23)
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 20156

Proveedores 50,968 80.658
Cuenlas por pagar a compafias relacionadas __ 361.847 349.141

421.915 428, 7499
Menos: Efective y eguivalentes de efectivo _ (12.929) (9.070)
Deuda neta 408,286 420,728
Total patrimonic neto 3616824 3.626.824
Capital total 4.025.810 4.047.553
Ratio de apalancamiento 10% 10%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos eslados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia hislérica, cambios en la induslria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cierlas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resullados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es delerminada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antiguedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afto y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de propiedade uipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que |la vida Otil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las eslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
fuluro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalta al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.8.

(24)
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(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8,

(d} Provisiones por beneficlos a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual ulliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categeria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 . 2015
Corniente Comienle
Antivoa financioros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de eleclivo 12929 a.07a
Actives financleros modidos al
costo amortizado

Cuenios porcobrarcomerciales 10245 27930
Gompaiias relacionadas 52455 52 A54
Taotal activos financieros 75629 89 454

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

< Precios de colizacion (no ajustades) en mercados aclivos para activos ¢ pasivos
identicos (nivel 1).

» Informacioén dislinta a2 precios de cotizacion incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3),

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de-estos instrumentos.

(25)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016
Caja 1.000
Bancos (1) 11.929
12.929

2015
1.000

8070

9.070

(1) Corresponde a deposilos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha

C.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco del Ausiro 5.A,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2015
Clientes Nacionales (1) 7.818 25.503
Cheques protestados (1) 2423 2.423
Olras transacciones comerciales (1) 194 184
10.435 28.120
Provisién cuentas incobrables (190) (190)
10.245 27.930
(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente.
Vencido de:
0 a 30 dias 9869 670
60 a 180 dias 188 27.450
Mayor a 365 dias 378 -
10.435 28.120
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 2015
Seguros pagados por anticipado 1.431 870
Otras cuentas por cobrar (1) 4.947 4.882
B.378 5762

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados para compra de bienes y
servicios utilizados en aclividades operativas por US$4.947 (2015: US$4.882),
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8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

activo fijo.

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde la regulacién de las cuentas de
depreciacion acumulada que en 2015 contenian valores superiores al valor del

(27)

2018 2015
Crédito tributario 1.376 1.378
Impuestos retenidos 7.492 4.449
Anticipos impuesto a la renta 4987 9.655
13.855 15.480
10. INVENTARIOS
2016 2015
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(2) Corresponde a la baja de la cuenta construcciones en curso pertenecientes a la
relacionada Inversiones Inmobilianias Guayaquil IGSA S A

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre las
propiedades, planta y equipos.

ACTIVOS BIOLOGICOS
2016 2015
Registrados al costo:
Ganado de carne (1) 322,581 248,124
Canado de leche y semaen (2} 223105 168 484
545 686 548,608
Registrados a costo menos amortizacion:
Plantaciones de eucalipto 92 256 52.944
Plantaciones de platano 79101 85.384
Menos - amortizacion acumulada (59 239) 44,280
112.118 120.674
657.804 G37.154

(1) Corresponde a 82 cabezas de ganado de la raza Pura Sangre Brahman, Pura Sangre
Charolais 24 cabezas de ganado, Media Sangre Carne 708 cabezas de ganado.
(2015: Corresponde a 72 cabezas de ganado de la raza Pura Sangre Brahman, Pura

Sangre Charolais 78 cabezas de ganado, Media Sangre Came 677 cabezas de
ganado).

(2) Al 31 de diciembre corresponde a 402 cabezas de ganado de |a raza Media Sangre
Leche, (2015; Corresponde a 417 cabezas de ganado de la raza Media Sangre
Leche).

El movimiento de aclivos biolégicos, fueron como sigue:

2016 2015

Saldo al 1 de enero 642 666 557261
Mdiciones 193.717 225.594
HBajas (163.620) (125.209)
Amaortizacion del afio {14.959) (14.980)
Saldo al 31 de diciembre B57 804 (642,666

PROVEEDORES

(Ver pagina siguiente)

(28)



RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Proveedores locales (1) 54.619 T0.511
Acresdares varnos 5,348 10.147
59 8968 80,658

(1) A continuacion el detalle de la conformacion de la cuenta;

2016 2015

Empresa Eléctrica Santo Dominge & A 4,495 4.495
Barreiro Riofrio Jose Felix 2810 -
Asogan SD 2727 -
Agroterradai 5.4 2.908 -
Castillo Ortiz Angel Olimpio 2886 -
Gomez Burnea Juan Marfin 4.050 =
Ponce Yepes Comparia de Comercio S.A - 11.590
Agrosleonor Cia: |Ltda, - 1348
Tesorero Metropolitano - 4472
Mendoza Gareia Paco Amado - -
Eduarde Duenas _ - 3.868
Luna Redriguez Jorge Humberto - 3.570
Otros mencres 34.844 41169

54.619 70511

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias relacionadas a: 1) las personas nalurales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tiene contral
conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.
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(Ver pagina siguiente)
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1877 Ad4.800

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia Incluye miembros clave que san las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos per remuneraciones y beneficios percibides per los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2018 2015
Sueldos y salarios 12.000 12.000

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financigros, la Compania no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2016 se encuentran abisrios a3 revision par parte de las autoridades fiscales.
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Impuesto a la renta

La composicion del impuasto a la renta es |a siguiente:

2018 2015
Impuesto a la renta corriente (14.213) (13.840)
Impuests a la renta diferido - -
Cargo a los resultados integrales del ano (14.213) (13.840)
Conciliacion del resultado contable-tributario
El imﬂuestﬂ'.a' la renta de los afos 2016 y 2015 se determind como sigus:
201a 2016
Ulilidad anfes de parlicipacion laboml e impussios, neta (9.634) 3.142
Menos: Participacian laboral 1] Al
Utllidad antes de impuesios (9.624) 2.671
Menos: Otras Rentas-excentas (170, 158) -
Mis: Gastos no deducibias 1.506 232
Base imponible tolal (173.327) 2.803
Tasa de impuasto a la renta 2% Pl
Impueste a la renta causada - 635
Artizipo determinada para el elerciclo iscal comente 14.218 15.840

Al 31 de diclembre del 20186 v 2015, la determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

2018 2015
linpuesto a'la renta minimo 14213 13.840
Mas _
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 4448 4. 526
Menos
Anticipo de Impuesto a la Renta (14.213) (13.840)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio (3.24%5) (4.448)
Crédito Tribulars de Afos Anlerioros (9.234) (4.704)
Saldo a [avor del contribuyente (8.031) (4.623)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impueslo
aplicable a las ulilidades gravables. Las normas Iributarias vigentes establecen una lasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos.
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La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive. & menos gque el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable; en limiladas circunstancias descrilas
en la narma que rige este anticipo.

Durante el 2016 v 2015 la Compaiila determiné que el antficipo de impuesto a |a renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a U§514.213 (2015:13.840), montos que
superan el impuesto a la renta causado gue no se genero en 20186 (2015: US$639), por lo
gque sze Incluye en el estado de resuliados como impuesto a la renla minimo por
US$14.213 (2015: USS13.840).

La relacion entre el gasto por impueasto y la utilidad antes de impuestos de los affios 2016
y 2015 se muestra a conlinuacion:

2016 2015
itilidad antes de impuestoa la renta 9,234 3142
Tasa Impositiva vigente 22% 22%
2031 581
Efecto fiscal de los gastos no deducibles _

al calcular la ganancia iiscal 1.506 232
Impuesto a la renta causado 3.537 923
Anticipo mirimo 14,213 13840
34% Q7%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
uperaciones realizadas con paries relacionadas Por su parle el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGU15-D0000455 publicada en e
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare v
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resalucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Frecios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montoes de operaciones con
partes que sean relacionadas dnicamente por proparcion de transacciones.

L.a administracion considera que en virtud de |3 referida resolucion, 1a compariia no esta
alcanzada por esta regulacion.

Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas"”: E| 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Qrganica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas® publicado en el
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Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy
2% del VA pagado. cuando las transacciones son realizadas con dinero
electrénico,

« tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

s Pages efectuados por medios electronicos soportaran deducibilldad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

s Para efectos del calculo dé anticipo de Impuesta a la Renta correspandienta a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de la parte de los ingreses, costos y
gastos, aguellos abtenidos y realizadoes con dinero electrénico.

¢ Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzea mediante la utilizacion de tarjetas de
erédito o débito por cansumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril del 2016": Ei 20 de mayo se aprohd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el
Registro Oficial No. 759 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

=« Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta (incluyendo Fideicomises que paguen o no
impuesta) y persenas naturales sujetas al pagoe da| impuesto a la renta con una
base imponible superior 2 US512.000.

« Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses

+ Personas nalurales residentes gue mantengan un pairimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro i fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

« Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero dal 2016 igual o mayor 2 Un millén de doélares dentro del pals, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domicilladas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

e Gravar el 18% sobre el avaluo catastral del afio 2018 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor palrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capilal, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
tle sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

« Gravar el 0.90% sobre el avalio catasiral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimenial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
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mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
capitalde sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o Jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su

residencia,
BEMNEFICIOS A ENMPLEADOS

Cemposicion y movimiento:

Afo 2016

Heneficios a empleadas (1)

Beneficies 2 empleados a largo plazo
Julitzelon Patromal { Mota 18)
Desahiucie (Neta 18)

ANG 2015

Beneficios aempleadeos (2)

Beneficirs a empleados a lorga plaeo
Jubilacion Patronal { Notn 18)
Desahucio (Nota 18)

Saldas al .Pagr.:s yio Soldos al
Inliztie] Incrementos utlizaciones firal
40,564 167 248 (161.6895) 45.117
153 477 B 856 |_[4.'E§?ﬂ:l 167 608
22761 3449 (1.088) 25430
176 233 182 B20
30.582 183521 (152.938) 40.564
144 G20 10176 {1.324) 193472
15965 2,783 - Z2.781
14,688 176,233

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a USE7.718 de ndémina por pagar,
LS54 465 de participacion laboral de afios anteriores y obligaciones patronales por

LIS58.204

(2)  Incluye US$7.565 de ndmina por pagar, US3471 de participacion trabajadores en las
- utilidades del ario y LUUS$4 465 de participacion trabajadores de afios anteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Lin resumen del pasiva a large plazo as como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

2016 2015
167.697 153.472
25122 22.761
182.819 176.233

El saldo de la provision para Jubilacion patronal al 21 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemalica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania
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Los principales supusstos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuente (Ver nota 2.11) 8,68% B,G8%
Tasa de incremento salarial 4,60% 5,93%
Tasa neta de conmutacion actuarial 3.90% 2,594%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antighiedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afios 25 afnos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por gl Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afic 2002.

Los importes reconocidos en |os resultados respecto a la jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2016 2015
Saldo Inicial 176.233 164.588
Costo Servicio 12.424 8.989
Costo financiero 232 6.793
Efecto reducciones y Liguidaciones anficipadas (6.070) (4.137)

182.819 _ 176.233
CAPITAL SCCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2015 comprende USS
39523 dividido en ©8.808 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de
LSE0,4 centaves de délar cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a valores entregados en efectivo por los
sacios de la Compadiia por US3180.051, con cargo a esta cuenta

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

lL.os ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Intemacienales
de Informacion Financiera ‘“NIF" que se registraron en &l patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultades Acumulades provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de| dltimo
ejercicio econdmico cenclulde, si las hubleren; uliizade en absorber perdidas; o devielto
an el caso de liquidacién de la Compariia,
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Resultados acumuladas

Los resullados (ulilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Caon la aprobacion
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposicianes nermativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulades o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capltal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

Ventas Nacionales
Venta de ganado (1)

(1) Ceorresponden a ingresos por venta de ganado vacuno vivo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2016

Costo de mercancia nacional
Sueldos y baneficios
Materdales Audllares & Insuimos
Obligadiones patronales

Bajas de Invenlario
Mantenimianto ¥ repa@ciones
Honorarios

Coslo de mano de abra directa
Ol

Impuesto por funcianamicnto
Amorljzaciones

Fletes y Anarreas

Sendclos basioos

NMalerlales de Empague
Depraciaciones

Senuros

Measalizagiin

fsesoras

Paricipacian trabajadoares 15%

2016 2015
261.463 A09.511
136175 T4 8628
396.638 484,040
Casto Gaslos de ‘Gastos de
de wintas venta atminislracian Total
133,380 - - 133380
- 109853 - 108.853
84,811 o #4811
= 83 146 - 53,145
40740 - - ae 740
- A0ARD - 30,480
= = 5 A6 25,376
23,005 - - 23,005
B 2.0495 8.371 16465
+ 15351 158.351
- - 144954 14854
- H.452 - 9452
- 9382 - Gage
3.748 - S 748
= : 3,739 3,759
= 120 11586 1278
86 B50 - 936
- . 384 389
285 785
2843770 2271378 B GTE EEE_E
(36)
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2015 Casto Gaslos de Gaslos de
de wentas wventa administracién Total
Matgriales Auxliares e Inaumaos 111.104 = 111.104
tantenimiento y reparacianes . 105.358 105359
Supldos y baneficlos - 104.272 - 104.272
Costo de mercancia nacional 101 862 - - 101.862
Obligaciones patronaics = 54764 . 54.764
Honorarios - - 27 849 27.540
Goslo do mano de obra dirssta 26713 - - 26713
Impuesto por lunclonamiento - 24038 24038
Bajas de Inventario 22.010 - - 22010
Fleles y Acarreos . 17 498 * 17428
Amorlizaciones - - 14 980 14.980
Otros 8.768 3.314 12082
Sorvicios bisicos - 10.122 - 10,132
Depracimcionos - - aB.ary 8577
Segures r s 1833 7.6582
Materiales de Empagque 2205 - - 2.208
Asesornas - - 1.9640 1.860
Moviizacién - 1214 - 1214
Participacidn trabajadpres 15% - - 471 471
Intereses y Multas - 178 176
263.894 I07.726 a4 208 655918
OTROS INGRESOS {GA-ETU‘S} NETOS
2018 2015

Ingresos por ascensos (1) 170.199 164.998
Otros ingresos 109 10.000
170.308 174.898

(1) Corresponde a revalorizaciones por nacimientos, peso y precio de actives

bioldgicos.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estades financieros no se produjeron eventos que. en la
opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significalivo sobre
dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor

exposicion,
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