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RANCHO BRAHMAN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

- (Expresados en doélares)
i Diciembre  Diciembre Enero
st Por los afios terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo 6 8,481 2,612 6,751
Activos financieros
Documentos y cuentas por
cobrar clientes no
relacionados 7 6,310 9,266 9,662
Otras cuentas por cobrar 8 235 98 94
(-} provision cuentas
incobrables y deterioro 9 (190) (190) (190)
Inventarios 10 6,211 6,211 12,586
Servicios y otros pagos anticipados 11 5,250 3,614 979
Activos por impuestos corrientes 12 3,735 6,299 7,069
Total activos corrientes 30,032 27,910 36,951
Activos no corrientes: : o .
Propiedad, maquinaria y equipos 13 3,557,208 3,568,357 3,562,573
Activos bioldgicos 14 530,134 446,610 372,472
Activos por impuestos diferidos 22 7,633 8,462 9,100
Total activos no corrientes 4,094,975 4,023,429 3,944,145
Total activos 4,125,007 4,051,339 3,981,096
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 15 86,437 106,856 108,749
Otras obligaciones corrientes 16 26,507 26,729 13,315
Cuentas por pagar diversas
relacionadas 17 7,544 7,544 7,544
Anticipos de clientes 18 943 848 848
Total pasivos corrientes 121,431 141,977 130,456
Suman y pasan... 121,431 141,977 130,456

<

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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RANCHO BRAHMAN S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre Enero
Notas 31, 2012 31, 2011 01, 2011

Suman y vienen... 121,431 141,977 130,456

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar

diversas/relacionadas 19 193,598 184,096 175,353
Provisiones por beneficios a
empleados 20 145,336 137,638 125,118
Pasivo diferide 22 69,483 58,844 44,970
Total pasivos no corrientes 408,417 380,578 345,441
Total pasivos 529,848 522,555 475,897
!

Patrimonio neto: -
Capital 23 39,523 39,523 39,523

Aporte para futuras T :
capitalizaciones 24 338,060 838,060 . 838,060
Resultados acumulados 25
Ganancias acumuladas (555,930) (622,305) (606,112)
Resultados acumulados
provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF 3,273,506 3,273,506 3,233,728
Total patrimonio 3,595,159 3,528,784 3,505,199

4,125,007 4,051,339 3,981,096
[ R R e e e

-5 Wra Susana Camacho
e -~ Representante legal Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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RANCHO BRAHMAN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

S (Expresados en délares)
iy Diciembre Diciembre
pune _ Por los afios terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 27 386,003 339,093
o Costo de ventas 28 (335,586) (361,616)
_7__ Ganancia bruta 50,417 (22,523)
Otros ingresos 29 63,723 89,659
Gastos

Gastos administrativos y de ventas 30 14,505 10,516

Gastos financieros 31 15,562 14,751

30,067 25,267

Ganancia del ejercicio antes de impuestos =~ 84,073 41,869

Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias cornente S 21 6,230 . 3,772
Efecto de impuestos diferidos 22 11,468 14,512
17,698 18,284

Ganancia neta del ejercicio de operaciones
continuas 66,375 23,585

Otro resultado integral:
Componentes de otro resultado mtegral - -

66,375 23,585

; _,,.).»«mia Mora- Susana Camacho

Representante legal Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
3




L4
"SOJB1DURUL) SOpPR)SS SO} @ Selou A

$9]qejuod sediyljod Jap

RI2USY) RIOPRIUOY) ) 1e8a) ajuryu
oydetues euesng RIOW BIUDENT eLew

S

651666 ‘€ 905°€LZE (0£6555) 090°8¢8 £26°6¢€ 7107 Sp aIquiapIp op L¢ Je opjes
GLE‘99 - G/£°99 - . oue 13p 1e30] JR4B3IUL OpRINSSY
¥8£°875°E 90S°€LT°E (c0£‘229) 090°g¢£8 £76°6€ 1 LOZ Sp 2iqwadIp ap L€ e opjes
G8G‘ET - G8G°ET - - OUE 19p 12303} |eJSalUl OpRINSIY
- 8/1°6€ (82265} - - SOpeYNSal 2P BIDUIBJSUR] |
661 °G05°E 8TLEEL'E (Z11909) 090°8¢8 £75°68 LLOZ op 0J2ua 9p | je op)es
jejo| dlIN se] op zaA sopejnwnoe sauoldezyejides  jejude)

esawnd Jod sopej|nsay seunyny

uodope e] ap eJed ajiody

sajuaiussold

sopejnwnoe

sopejnsay

(saJejop ua sopesaadxy)

LLOT A T1OZ ‘1€ TYIW3IDIA NI SOAYNIWYIL SONV SOT ¥0d
OL3N OINOWIILVd T3 N3 SOIgWVD 30 SOAv1s3
V'S NVWHVY9 OHONVY




N7 ancho
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RANCHO BRAHMAN S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 388,959 339,489
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (445,166) (453,740)
Impuesto a las ganancias (3,666) (6,138)
Otros ingresos 63,723 89,659

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion 3,850 (30,730)

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo pagado por compra de propiedad, maquinaria y

equipos (1,540) (18,358)
Efectivo pagado por compra de activos biologicos (60,803) (52,637)
Efectivo recibido por venta de activos bioldgicos - 63,723 89,659

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 1,380 18,664

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Incremento de cuentas por pagar relacionadas no
corrientes 9,502 8,743
Pago por beneficios a empleados \ {8,863) (816)

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 639 7,927
- ]

Aumento (disminucién) neta del efectivo 5,869 (4,139)
Efectivo:
Al inicio del afio 2,612 6,751
Lfinal del afo 8,481 2,612

s
_.../’Wera Susana Camacho
Represent legal Contadora General

Ver politicas contables
y notas a {os estados financieros.
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RANCHO BRAHMAN S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{(Expresada en dolares)

Diciembre  Diciembre
Por los aftos terminados en, 31, 2012 31, 2011
Resultado integral total del afio 66,375 23,585
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con
el efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion:
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos 12,689 12,574
Valor razonable de activos biolégicos (59,987) (68,470)
Baja de activos biologicos 12,355 15,515
~ Ganancia en venta de activos bioldgicos (38,812) {58,205)
Provision por beneficios a empleados 10,954 8,029
Costo financiero beneficios a empleados 5,607 5,307
Provision impuesto a las ganancias corriente 6,230 3,772
Efecto de impuestos diferidos 11,468 14,512
Cambio en activos y pasivos de operacién; .. .
Disminucion en documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 2,956 396
Aumento en otras cuentas por cobrar {137} (4)
Disminucion en inventarios - 6,375
Aumento en servicios y otros pagos anticipados (1,636) (2,635)
Disminucion en activos por impuestos corrientes - 3,136
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (20,419) (1,893)
{Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (222) 13,414
Aumento de anticipos de clientes 95 -
Disminucion en impuesto a las ganancias (3,666) (6,138)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacidn 3,850 (30,730)

Gl

Marfa EtgeniayMora
Representante legal

=/
=
-

Susana Camacho
Contadora Generat

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros.
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RANCHO BRAHMAN S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Rancho Brahman S.A.

. RUC de la entidad:
1790019551001,

. Domicilio de la entidad:
Av. Naciones unidas E6-99 y Japon.

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion:
Ecuador.

. Descripcién:

Rancho Brahman S.A, fue constituida mediante escritura publica el 30 de marzo

de 1967, en la ciudad de Quito e inscrita en el registro mercantil el 20 de abril
de 1967. La Compaiiia tiene por objeto social la explotacion, importacion,

exportacion, compra, venta y distribucion de productos agricolas y pecuarios.

. Estructura organizacional y societaria:

Rancho Brahman S.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compaiia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

. Representante legal:

La Dra. Maria Eugenia Mora representa a la Comparifa, esta encargada de dirigir
y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la
Compaiiia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el
cuidado de los bienes y fondos de la Compaiia, suscribir y firmar a nombre de la
Compaiiia todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los que
consten actos y contratos que celebre la compaiiia; entre otros.



RANCHO BRAHMAN S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
fos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable,

. Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de
2012 y 2011 asi como al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos
contables al inicio y final del afo 2011, corregidos a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} con la finalidad de
presentarlos comparativos con el afio 2012.

) Los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y
2011; incluyen los resultados del ano 2011, corregidos a Normas
Internac:1onales de Informacién Financiera (NHF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con el ano 2012.

. Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011,
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NilF).

. Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de
Normas Ecuatorianas de Contabitidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de Rancho Brahman S.A. ha sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), asi como, segin los requerimientos vy
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las dreas que fmplican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.




RANCHO BRAHMAN S.A.

: Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

%1 Rancho
"W Brahman

(Expresadas en dolares)

La Administracion de la Compafia declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2012:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 12: :
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2012, '
Normas Fecha de aplicacion bbliga’toria:
NIIF 1:
Adopcidn por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01
Normas Internacionates de de Jutio de 2011,

Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01
Informacion a revelar, de Julio de 2011.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo
2012, para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:
NIC 1:
Presentacion de estados Ejercicios iniciados a partir del 01
financieros. de Julio de 2012.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint Ejercicios iniciados a partir del 01
ventures. de Enero de 2013.




Enmiendas a NIIF

RANCHO BRAHMAN S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 27:
Estados financieros separados

NIC 32:
Instrumentos financieros:
Presentacion.

NIC 34:

informacion financiera intermedia.

NIIF 1: '
Adopcidn por primera vez de las
Normas Intemacionale_s_ de
Informacion Financiera.  ~

NIIF 7:
Instrumentos financieros:
Informacion a revelar.

NHF 10:
Estados financieros consolidados
(emitida en junio de 2012).

NIIF 10;
Estados financieros consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos
(Emitida en junio de 2012).

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en octubre de 2012).

Normas

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01
de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2014,

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir det 01
de Enero de 2014.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

Ejercicios iniciados a partir det 01
de Enero de 2013.

10



RANCHO BRAHMAN S. A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 27:
Estados financieros separados Ejercicios iniciados a partir del 01
(emitida en octubre de 2012). de Enero de 2014.
NIIF 9:
Instrumentos financieros. Ejercicios iniciados a partir de 01
de Enero de 2015.
NHF 10:

Estados financieros consolidados. Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos. Ejercicios iniciados a partir del 01
SRR de Enero de 2013.
NIF 12:
Informacion a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01
participaciones en otras entidades. de Enero de 2013.
NIIF 13:
Medicion de valor razonable. Ejercicios tniciados a partir del 01
de Enero de 2013,
Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacion obligatoria:
NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01
Normas Internacionales de de Enero de 2013.

informacion Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

NIC 16:
Propiedades, maquinaria y equipos. Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

11




RANCHO BRAHMAN S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Mejoras emitidas en junio de 2013 Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 39:
Adopcidn por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01
Normas Internacionales de de Enero de 2014.

Informacion Financiera.

Interpretaciones Fecha de apticacidn obligatoria:

CIiNIIF 02: Ejercicios iniciados a partir del 01
Aportaciones de sacios de entidades de Enero de 2013.
cooperativas e instrumentos

similares.

CINIIF 20: o Ejercicios iniciados a partir del 01
Costos de desbroce en la fase de de Enero de 2013. '
produccidn de minas a cielo
abierto. S _

CINIIF 21 Ejercicios iniciados a partir del 01

Gravamenes. de Enero de 2014

La Administracién de la Compafila estima que la adopcidn de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros de Rancho Brahman S.A. en el periodo
2012.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.

2.6. Efectivo.
La Compafifa considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de

existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en et
“Pasivos corrientes”.

12



RANCHO BRAHMAN S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.7. Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

e Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

¢ Deterioro de cuentas por cobrar.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones
legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del Activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

¢ Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

* La desaparicién de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras; o

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.
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2.8. Inventarios.
TE—T
- Los inventarios corresponden principalmente a los productos agricolas
ey cosechados o recolectados como son: leche, ganando y plantas. Ademas, se
b incluyen a suministros, materiales y empaques.
I
La Compaiia vatora sus inventarios a su costo de compra promedio o valor neto
! de realizacion el menor.
— El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de la
adquisicion o recoleccidn (valor razonable) y produccion, asi como, otros costos
en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actual.
= El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
— aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
= posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento
caan y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios,
- materiales o servicios. Los descuentos comerciales, as rebajas y otras partldas
e similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.
wereery La Compaiiia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que
h tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafiia mantenga
" inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacioén de otra férmula de costo.
—T
La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios y
i por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, como los
, siguientes:
s Los costos de distribucion;
e e Los costos indirectos de la Administraciéon que no hayan contribuide a dar a
- los inventarios su ubicacidn actual; y
——TT: » Los costos de venta.
ol Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
- las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.
El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
- 2.9. Servicios y otros pagos anticipados.
R, Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
—y entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y exterior,
s los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
T derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
et separado.
st Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente

considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.
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2.10, Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito
tributario renta e IVA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes, las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en
base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

2.11,Propiedad, maquinaria y equipos.

Se denomina propiedad, maquinaria y equipos a todo bien tangible adquirido
por la Compaiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracién de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual’ debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente. B

Para que un bien sea catalogado como propiedad; maquinaria y equipos debe

cumplir los siguientes requisitos: ‘

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propoésitos administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

» Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e Que la compaiiia mantenga el control de los mismas.

El costo inicial de la propiedad, maquinaria y equipos representa el valor total
de adquisicion de los activos, el cual incluye erogaciones que se incurrieron
para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como,
los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion
de la ubicacion (si los hubiere).

— La propiedad, maquinaria y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
ormasits la depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.
s, Al 01 de enero de 2011, por efectos de adopcién por primera vez la Compaiia
o decidié utilizar la exencion de costo de atribuido a los terrenos, por lo cual, se
o midié a su valor razonable y posteriormente se medira bajo el “Modelo del
N costo”.

El costo de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos comprenden:
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a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta
{si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere
el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinado periodo, con propodsitos distintos al de produccion
de inventarios durante tal pericdo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma postefior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquetlos desembolsos incurridos que aumenten su vida (til o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccién de activos
son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
la propiedad, maquinaria y equipos, siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, maquinaria y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activos, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto
se registrara en el Estado de Resultados Integral.

La propiedad, maquinaria y equipos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida (til para la propiedad, maquinaria y equipos se han estimado como
sigue;

Afos de Valor
Clase de activos vida Gtil Residual
Maquinaria y equipo 10 afos Cero(*)
Vehiculos 5 afios Cero(")
Instalaciones 10 anos Cero(*)
Edificios 20 anos Cero(®)
Equipo de computacion 3 anos Cero(*)
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(*} A criterio de la Administracion estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y no estdn sujetos para la venta.

lLa depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento de la
propiedad, maquinaria y equipos.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida (til y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, aquellos bienes que forman
parte de la propiedad, maquinaria y equipos que no van a ser transferidos o
vendidos no estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual. o

La Compafiia cada afio analiza y estima el posible valor en el tiempo

relacionado a costos posteriores por desmantelamiento, los- mismos que son

justificados en ciertos casos por evaluaciones externas o por funcionarios
internos de la Compaiiia.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, maquinaria y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC No. 36 “Deterioro del Valor de
los Activos” (Nota 2,13).

Activos biologicos,
Las plantaciones y semovientes en fase de crecimiento y produccion seran
denominados como activos biologicos y los productos recolectados seran

denominados como productos agricolas.

Para que una plantacion o un semoviente sean catalogados como activo
biologico debe cumplir los siguientes requisitos:

» La Compaiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;
Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo; y
e Elvalor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.
Los activos biologicos estan constituidos por las siguientes variedades.

Plantaciones:

e Plantaciones de platano
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Semovientes:

4' » Ganado Brahman puro

- » Ganado Charolais puro
s Ganado media sangre
» Ganado Jersey

Los productos agricolas estan constituidos por:

Leche
Carne
Platano

*

El costo inicial de los activos biologicos representa el valor total de adquisicién
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, los activos biolégicos se mediran a su
valor razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada
periodo contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, para estos casos seran medidos al costo de adquisicion menos su
depreciacién acumulada y/o deterioro. \
Para determinar el valor razonable la Compafiia utilizara las estimaciones
técnicas realizadas por un perito valuador externo calificado por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. La diferencia generada entre el
importe registrado en libros versus el valor razonable se registra como ingresos
de actividades ordinarias o en su defecto como costo de ventas en el Estado de
Resultados integral al final de cada periodo.

Los costos de formacion de las plantaciones y crecimiento de los semovientes
son activados como activos biologicos y los gastos de mantenimiento y cuidado
diario son {levados al gasto en el periodo que se producen y se presentan como
parte de los costos de venta.

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaifiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con (a NIC No. 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable de los activos. El monto recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo
menos Los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros actives o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
mdltiplos de valuacion, u otros indicadaores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados del periodo en las categorias de gastos asociados a la
funcion deteriorada, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a Otros Resultados Integrales en el Patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para los activos deteriorados, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compaiita estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

v

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

2.14, Costos por intereses,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de su propiedad, maquinaria y equipos. Sin embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiiia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.
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El costo de un elemento de propiedad, maquinaria y equipos e intangibles es el
precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se
aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el
precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC No. 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comercialés incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en et curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: obligaciones patronales y tributarias,
que son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

5,

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y relacionadas (accionistas), las cuales se reconocen
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en
el Estado de Resultados Integral durante el periodo de vigencia de la deuda de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, de igual manera
corresponden a Pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables
que no son cotizados en un mercado activos.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corrientes 0 no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corrientes) y mayores a 12
meses (no corrientes).

2.17.Provisiones.

La Compaiita considera gue las provisiones se reconocen cuando:

» La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion v;

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

20



RANCHO BRAHMAN S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

- -
Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liguidacion se determina considerando el
tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la

probabitidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida
3 en la misma clase de obligaciones puede ser pequeia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion, El incremento en la
provisidn con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

2.18. Baja de activos y pasivos financieros.
» Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un Activos
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectwo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos
de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; y

c. La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

¢ Pasivos financieros,

Un Pasivos financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.19. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de

impuesto a las ganancias para los afos 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24%,
respectivamente.
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Et gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 22% y 23% para los afos 2012 y 2011 respectivamente.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre ta base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y paswos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.20. Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.21. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes vendidos a terceros en el
curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones;

a. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;
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No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen principalmente la venta de
productos agricolas (Nota 12).

Adicionalmente, la Compafiia contabiliza como parte de los ingresos por
actividades ordinarias a la ganancia generada por el crecimiento bioldgico de
sus plantas, ganado y productos agricolas, en el caso de existir pérdida estos
importes se contabilizan como parte del costo de venta.

Costo de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos agricolas (Nota 12) y aquellos. costos incurridos en la manutencion y
cuidado de los activos bioldgicos (Nota 12), como son: abastecimiento,
combustibles, fertilizantes, alimentacion, desparasitantes, vacunas, pérdida del
valor razonable de los activos bioldgicos y/0 productos agricolas, mano de obra
y los materiales utilizados en venta de inventarios. .

Gastos de administracion y de venta.

Los gastos de administracion y de venta correspondenta las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de la propiedad,
maquinaria y equipos y cualquier otro gasto asociado a la actividad
administrativa o de venta de la Compaiiia.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefo, La Compaiia opera con un segmento Unico “productos agricolas”.

Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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2.26. Estado de Flujos de Efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estén definidos como de inversidén o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2,27. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacién a partir del 01 de enero de 2011, de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la
Compaiiia al 01 de enero de 2011 (Nota 5).

2.28. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas en los estados financieros bajo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) al 31 de diciembre de 2012.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

3.1. Factores de riesgo.
La Gerencia General y Gerencia Administrativa - Financiera de la Compafia son
las responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas
relevantes de Rancho Brahman S.A., en base a una metodologia de evaluacion
continua. La Compaiia administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

3.2. Riesgo financiero,

» Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra Rancho Brahman S.A., gira en torno a la
fijacion de precios de los activos bioldgicos y productos agricolas.
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* Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de Rancho Brahman S.A., es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

Rancho Brahman S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econémico con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con
sus obligaciones.

¢ Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de fos
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
gue anteriormente se compraba. :

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
afio fue la siguiente:

- Afo 2012 4.16%. !
- Aho 2011 5.41%.
—  Afo 2010 3.33%.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depodsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Los principales activos financieros del Rancho Brahman S.A. son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e inversiones,
que representan {a exposicion méaxima de {a Compania al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principatmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para incobrables, estimadas por la Administracion de la Compafia
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno
econdmico actual.
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3.4, Riesgo de tasa de interés,

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financiamiento, (o cual, permite a Rancho Brahman
S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado
de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo v la fijacion
de las tasas.

ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

L.a Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion. )

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas (tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, maquinaria y
equipos, €sta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Compaiia, considerando como base depreciable al vator
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC No. 36 “Deterioro de valor
de activos”, la Compaiiia evalGa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algln indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives de largo
plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4,2, Qtras estimaciones,

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacidon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida Utit de los activos materiales e intangibles.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

e la necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

* larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
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» Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

Rancho Brahman S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compafifas en su resolucion No. 108.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, con un
periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de
2011 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo
estipulado en et articulo primero de la citada resolucion,

5.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de Rancho Brahman S.A., corresponde
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF). Rancho
Brahman S.A., aplico la NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” al preparar sus estados financieros
en esa fecha.

5.1.1. Aplicacién de NIIF 1.

La fecha de transicion de Rancho Brahman S.A., es el 01 de enero de
2011. La Compafiia ha preparado sus estados financieros de apertura
bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcidén de las NIIF para la
Compaiiia es el 01 de enero de 2012. La NIIF 1 “Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” permite a
las Compafilas que convergen sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de
caracter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los
casos son de aplicacion retroactiva.
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La Compafita procedid a realizar los ajustes que a continuaciéon se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacion
de alta calidad, transparente para los usuarios, comparable para todos
los periodos que se presenten y suministra un punto de partida adecuado
para la contabilizacion seglin las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, esta Norma Internacional de informacion
Financiera establece la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de
algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las
empresas en el proceso de transicion,

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las .
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NHF ver numerales 5.1.2. y 5.1.3.

5.1.2. Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NiIF.
La entidad aplicara las siguientes excepciones:
a. Labaja en cuentas de activos financieros.y pasivos financieros.
La Compariia procedié a dar de baja cuentas y documentos por

cobrar y por pagar, de acuerdo al analisis realizado por la
Administracion.

b. Contabilidad de coberturas.
Esta excepcion no es aplicable.

c. Participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

d. Clasificacion y medicion de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

5.1.3, Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia.

a. Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencidn no es aplicable.

b. Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

c. Costo atribuido.
La Compaiiia optd por medir su terreno al valor razonable
considerando un avallio por un perito calificado a la fecha de
transicion (01 de enero de 2011); manera, segun indica ta “NIIF 1, D8
(b)n
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d. Arrendamientos,
Esta exencion no es aplicable.

e. Beneficios a los empleados.
Esta exencion no es aplicable.

f. Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencidn no es aplicable.

g. Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta

y asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

h. Activos vy pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

i.  Instrumentos financieros compuestos. ‘
La Compaifa no ha emitido ningln instrumento financiero
compuesto, por lo que esta exencién no es aplicable. |

j.  Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.

i,
',

k. La medicion a valor razonable de activos financieros o Pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencidn no es aplicable.

. Pasivos por desmantelamiento incluido en el costo de propiedad,
magquinaria vy equipos.
Esta exencion no es aplicable.

m. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo
con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.
Esta exencion no es aplicable.

n. Costos por préstamos.
Esta exencién no es aplicable.

0. Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

p. Cancelacién de Pasivos financieros con instrumentos de patrimonio;
e
Esta exencién no es aplicable o ver su aplicabilidad.

q. Hiperinflacién grave.
Esta exencidn no es aplicable o ver su aplicabilidad.
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5.1.4. Conciliacién entre las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en
Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacidon muestran la cuantificacién
del impacto de la transicion a las NIIF en la Rancho Brahman S.A.:

Ajustes al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011.

Conciliacion del Patrimonio neto al 31 diciembre y 01 de enero de
2011,

Conciliacién de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31
diciembre de 2011,

Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero
de 2011.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Furicién al 31 de
diciembre de 2011.

Conciliacion del Flu;o de Efectivo - Método Directo.al: 31 de -
diciembre de 2011.

5.1.5. Ajustes al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011.

a.

\

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compaiiia de acuerdo
al analisis efectuado procedio a dar de baja las cuentas por cobrar
de clientes relacionados por (6,106) y (3,439) respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, (a Compahia decidio
medir los terrenos por su valor razonable (“Costo Atribuido”)
considerando to que indica la NIIF No. 1, mediante un avalto de un
perito especializado cuyo efecto asciende a 2,915,259
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compaiia procedio
registrar el valor razonable de sus activos biologicos y productos
agricolas segun el avallo de un perito especializado considerando lo
que indica la NIC No. 41, el efecto de este ajuste asciende a 255,845
y 187,375 respectivamente,

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde los
impuestos diferidos por cobrar y por pagar generado por diferencias
temporarias de los activos biologicos y los beneficios a empleados
por un importe de 8,462 y 9,100; (58,844) vy (44,970)
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compania de acuerdo a
un analisis procedid regular las otras obligaciones corrientes cuyo
efecto asciende a (2,510) y 260 respectivamente.
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f. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compania procedié a
ajustar las cuentas por pagar corrientes y largo plazo a relacionadas
mediante un analisis efectuado por su Administracion, cuyo efecto
asciende a 14,966; 146,434 y 155,177 respectivamente.

5.1.6. Conciliacidon del Patrimonio neto al 31 de diciembre y al 01 de enero
de 2011.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de
2011 de la Compaiiia por efectos de la conversidn de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), fue como sigue:

Diciembre Enero
31, 2011 01,2011

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad _ -
(NEC) 255,278 271,471

Ajustes por implementacion NIIF:

Bocumentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados (&) (6,106) (3,439)
Costo atribuido del terreno (b) 2,915,259 2,915,259
Actualizacion al valor razonable de activos

biolégicos (©) 255,845 187,375
Activos por impuestos diferidos (d) 8,462 9,100
Otras obligaciones corrientes (@ (2,510) 260
Cuentas por pagar diversas/relacionadas corrientes  (f) 14,966 14,966
Cuentas por pagar diversas/relacionadas largo

plazo () 146,434 155,177
Pasivos por impuestos diferidos (d) (58,844) (44,970)

3,273,506 3,233,728

Patrimonio neto segin Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) 3,528,784 3,505,199
.|
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5.1.7. Conciliacion de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacion de los resultados por el aio terminado al 31 de diciembre
de 2011, fue como sigue:

Diciembre
31,2011
Pérdida del ejercicio 2011 bajo Nomas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) (16,193)
Ajustes por implementacion NIIF:
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (a) (2,667)
Actualizacion al valor razonable de activos bioldgicos (©) 68,470
Activos por impuestos diferidos (d) (638)
Otras obligaciones corrientes {e) . (2,770)
Cuentas por pagar diversas/relacionadas _ (f) (8,743)
Pasivos por impuestos diferidos (d) _ (13,874)
39,778
Ganancia del ejercicic 2011 segin Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) 23,585
N I

5.1.8. Conciliacién del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de
diciembre de 2011.

Saldo NEC Efecto  Saldo NIIF
Diciembre transicibn Diciembre
31, 2011 a las NIIF 31, 2011

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo 2,612 - 2,612
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 9,266 . 9,266
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 6,106 (6,106) -
Otras cuentas por cobrar 98 - 98
(-) Provision cuentas incobrables y
deterioro (190) - (190)
Inventarios 6,211 - 6,211
Servicios y otros pagos anticipados 3,614 - 3,614
Activos por impuestos corrientes 6,299 - 6,299
Total activos corrientes 34,016 (6,106) 27,910
Suman y pasan... 34,016 (6,106) 27,910
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Saldo NEC Efecto  Saldo NIIF
Diciembre transicién Diciembre
31,2011 alasNHF 31, 2011

Suman y vienen... 34,016 {6,106) 27,910

Activos no corrientes:

Propiedad, maquinaria y equipos 653,098 2,915,259 3,568,357
Activos biologicos 190,765 255,845 446,610
Activos por impuestos diferidos - 8,462 8,462

Total activos no corrientes 843,863 3,179,566 4,023,429

Total activos 877,879 3,173,460 4,051,339

L |

Pasivos:

Pasivos corrientes: :
Cuentas y documentos por pagar .. 106,856 . - 106,856
Otras obligaciones corrientes 24,219 2,510 26,729
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 22,510 (14,966) 7,544
Anticipos de clientes 848 . 848

Total pasivos corrientes 154,433 {12,456) 141,977

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 330,530 (146,434) 184,096

Provisiones por beneficios a empleados 137,638 137,638
Pasivo diferido - 58,844 58,844
Total pasivos no corrientes 468,168 (87,590) 380,578
Total pasivos 622,601 (100,046) 522,555
. ________________________________________________3
Patrimonio neto:
Capital 39,523 - 39,523
Aporte para futuras capitalizaciones 838,060 - 838,060
Resultados acumulados
Ganancias acumuladas (622,305) - (622,305)
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de
las NIIF . 3,273,506 3,273,506
Total patrimonio 255,278 3,273,506 3,528,784
1
Total pasivos y patrimonio 877,879 3,173,460 4,051,339
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5.1.9. Conciliacion del Estado de Situacidn Financiera Clasificado al 01 de
enero de 2011.

Saldo NEC Efecto Saldo NIIF
Enero transicion Enero
01,2011 alas NIIF 01, 2011

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo 6,751 - 6,751
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 9,662 - 9,662
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 3,439 (3,439) -
Otras cuentas por cobrar 94 - 94
(-) provisidn cuentas incobrables y .
deterioro (190) - {190)
Inventarios o 12,586 - 12,586
Servicios y otros pagos anticipados 979 SRR 979
Activos por impuestos corrientes 7,069 - 7,069
Total activos corrientes 40,390 {3,439) 36,951
Activos no corrientes:
Propiedad, magquinaria y equipos 647,314 2,915,259 3,562,573
Activos biologicos 185,097 187,375 372,472
Activos por impuestos diferidos - 9,100 9,100
Total activos no corrientes 832,411 3,111,734 3,944,145
Total activos 872,801 3,108,295 3,981,096
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 108,749 - 108,749
Otras obligaciones corrientes 13,575 (260) 13,315
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 22,510 (14,966) 7,544
Anticipos de clientes 848 - 848
Total pasivos corrientes 145,682 (15,226) 130,456

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 330,530 (155,177} 175,353

p— Provisiones por beneficios a empleados 125,118 - 125,118
. Pasivo diferido - 44,970 44,970
Total pasivos no corrientes 455,648  (110,207) 345,441

| — Total pasivos 601,330 (125,433) 475,897
S
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Saldo NEC Efecto Saldo NiiF

Enero transicion Enero
Por el ano terminado en, 01,201t alas NIIF 01, 2011
Sumar y vienen... 601,330  (125,433) 475,897
Patrimonio neto:
Capital 39,523 - 39,523
Aporte para futuras capitalizaciones 838,060 - 838,060
Resultados acumulados
Ganancias acumuladas (606,112) - (606,112)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF - 3,233,728 3,233,728
Total patrimonio _ 271,471 3,233,728 3,505,199
1
Total pasivos y patrimonio 872,801 3,108,295 3,981,096

5.1.10. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por" Funcién al 31
de diciembre de 2011,

Saldo NEC Efecto Saldo NIIF
Diciembre transicion Diciembre
Por el afo terminado en, 31, 2011 alas NHF 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 276,400 62,693 339,093
Costo de ventas (372,700) 11,084 (361,616)
(Pérdida) bruta (96,300) 73,777 (22,523)
Otros ingresos 89,659 - 89,659
Gastos '
Gastos administrativos y de ventas 5,079 5,437 10,516
Gastos financieros 701 14,050 14,751

5,780 19,487 25,267

(Pérdida) ganancia antes de provisién para
impuesto a las ganancias (12,421) 54,290 41,869

Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente 3,772
Efecto de impuestos diferidos -

- 3,772
14,512 14,512

3,772 14,512 18,284

(Pérdida) ganancia neta del ejercicio (16,193) 39,778 23,585
. ________________ |
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L |
5.1.11, Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo
al 31 de diciembre de 2011.

Saldo NEC Efecto Saldo NiIF
Diciembre transicién Diciembre

Por el afio terminado en, 31,2011 alasNIiF 31, 2011
Fiujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 274,129 65,360 339,489
Efectivo pagado a proveedores, empleados vy
otros (379,637) (74,103) (453,740)
Impuesto a las ganancias pagado {6,138} - {6,138)
Otros ingresos 89,659 - 89,659

Efectivo neto utilizado en actividadeé de
operacion {21,987) {(8,743) (30,730)
|

Flujos de efectivo por las actividades de
inversién: -
Efectivo pagade por compra de propiedad,
magquinaria y equipos {18,358) - {18,358)
Efectivo pagado por compra de activos
biologicos (52,637) - {52,637)
Efectivo recibido por venta de activos
bioldgicos 89,659 - 89,659

Efectivo neto provisto por las actividades de
inversion 18,664 - 18,664
|

Flujos de efective por las actividades de

financiamiento:
Incremento de cuentas por pagar relacicnadas
no corrientes - 8,743 8,743
Pago por beneficios a empleados (816) - (816)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento {816) 8,743 7,927
e S A
Disminucion neta de efectivo (4,139) - {4,139)
Efectivo:
Al inicio del afo 6,751 - 6,751
Al final del afio 2,612 - 2,612
L |
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CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Saldo NEC Efecto Saldo NIIF
Diciembre transicion Diciembre
Por el afio terminado en, 31,2011 alasNIF 31, 2011

Resultado integral total del afio (16,193) 39,778 23,585

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio
con el efectivo neto utilizado en actividades de

operacién:
Depreciacion propiedad, maguinaria y equipos 12,574 - 12,574
Valor razonable activos biologicos - (68,470)  (68,470)
Bajas activos biologicos . 15,515 - 15,515
Ganancia en venta de activos bioldgicos {58,203) - (58,205)
Provisidn por beneficios a empteados 8,029 - - 8,029
Costo financiero beneficios a empleados. - . 5,307 - 5,307
3,772

Provision impuesto a las ganancias 3,772

Efecto impuestos diferidos 14,512 14,512

Cambio en activos y pasivos de operacion:

x ] Al ] \
Disminucion en documentos y cuentas por cobrar clientes

no relacionados 396 - 396
Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados (2,667) 2,667 -
Aumento en otras cuentas por cobrar (4) . (4)
Disminucidn en inventarios 6,375 . 6,375
Aumento en servicios y otros pagos anticipados (2,633) - (2,639)
Disminucion en activos por impuestos corrientes 3,136 - 3,136
Disminucion en cuentas y documentos por pagar {1,893) - (1,893)
Aumento en otras obligaciones corrientes 103,644 2,770 13,414
Disminucion del impuesto a las ganancias {6,138) . {6,138)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (21,987) (8,743)  (30,730)
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L
6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Bancos (1) 7,481 2,012 6,151
Cajas chicas (2) 1,000 600 600
8,481 2,612 6,751

{1) Un resumen de los bancos es como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 - 01, 2011

Banco del Austro e 6,705 - 1,082 996
Banco del Pacifico 696 849 5,070
Banco Pichincha 80 81 85

7,481 2,012 6,151

i

(2) Un resumen de las cajas chicas es como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Pacifico Padilla 1,000

Santo Domingo 600 600

1,000 600 600
Y

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Facturas 3,693 6,649 7,045
Cheques protestados 2,423 2,423 2,423
Otros 194 194 194
6,310 9,266 9,662
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10.

11.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Eduardo Duefias
Otras

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
142 98 94

93 - -

235 98 94

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial y final

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Insumos y suministros agricolas
Semen y pajuelas

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo a proveedores
Seguros pagados por anticipado

Diciembre Diciembre - Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
(190) (190) - (190)
Biciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
3,868 3,868 10,243
2,343 2,343 2,343
6,211 6,211 12,586
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
3,511 1,678 979
1,739 1,936 -
5,250 3,614 979
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12.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

13.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Crédito tributario de la empresa (IR) (1)
Crédito tributario de la empresa (IVA)

(1) Un detalle del crédito tributario del impuesto a la renta es como sigue:

Impuestos retenidos por clientes 2012
Anticipos impuestos anos anteriores
Impuestos retenidos por clientes 2010
Anticipo impuesto renta afio 2011
impuestos retenidos por clientes 2011
Anticipo de impuesto a las ganancias
Anticipos impuesto renta ano 2009

(Nota 21)

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Maquinaria y equipo
Construcciones en curso
Vehiculos

Instataciones

Equipo de computacion
Edificios

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
2,524 5,088 5,783
1,211 1,211 1,286
3,735 6,299 7,069
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
1,781 -

743 - -

- 2,305 2,320

- 1,452 -

oot 1,331 -

- 3,061

- 402

2,524 5,088 5,783
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
3,503,264 3,503,264 3,503,264
33,526 38,995 27,420
9,744 9,744 9,744
9,584 13,691 17,798

875 1,295 1,715

111 - -

104 1,368 2,632
3,557,208 3,568,357 3,561,573
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Terrenos 3,503,264 3,503,264 3,503,264
Maquinaria y equipo 193,587 192,200 173,842
Vehiculos, 48,778 48,778 48,778
Instalaciones 29,487 29,487 29,487
Edificios 25,279 25,279 25,279
Construcciones en curso 9,744 9,744 9,744
Equipo de computacién 6,050 5,897 5,897

3,816,189 3,814,649 3,796,291

Un resumen de la cuenta depreciacién acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 -31, 2011 01, 2011

Magquinaria y equipo {160,061) (153,205)  (146,422)
Vehiculos {39,194) (35,087) (30,980)
Instalaciones (28,612) (28,192) (27,772)
Edificios (25,175) (23,911) (22,647)
Equipo de computacion (5,939) (5,897) (5,897)

(258,981} (246,292)  (233,718)
NS S e e
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" 14, ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Ganado de carne (n 224,035 178,295 174,226
Ganado de leche y semen (2) 244,730 214,947 160,136
Plantaciones de platano {3} 61,369 53,368 38,110
530,134 446,610 372,472
Et movimiento de los activos bioldgicos, es.como sigue:
Animales en  Plantas en
crecimiento  produccién Total
Al 31 de diciembre del 2012
Saldo inicial 393,242 53,368 446,610
Adiciones 44,364 16,439 60,803
Actualizacion al valor razonable (Nota 27) 53,587 6,400 59,987
Ventas y bajas (22,428) (14,838) (37,266)
Saldo final 468,765 61,369 530,134
Al 31 de diciembre del 2011
Saldo inicial 334,362 38,110 372,472
Adiciones 34,851 17,786 52,637
Actualizacién al valor razonable (Nota 27) 59,559 8,911 68,470
Ventas y bajas (35,530} (11,439) (46,969)
Saldo final 393,242 53,368 446,610
43
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(3) Unresumen de las plantaciones de platano es como sigue:

2012 2011 2010
NOmero
de Edad c/u Valor Edad c/uU Valor Edad c/uU Valor
hectareas {(afos) hectarea razonable (afios) hectdrea razonable (afios) hectdrea razonable
32 16 273 8,735 15 273 8,736 14 273 8,736
5 4 1,748 8,738 3 1,993 9,965 2 2,239 11,193
5 3 1,993 9,965 2 2,239 11,193 1 2,484 12,421
8 2 2,239 17,909 1 2,484 19,874 veg 720 5,760
5 1 2,484 12,422 veg 720 3,600
5 veg 720 3,600
61,369 53,368 38,110

Se considera como valor inicial el costo del cormo (material vegetativo de
reproduccion) estimado en US$0.45 cada cormo sembrado. El calculo considera 11
meses de estado vegetativo de la ptanta hasta llegar a produccion; durante estos 11
meses se prorratea los valores de arriendo de terreno mas los costos de mano de obra
directa, costos de produccion y costos administrativos para cada una de las plantas.
Se considera una densidad promed10 de 1.600 plantas por hectarea. se considera la
vida Util de una planta de 10 afos. -

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provisiones por pagar
Chian Lee

Cuentas por pagar empleados

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
82,398 102,895 104,788
3,961 3,961 3,961

78 - -

86,437 106,856 108,749
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16.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios de ley a empleados
Participacion trabajadores por pagar
Con el [ESS

Con la Administracion Tributaria

RANCHO BRAHMAN S A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

(1) 18,058 18,142 5,773

4,465 4,465 4,465

(2) 2,727 3,607 2,494

3) 1,257 515 583
26,507 26,729 13,315 -

(1)  Un resumen de las obligaciones por beneficios a los empleados es como sigue:

Vacaciones

Némina por pagar
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondo de reserva

Diciembre Di.ciiembre‘ "~ Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
10,206 9,217 -
4,345 4,871 -
2,959 3,466 4,414

497 566 1,339

51 22 20

18,058 18,142 5,773

(2) Un resumen de las obligaciones con el IESS es como sigue:

Préstamos con el [ESS
Aporte patronal
Aporte individual

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
995 1,585 501

980 1,143 1,126

752 379 867

2,727 3,607 2,494
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(3) Un resumen de las obligaciones con la administracion tributaria es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

IVA por pagar 842 345 366
Retenciones en la fuente 415 170 217
1,257 515 583

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre - Enero
31,2012 31,2011 01, 2011

Madirt 5000 5,000 5,000

Inversiones Aries 2,544 2,544 2,544
(Nota 32) 7,544 7,544 7,544
T

18. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31,2011 01, 2011

Anticipos varios ~ 943 848 848

]
19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31,2011 O1, 2011

Préstamos accionistas DRT 100,731 100,731 100,731
Aries 72,847 72,847 72,847
Intereses por pagar accionista DRT 18,245 8,743 -
Madirt 1,775 1,775 1,775

(Nota 32) 193,598 184,096 175,353
|
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20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2061 01, 2011

Jubilacion patronal (1) 127,463 121,552 111,439
Desahucio (2) 17,873 16,086 13,679

145,336 137,638 125,118

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Satdo inicial 121,552 - 111,439

Costo laboral por servicios actuales 9,442 6,150

Costo financiero 4,917 4,685
Liquidaciones ‘ (8,448) (722)

Saldo final 127,463 121,552
|

(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011

Saldo inicial 16,086 13,679
Costo laboral por servicios actuales 1,512 1,879
Costo financiero 690 622
Liquidaciones (415) (94)

Saldo al final del afio 17,873 16,086

L
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21.

(3) Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Tasa de descuento 7.00% 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.20% 2.00%
Tabla de rotacién (promedio} 8.90% 4,90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 7.1 7.1 7.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS TMIESS  TM IESS

2002 2002 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24%
respectivamente. R

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a las ganancias de sociedades se
aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011, el porcentaje sera
del 24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

50



RANCHO BRAHMAN S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa; mismo que debera contener lo siguiente, segln
carresponda:

1. Magquinarias o equipos nuevos: Descripcién del bien:

ARo de fabricacidn,

Fecha y valor de adquisicion,

Nombre del proveedor; v,

Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

t

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

— Descripcidn del bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de
adquisicion,

—~ Nombre del proveedor,

— Explicaciéon del uso del bien relacionado con la actividad productiva; y

— Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Exoneracion de pago del Impuesto a las ganancias para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas,

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010}, considerd a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de {a Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto
de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién del pago del
Impuesto a las ganancias durante cinco afos, contados desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantdén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccidn de alimentos frescos, congelados e industriatizados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

m00o0 oW
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Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;

Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

-

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales. Las
declaraciones de impuestos estan abiertas para revision de las autoridades tributarias
por los anos 2010, 2011 y 2012,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Ganancia del ejercicio o 84,073 41,869
Efecto de impuestos diferidos (11,468) ~ (14,512)
Ganancia neta antes de provision para impuesto a las
ganancias 72,605 27,537
Menos:
Ingresos exentos/no gravables (104,486) {68,470)
Mas:
Gastos no deducibles 9,844 14,180
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos 11,468 14,512
Pérdida gravable (10,569} (12,421)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 23% 24%

Impuesto a las ganancias causado - -
|

Impuesto a las ganancias causado - -

Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
ety (Impuesto minimo) 6,230 3,772
st Impuesto a las ganancias del periodo 6,230 3,772
" L
e Pagos efectuados:
ety Retencicnes en la fuente afos anteriores (5,088) (5,783)
Retenciones en la fuente del afio (3,666) (3,077)
- Saldo a favor (Nota 12) (2,524)  (5,088)
- L
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22. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre la base tributaria y financiera, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31,2012
Activos financieros . 12,461 6,355 (6,106) -
Propiedad, maquinaria y _
equipos 641,949 3,557,208 2,915,259 -
Activos biologicos 214,303 530,134 315,831
Cuentas por pagar relacionadas (67,010) (7,544) 59,466 -
Cuentas por pagar relacionadas N
largo plazo (330,530) (193,598) 136,932
Otras obligaciones corrientes (23,655) (26,507) (2,852)
Provisiones por beneficios a
empleados (110,639} {145,336) - (34,697)
336,879 3,720,712 3,102,699 281,134
Diciembre 31,2011
Activos financieros 15,280 9,174 (6,106) -
—— Propiedad, maquinaria y
equipos 653,098 3,568,357 2,915,259 -
Activos biologicos 190,765 446,610 255,845
T Cuentas por pagar relacionadas (22,510) (7,544) 14,966 -
iy Cuentas por pagar relacionadas
i largo plazo (330,530) (184,096) 146,434
o Otras obligaciones corrientes (24,219) (26,729) (2,510)
Provisiones por beneficios a
iy empleados (100,845) (137,638) - (36,793)
m 381,039 3,668,134 3,068,043 219,052
o
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Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporal

Enero 01, 2011

Activos financieros 13,005 9,566 (3,439)
Propiedad, maguinaria y
equipos 647,314 3,562,573 2,915,259 -
Activos bioldgicos 185,097 372,472 - 187,375
Cuentas por pagar relacionadas (22,510) {7,544) 14,966 -
Cuentas por pagar relacionadas
largo plazo (330,530) (175,353) 155,177 -
Otras obligaciones corrientes (13,57%) (13,315) 260 -
Provisiones por beneficios a
empleados {87,200) (125,118) - (37,918)
391,601 3,623,281 3,082,223 149,457
]
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
Diciembre  Diciembre Enero

31,2012 31,2011 01,2011

Impuesto diferido por cobrar
Provisiones por beneficios a empleados 7,633 8,462 9,100
]

impuesto diferido por pagar:
Activos biolégicos (69,483) (58,844)  (44,970)
- |

Impuesto diferido neto:

Impuesto diferido por cobrar 7,633 8,462 9,100
Impuesto diferido por pagar (69,483) (58,844)  (44,970)
(61,850) (50,382) (35,870}

]
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El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, es como sigue:

Saldo Reconocido Saldo
inicial en resultados final
Diciembre 31,2012
Activos biologicos (58,844) (10,639) (69,483)
Provisiones por beneficios a empleados 8,462 (829) 7,633
(50,382) (11,468) (61,850)
|
Diciembre 31,2011 o
Activos bioldgicos (44,970) (13,874) (58,844)
Provisiones por beneficios a empleados 9,100 (638) 8,462
(35,870) (14,512).  (50,382)
. |

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo
siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Gasto impuesto a las ganancias del ano:

Impuesto a las ganancias corriente 6,230 3,772
Efecto por liberacion/constitucién de impuesto diferido 9,278 13,017
Actualizacion tasa impositiva del impuesto diferido

anos anteriores 2,190 1,495

17,698 18,284

Conciliacion de la tasa de impuesto a las ganancias:

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 23.00% 24.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias

Ingresos exentos/no gravables -33.10% -60.07%

Gastos no deducibles 3.12% 12.44%

Efecto impuestos diferidos 3.63% 12.73%

Impuesto minimo 11.93% 24.68%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva 8.58% 13.79%

]
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidon del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como al 01 de enero de 2011, el capital social
es de 39,523 y esta constituido por 98.808 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de 4 centavos
de dolar cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como al 01 de enero de 2011, corresponde a
valores entregados en efectivo por los socios de ta Compafiia en afios anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como al 01 de enero de 2011, excepto por {0s
ajustes provenientes de la adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
etc. .

lLos ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcidon por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumutados y por los del Gltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.
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27.

28.

29,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de bienes

Otros ingresos

Actualizacion valor razonable de activos biologicos
{Nota 14)

Descuento en ventas

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Leche
Platanos
Ganado

OTROS INGRESOS.

El detalle de los otros ingresos fue como sigue:

Venta de ganado

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
243,533 241,566

88,900 34,834
53,587 62,693
{17} -
386,003 339,093

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

148,702 159,787
103,832 105,031

83,052 96,798
335,586 361,616

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

63,723 89,659
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30. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Mantenimiento y reparaciones 2,436

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 1,575

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,408 -

Gastos de viaje 484 69

Transporte 303 .

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 159 -

Otros _ 8,140 10,447
14,505 10,516

31. GASTOS FINANCIERQOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

i Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Intereses 9,502 8,778
Comisiones 451 666
Otros 5,609 5,307

15,562 14,751

32. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Documentos y cuentas por pagar clientes
relacionados (Nota 17)

Madirt 5,000 5,000 5,000
Inversiones Aries 2,544 2,544 2,544
7! 544 7) 544 7, 544
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
corrientes (Nota 19)

Préstamos accionistas DRT 100,731 100,731 100,731

o Aries 72,847 72,847 72,847

i Intereses por pagar accionistas 18,245 8,743 -

- Madirt 1,775 1,775 1,775

. 193,598 184,096 175,353
33. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, a criterio de ta Administracion de la Compaiia no
) mantiene vigentes demandas laborales.o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un Activos o Pasivos contingentes.

—
34. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,
T
. En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
- al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
- estableciendo que para la determinacion del Impuesto a las ganancias, los Precios de

Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos Pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracidon anual de
Impuesto a las ganancias, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas,
el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones can estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcidon de
los métodos y principios establecidos en el mismo.

T

b G

—

m—.

-

| L

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de abril de 2008 emitié la

— Resolucién No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25

e de abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a las

— ganarncias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a

b L

L L

_—

r——

1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.
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|
Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008

y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos Pasivos cuyo monto acumulado

de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales -

sean superiores a 3,000,000, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es

superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

n
=
=9
~

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos Pasivos que: _

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a las
ganancias.

En la altima reforma del Reglamento para la Aplicacion de ta Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registre Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el
Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada con
multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no estd sujeta a realizar y presentar
los anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones
anteriormente expuestas.
35. SANCIONES.
35.1.De la Superintendencia de Compaiiias.
No se han aplicado sanciones a Rancho Brahman S.A., a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante tos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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36.

35.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Rancho Brahman S.A. a sus
Directores © Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Noviembre 19, 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretacion de los mismos.
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