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BDO Stern Cía. Ltda Avenida Amazonas N21-252 y Carrión, 
D Auditores Edificio Londres, Piso 5 

Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623 
SA Fax: (593-2) 223-2621 

PO. Box: 17-11-5058 CC] + Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

Al accionista y Junta Directiva de 
Rancho Brahman S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) al 31 de diciembre de 2005 y 
2004 y los correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 
para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
Rancho Brahman S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES), al 31 de 
diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, la evolución del 
patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

4. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con lo estados financieros 
consolidados de Inversiones Aries S.A. INVARIES y Subsidiarias, los cuales se 
presentan por separado. 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2305 
Telf: (593-4) 256-5394 «Fax: (593-4) 256-1433 
P.O. Box: 09-01-3493 
Guayaquil - Ecuador 
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5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2005, se emite por separado. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

NN 

  

Diciembre 31, 2005 2004 
A 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 2,167 6,688 

Cuentas por cobrar (Nota A) 66,453 86,055 

Inventarios (Nota B) 586,934 579,080 

Total activos corrientes 655,554 671,823 

Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 621,634 633,673 
Plantaciones (Nota D) 46,444 67,209 
  

1,323,632 1,372,705 

Pasivos y patrimonio del accionista 

  

  

  

Pasivos corrientes: 

Préstamos accionistas (Nota F) 196,186 196,186 
Cuentas por pagar (Nota G) 691,532 679,923 
Gastos acumulados por pagar (Nota H) - 67,180 
Obligaciones con los trabajadores (Nota 1) 7,933 11,704 
Porción corriente del préstamo a largo 
plazo (Nota K) - 164,593 

Total pasivos corrientes 895,651 1,119,586 

Pasivo a largo plazo (Nota K) - 15,644 
Jubilación patronal (Nota L) 98,692 151,763 

Total pasivos 994,343 1,286,993 

Patrimonio del accionista: 
Capital social (Nota M) 39,523 39,523 
Aportes para futura capitalización (Nota N ) 393,764 124,718 
Capital adicional (Nota O) 378,745 378,745 
Pérdidas acumuladas (Nota P) (482,743) (457,274) 

Total patrimonio del accionista 329,289 85,712 
  

1,323,632 1,372,705 
NN 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

  

  

  

  

  

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

A 
A 

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Ventas netas 322,288 373,768 

Costo de ventas 434,361 573,260 

Pérdida bruta en ventas (112,073) (199,492) 

Gastos de operación 
Gastos de administración 89,560 148,080 
Nacimientos, ascensos de > ganado (147,096) (117,673) 

(57,536) 30,407 

Pérdida en operación (54,537) (229,899) 

Otros ingresos (gastos): 
Otros ingresos 54,119 1,779 

Gastos financieros (22,722) (22,261) 
Otros egresos (2,329) (4,103) 

29,068 (24,585) 

Pérdida neta (25,469) (254,484) 
TA 

Pérdida neta por acción (0.26) (2.58) 

Promedio ponderado del número de 
acciones en circulación 98,808 98,808 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Rancho Brahman S.A. 

(Expresados en dólares) 

Na 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Capital social 
Saldo inicial y final 39,523 39,523 

Aportes para futura capitalización 
Saldo inicial 124,718 24,718 
Compensación con préstamos 

accionistas (Nota N) - 100,000 
Aportes por compensación de 

créditos (Nota N) 269,046 - 

Saldo final 393,764 124,718 

Capital adicional 

Saldo inicial y final 378,745 378,745 

Pérdidas acumuladas 
Saldo inicial (457,274) (202,790) 

Pérdida neta (25,469) (254,484) 

Saldo final (482,743) (457,274) 
  

Total patrimonio del accionista 329,289 85,712 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

NN NN, 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Flujos de efectivo por las actividades de 
operación: 
Efectivo recibido de clientes 609,030 376,364 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (337,435) (358,392) 
Intereses y comisiones pagados (89,902) (633) 
Otros gastos, netos - (3,806) (5,303) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 177,887 12,036 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversión: 
Pago por compra de propiedad, maquinaria y 

equipo (1,626) (3,574) 
Pago por compra de plantaciones - (4,432) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1,626) (8,006) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 
Efectivo pagado por porción corriente del pasivo a 

largo plazo (164,593) - 
Efectivo pagado por préstamos a largo plazo (15,644) - 
Pago por jubilación patronal (545) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
financiamiento (180,782) - 

(Disminución) aumento neto de efectivo (4,521) 4,030 

Efectivo al inicio del año 6,688 2,658 

Efectivo al final del año 2,167 6,688 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto 
Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

AN 

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 
ES 

Pérdida neta (25,469) (254,484) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el 
efectivo neto provisto por las actividades de 
operación: 

Depreciación 15,574 21,936 

Amortización de plantaciones 18,836 20,916 
Amortización otros activos - 1,720 

Ajuste plantaciones 20 - 
Provisión para intereses por pagar - 21,628 
Nacimiento, ascensos, muertes de ganado (150,136) (89,633) 
Reversión provisión jubilación patronal (52,556) - 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución en cuentas por cobrar 288,648 2,796 

Disminución en inventarios 142,282 68,198 

(Disminución) aumento en cuentas y gastos 
acumulados por pagar (55,54 1) 68,399 

(Disminución) aumento en obligaciones con los 
trabajadores (3,771) 150,760 
  

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 177,887 12,036 

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO 
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2005, los accionistas realizaron aportes para futura capitalización 
por 269,046, valor que fue transferido directamente de sus cuentas por pagar. 

Durante en año 2004, los accionistas realizaron el aporte para futura capitalización por 
100,000, valor que fue transferido directamente de sus cuentas por pagar accionistas. 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

NN 

Descripción 
del negocio 

Bases de 
presentación 

Inventarios 

Propiedad, 
maquinaria y 
equipos 

Rancho Brahman S.A. fue constituida en la ciudad de Quito- 
Ecuador, el 30 de marzo de 1967. Su objetivo es la explotación 
agrícola y pecuaria en todas sus fases, podrá exportar, importar, 

distribuir y comercializar toda clase de bienes, podrá intervenir 
como socio en la formación de toda clase de sociedades o 
compañías, aportar capital a las mismas o adquirir, tener y poseer 
acciones, obligaciones o participaciones en otras compañías. 

La Compañía es poseída en su totalidad por Inversiones Aries $. A. 
INVARIES. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la depreciación de propiedad, maquinaria y equipos, 
la amortización de plantaciones y otros activos, provisión para 
jubilación patronal e intereses. Aun cuando pueden llegar a diferir 
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

El ganado vacuno y equino es valorado al valor de mercado.Los 
inventarios de insumos y materiales se encuentran valorados a sus 
costos históricos. 

El costo no excede al valor de mercado. 

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su 
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de 
marzo de 2000) y al costo de adquisición (para las adiciones 
efectuadas a partir de esa fecha). 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Plantaciones 

Nacimientos, 

ascensos de 

ganado 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Maquinaria y equipo 10% 

Instalaciones 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33% 

Las plantaciones se encuentran registradas a su costo reexpresado 
(para los activos registrados hasta el 31 de marzo de 2000) y al 
costo de adquisición (para las adiciones efectuadas a partir de esa 
fecha). Incluye plantaciones, costos y gastos de mantenimiento. 

La amortización se calcula de acuerdo con el método de línea 
recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos 
relacionados. Los cargos por amortización se llevan a resultados a 
partir del siguiente mes de la adición efectuada. 

Las tasas de amortización anual de las plantaciones, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Plantaciones 10% 

Potreros 20% 

Los nacimientos y ascensos de ganado se reconocen por las 

nuevas condiciones que va adquiriendo el animal en su proceso de 
crecimiento, desarrollo y reproducción, el cual es registrado a 
valor de mercado (con crédito a los resultados del ejercicio en que 
se producen tales eventos), a fin de reflejar el mayor valor del 
inventario de ganado. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Provisión para 
Jubilación patronal 

Pérdida por acción 

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un 
perito independiente. 

La Compañía determina la (pérdida) neta por acción según la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Acción”. 
Según este pronunciamiento las utilidades por acción se deben 
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del período atribuible 
a los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado 
de acciones ordinarias en circulación durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

DAN 

A. Cuentas por 

cobrar 

Inventarios 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Clientes 4,424 22,120 
Compañías relacionadas (Nota Q) 59,385 53,385 

Funcionarios y empleados (1) 5,629 5,383 
Retenciones en la fuente 5,714 7,952 
Anticipo a proveedores 400 314 

71,552 91,154 

Menos provisión acumulada para 
cuentas incobrables 5,099 5,099 

66,453 86,055 

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta cuenta no incluye 
operaciones de importancia entre la Compañía y sus 
ejecutivos y empleados. 

Durante los años 2005 y 2004, la Compañía no ha realizado 
provisión para cuentas incobrables. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Semovientes 574,053 560,667 
Insumos 12,881 18,413 

586,934 579,080 

Durante los años 2005 y 2004, la Compañía no ha realizado 
provisión para obsolescencia de inventarios. 

11 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

NN NN 

C. Propiedad, 
maquinaria y 
equipos 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Terrenos 588,005 588,005 

Edificios 25,279 25,279 
Instalaciones 24,986 20,786 
Maquinaria y equipo 134,639 133,853 

Vehículos 28,242 28,242 
Equipos de computación 4,441 3,603 
Construcciones en proceso - 2,289 

805,592 802,057 
Menos depreciación acumulada 183,958 168,384 

621,634 633,673 

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como 

  

  

  

sigue: 

2005 2004 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 802,057 798,483 
Compras 1,626 3,774 

Transferencia de otros activos 1,909 - 

Saldo final 805,592 802,057 

Depreciación acumulada 
ajustada: 
Saldo inicial 168,384 146,448 
Gasto del año 15,574 21,936 

Saldo final 183,958 168,384 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES). 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

D. Plantaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Plantacionesde plátano 14,554 15,264 
Plantaciones de palmito 153,738 153,738 
Potreros, cercas y alambradas 26,972 26,577 
Semillas - 545 

195,264 196,124 

Menos amortización acumulada 148,820 128,915 

46,444 67,209 

El movimiento de plantaciones, fue como sigue: 

2005 2004 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 196,124 191,692 

Adiciones - 4,432 
Ventas y bajas 1,049 - 
Reclasificación a propiedad, 
maquinaría y equipos (1,909) - 

Saldo final 195,264 196,124 

Amortización acumulada: 
Saldo inicial 128,915 107,999 

Amortización del año 18,836 20,916 
Ventas y bajas 1,069 - 

Saldo final 148,820 128,915 

13 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Diferencial cambiario (0 392,257 392,257 
Licencias de computación - 1,720 

392,257 393,977 

Menos amortización acumulada 392,257 393,977 

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de 
Compañías, la Compañía activó el diferencial cambiario (pérdida), 
producto de la actualización de los activos y pasivos en moneda 
extranjera. La Compañía no podrá distribuir utilidades acumuladas 
o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la 
totalidad del diferencial cambiario. Al 31 de diciembre de 2003, se 
amortizó la totalidad del diferencial cambiario. 

El movimiento de los otros activos, fue como sigue: 

  

  

  

2005 2004 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 393,977 393,977 

Retiros (1,720) - 

Saldo final 392,257 393,977 

Amortización acumulada: 

Saldo inicial 393,977 392,257 

Gasto del año - 1,720 

Retiros (1,720) - 

Saldo final 392,257 393,977 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

F. Préstamos 

accionistas 

G. Cuentas por 

pagar 

H. Gastos 

acumulados 

por pagar 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Préstamo Diego Rivadeneira (1) 196,186 196,186 

196,186 196,186 

(1) Este préstamo no se encuentra respaldado con ningún tipo 
de garantía, corresponde a créditos para cubrir necesidades 
de capital de trabajo, sobre los cuales no se han pactado 
intereses, ni plazos de vencimiento. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Proveedores nacionales 69,583 71,087 
Compañias relacionadas (Nota Q) 602,125 597,252 
Retenciones en la fuente e IVA 341 668 
Anticipo clientes 10,145 5,058 
Otros 4,338 3,273 

Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social - 2,585 

Otras cuentas por pagar 5,000 - 
  

691,532 679,923 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Instituciones financieras - 67,180 

- 67,180 

15 
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Rancho Brahman S.A. 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. INVARIES) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

ANNAN NN NN 

J. 

Obligaciones 
con los 
trabajadores 

Impuesto a la 
renta 

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como 
sigue: 

  

  

2005 2004 

Beneficios sociales: 
Saldo inicial 11,704 8,037 

Provisión del año 25,670 31,779 

Pagos efectuados (29,441) (28,112) 

Saldo final 7,933 11,704 
A +=; 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley 
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, 
dispuso que a partir del año 2001, las sociedades calcularán el 
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las 
utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el 
resto de utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades 
fiscales desde de su constitución. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
Operaciones, es como sigue: 

Diciembre 31, 2005 2004 

Pérdida según libros antes de 
participación de trabajadores e 

  

impuesto a la renta (25,469) (254,484) 

Más gastos no deducibles - 126,000 

Base imponible (25,469) (128,484) 
  

Total impuesto a la renta 
afectado a operaciones en los 
estados financieros - - 
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K. Pasivo a largo 
plazo 

L. Jubilación 
patronal 

M. Capital social 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2005 2004 

Alton Corporation: 
Préstamo al 12% de interés 

anual, con vencimientos 

  

  

mensuales hasta abril de 2006. (1) - 180,237 

“ 180,237 
Menos porción corriente del 

pasivo a largo plazo - 164,593 

- 15,644 

(1) Al 31 de diciembre de 2004 este préstamo se encuentra 
garantizado con pagaré a la orden de Alton Corporation. La 
Compañía mantiene vencido las cuotas del préstamo por 
164,953. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y 
desahucio, fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 151,763 4,670 

Provisión del año - 147,457 
Pagos efectuados (545) (364) 
Reversión provisión (52,526) - 

Saldo final 98,692 151,763 
O a] 

Está constituido al 31 de diciembre de 2005 y 2004, por 98,808 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor 
nominal de 0,40 centavos de dólar cada una. 
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N. Aportes para 

futura 
capitalización 

O. Capital 
adicional 

P. Pérdidas 
acumuladas 

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los accionistas incrementaron 
los aportes para futura capitalización por 269,046 y 100,000 

respectivamente, valores que fueron transferidos directamente de 
sus cuentas por pagar accionistas. 

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, 
luego de aplicar el proceso de dolarización. 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser 
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la 
cuenta reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso 
de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como 
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

Los estados financieros fueron preparados considerando que la 
Compañía Rancho Brahman S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones 
Aries S.A. INVARIES) continuará como un negocio en marcha. La 

Compañía ha experimentado una pérdida neta por el período 
terminado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 de 25,469 y 254,484 
respectivamente mantiene a esas fechas pérdidas acumuladas por 
482,743 y 457,274 respectivamente y un capital de trabajo negativo 
por 240,097 y 447,763 respectivamente. Estos factores plantean 
dudas con respecto a la habilidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. El futuro de la Compañía dependerá de 
la habilidad de su Administración para obtener fondos adicionales 
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, así como 
generar operaciones rentables. Los estados financieros no 
incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y 
clasificación de los montos de los activos y pasivos, que podrían 
resultar de esta incertidumbre. 
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El artículo No. 361 de la Ley de Compañías, establece que cuando 
las pérdidas alcancen el 50% o más del capital y más reservas, la 
Compañía entra en causal de disolución si los accionistas no 
proceden a reintegrar el capital a través de aportaciones de 
efectivo. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas 
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a 

aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor 
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año. 

O. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

con compañías 
relacionadas 

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Cuentas por cobrar: (Nota A) 
Mecanos $.A.C.I. 51,946 51,946 

Sociedad Agrícola Lomas de 
Gualabí S.A. 3,439 3,439 

59,385 59,385 

Cuentas por pagar: (Nota G) 
lgsa Corpus S.A. 316,964 316,964 
Inversiones Aries S.A. 

INVARIES 236,357 226,994 

Unirepuestos S.A. 34,189 34,375 

Coserge 2,662 6,004 

S.A. Inmobiliaria la Y 5,400 5,400 
Vegaflor S.A. 3,300 3,300 

Saereo S.A. 2,000 3,177 

Madirt Cía. Ltda. 1,253 644 

Oro Travel S.A. - 394 

602,125 597,252 
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R. Precios de 
transferencia 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 
fueron como sigue: 

  

  

Años terminados en, 2005 2004 

Gastos: 

Inversiones Aries S.A. 14,484 13,440 

Madirt Cía. Ltda. 4,440 - 

18,924 13,440 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro 
Oficial No.494, del 31 de diciembre de 2004, se establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones 
con partes relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la 
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas 
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones 

con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de 
declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del 
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el 
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en los artículos 
del Suplemento. 

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha 
diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero de 2006, en 
la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por 
un monto acumulado superior a 300,000, deben presentar el anexo 
y el informe integral de precios de transferencia en los plazos 
determinados en Reglamento para la Aplicación de la Ley de 
Régimen Tributario Interno. 
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S. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparación de 
subsecuentes nuestro informe (Marzo 10 de 2006), no se han producido eventos 

que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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