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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

Rancho Brahman S.A.

Quito, 18 de septiembre del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de Rancho Brahman S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminadc en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los asuntos descritos en la seccion “Fundamentos de la
opinién con salvedades® de nuestro informe, los estados financieros adjuntos se
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Rancho Brahman S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y disposiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Compafriias, Valores y Seguros descritas en la
Nota 2.

Fundamentos de la opinion con salvedades

e Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia ajustd contra resultados acumulados
US$13.320, correspondientes a anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores.
Por este motivo los resultados acumulados y la utilidad neta y resultado integral del
afo se encuentran sub y sobrestimados en el referido monto, respectivamente.

e Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha realizado el analisis de deterioro y
adecuada aplicacion de la férmula del costo amortizado en sus cuentas por cobrar y
pagar con sus Entidades Relacionadas, ademas no ha depurado las diferencias a
favor, de parte de sus pasivos con relacionadas por US$152.000 aproximadamente.
En consecuencia, debido a la falta de los mencionados analisis, no nos es posible
determinar la razonabilidad de los referidos valores, cuyos saldos segun registros
contables al 31 de diciembre de 2017 son de US$65.470 (cuentas por cobrar
corriente y no corriente) y US$351.127 (cuentas por pagar corriente y no corriente).

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Rancho Brahman S.A.
Quito, 18 de septiembre del 2018

en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Rancho Brahman S.A., de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinioén.

Parrafos de énfasis

e Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de
diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, en el
cual es establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio,
y que tal criterio debera ser considerado para el célculo de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por dicha
Superintendencia, por esta razén, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propositos

e Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene aportes para futuras
capitalizaciones por US$180.051. En la actualidad la Administracién se encuentra
evaluando distintas alternativas para la utilizacién de dichos valores en funcion a sus
requerimientos de capital para mantener su operacion. Los estados financieros
deben ser leidos a la luz de esta circunstancia.

Otra informacion

La Administracién de la Compaiiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

(2)
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Rancho Brahman S.A.
Quito, 18 de septiembre del 2018

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de Rancho Brahman S.A., es responsable de la preparacion vy
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas
por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2, y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion de Rancho Brahman S.A., es responsable de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracion de control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de las
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Rancho Brahman S.A.
Quito, 18 de septiembre del 2018

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compafiia.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Companiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en marcha.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria..

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y pe
Rancho Brahman S.A., se emite por separado.

e O

Numero de Reglstro enla p
Superintendencia de epresentante Legal
Compaiiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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RANCHO BRAHMAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Activos biologicos

Total activos no corrientes

Total activos

J— fﬂm‘@b‘
Representante tegal

Referencia
a Notas 2017 2016

6 2.109 12.929

7 7.135 10.245

14 911 52.454

8 903 6.378

9 7.670 13.855

10 60.129 23.482
78.857 119.343

11 3.509.701 3.512.884
14 64.560 -
12 805.166 657.804
4.379.426 4,170.688

4.458.284 4.290.031

~——Grace'Jlrado

Copta ora General
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RANCHO BRAHMAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

PASIVOS
Pasivos Corrientes

Proveedores 13 46.471 59.968

Cuentas por pagar partes relacionadas 14 3.388 150.662

Anticipos clientes - 943

Impuestos por pagar 3.223 2.708

Beneficios a empleados 16 47.973 46.117

Otras cuentas por pagar 24.037 18.705
Total pasivos corrientes 125.092 279.103
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar partes relacionadas 14 347.739 211.285

Beneficios a empleados 16y 17 178.121 182.819
Total pasives no corrientes 525.861 394.104
Total pasivos 650.952 673.207
Patrimonio

Capital social 18 39.523 39.523

Aportes futuras capitalizaciones 19 180.051 180.051

Ofros resultados integrales 4,672 -

Resultados acumulados 20 3.583.085 3.397.250
Total patrimonio 3.807.331 3.616.824
Total pasivo y patrimonio 4.458.284 4.290.031

s anexas son parte integrante de los estados financieros

/ Os Grate Jurado
epresentante Legal Contadora General
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RANCHO BRAHMAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016
Ventas 21 414,566 396.638
Costo de ventas 22 (287.995) (284.770)
Utilidad bruta 126.571 111.868
Gastos operativos:
De ventas 22 (144.524) (221.378)
De administracion 22 (128.474) (69.576)
(272.998) (290.954)
Pérdida operacional (146.427) (179.086)
Ofros ingresos, netos 23 364.448 170.308
Gastos financieros, netos (7.811) (856)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 210.210 (9.634)
Impuesto a la renta 15 (11.054) -
199.155 (9.634)
Otro resultado integral 4.672
Utilidad (Perdida) neta y resultade integral del afio 203.827 (9.634)

== - . i :
Lag'notas expticativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

l (
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RANCHO BRAHMAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos netos
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas netas de activos biologicos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas 2017 2016

77.017 449.347
(587.480)  (550.675)

356.637 135.284

(153.827) 33.956
12 143.007 (30.097)
143.007 (30.097)

(10.820) 3.859

6 12.929 9.070

6 2.109 12.929

s anexas son parte integrante de los estados financieros

Grace Utrado
Conta;da%"a General



RANCHO BRAHMAN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en doélares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 210.209 (9.634)
Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:

Provisidn cuentas incobrables 7 (114) -
Depreciacion 11 3.227 5.605
Amortizaciones 12 9.669 14.959
Valor razonable de activos bioldgicos 12 (173.676) -
Nacimientos y ascensos 12 (153.967) -
Jubilacion patronal y desahucio 17 1.921 6.586
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (9.793) 18.685
Inventarios (36.647) -
Documentes y cuentas por pagar {4.658) (22.556)
Otras cuentas por pagar - 20.311
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (153.827) 33.956

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

"‘,' o
e -f
/s - e e Grace Jurado
~ Representante Legal Contadora General
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RANCHO BERAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Rancho Brahman S.A. fue constituida en la Ciudad de Quito-Ecuador mediante escritura
publica el dia 30 de Marzo del afio 1967, e inscrita en el registro mercantil el 20 de abril de
1967.

La Compafiia tiene por objeto social la explotacién, importacién, exportacidén, compra, venta
y distribucién de productos agricolas y pecuarios. Actualmente la Compafiia posee ganado
vacuno y se dedica a la venta de leche y carne.,

Rancho Brahman se encuentra ubicado en Sanio Domingo via a Esmeraldas Km 5 -1/2 con
una extension de 932 hectareas.

Déficit de capital de trabajo

La Compafia ha mantenido en los Ultimos afios deficit de capital de trabajo, que al 31 de
diciembre de 2017 asciende a US$46.235 (2016 US$159.760) aproximadamente.

A fin de revertir esta situacion al mediano plazo, la Administracion ha evaluado distintas
alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora en
su rentabilidad, endeudamiento y capitalizacién, analizando su estructura comercial y
financiera a fin de incorporar los cambios que permitan mejorar sus resultados vy el capital
de trabajo al corfo plazo.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de septiembre del 2018 de la Gerencia General
y posteriormente seran puestos a consideraciéon de [a Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de

(11)




2.2

RANCHO BRAHMAN S.A.

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Compariias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, gue se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
lag provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 20186.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.11, la
Compafiia, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, realizé el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%, 8,68% respectivamente), lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y [a
referida disposicidn especifica de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de a
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de [os montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafija no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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RANCHO BERAHMAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Apfeacis . .
Nerma Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicién de las pantipadas al valorrazenable 1de enero del 2018
NIC 40 Enmienda, Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018
NIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del 2018
vez.
NIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicion de las cperaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones.
NIiF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieres). 1de enero del 2018
NIF 9 Meiora. Revisién final a la NIIF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza alas 1de enero del 2018
publicadas anterdormente y a la NIC 39 ysus gulas de aplicacién.
NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconccimiento de ingresos que aplican atodos 1de enerc del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros). Esta norma reemplaza a la NIC 11y NIC 18.
CINIF 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de lostipes de cambio. 1de enero del2018
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién gue nc estd ide enero del2019
aplicando elvalerpatimenial propercional
NIIF 16 Publicacidn de la nerma: "Arrendamientos” esta noma reemplazara a la NIC17. 1de enero del 2018
NIF 3y Enmienda. La NIF 3 clarfica cuando una entidad obtiene control de un 1de enero del 2019
NIIF 11 negocic que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en diche negocio. La NIF 11 aclara gue cuando una entidad
obtiene el control conjunte de una empresa que es una operacién conjunta, la
entidad no vuelve a medirlos intereses previamente cenocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a larenta de los 1de enerc del 2018
dividendos deben reconccerse en resultados, independientemente de cémo
surja elimpuesto
NIC 23 Enmiencda. Aclara gue si un préstame especlfico permanece pendiente 1de enero del2019
después de que el active relacionado esté listo para su uso o0 venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamc al calcular ia tasa de capitalizacidon de los
préstamos generales.
CINIF 23 Interpretacion que clarifica el recenocimiento y medicién de las incertidumbres 1de enero del 2019
sobre ciertos tratamientos de impueste a la renta
NiF & Enmienda a la NiF ¢ relacionada con las compensacienes negativas de ciertas 1de enero dei 2019
condiciones de pagoes adeiantados
NilF 17 Publicacién de la norma; "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4 1de enero del2021

La Administracién considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a |o siguiente:

NIIF 15 las transacciones de ventas de productos presentan de manera general
dos obligaciones de desempefo que son claramente identificables y en aquellos
contratos con clientes gue generan ingresos con contraprestaciones variables la
Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en [0s contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen
costos adicionales incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta
norma.
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. NITF 9; Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liguidan hasta 90 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafija clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo Unicamente pasivos financieros en
la categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a} Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales vy partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

{(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
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fos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a ia fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivoe. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por [a venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas; Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Estas transacciones se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

En aquelios casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90
dias, se miden al costo amertizado, el cual se calcula reconociendo el interés
implicito con base en tasas de mercado.

(b} Otros pasivos financieros:

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos de capital de trabajo. Estas transacciones

de financiamiento se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90
dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés
implicito con base en tasas de mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y [a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, la Compainia ha registrado provisidén por deteriorc de
sus cuentas por cobrar por US$76 (2016: US3$190) que representa la estimacion de la
Administracion de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo
el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales Ia
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaitia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liguidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor y corresponden
principalmente a los productos agricolas pecuarios comeo son: leche y ganado. Ademas,
se incluyen suministros, materiales y empaques. Los inventarios se regisiran al costo o a
su valor neto de realizacidon el que resulte menor.

El costo de inventarics comprenden todos los costos derivados de la adquisicion o
recoleccion (valor razonable) y produccién, asi como, otros costos en los que haya
incurrido para darles su condicidén y ubicacidn actual. La Compafia determina los
importes excluidos del costo de los inventarios y por tanto reconocidos como gastos del
periodo en el que se incurren.

Propiedad y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en [a vida Cil estimada de los bienes del activo fijo, o de
compoenentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que
el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son [as siguientes;

Tipo de bienes Vida 0til
Edificios 20 afos
Instalaciones 10 afos
Maguinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 anos
Vehiculos 5 afios

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Util y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su use, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos Bioldgicos

Correspenden principalmente a los gastos originados por efectos de costos en etapa de
crecimiento y produccion de semovientes, incurridos por la Compafiia. El costo inicial de
los activos bioldgicos representa el valor total de adquisicién del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha. Con posterioridad a su registro inicial, los activos biologicos se miden a su
valor razonable menos deterioro en caso de existir.

Los costos de formacién de los semovientes son activados como activos biologicos v los
gastos de mantenimiento y cuidado diario son llevados al gasto en el periodo que se
producen y se presentan como parte de los costos de venta.

Los activos bioldgicos estan constituidos por las siguientes variedades:

+ (Ganado Brahman puro
+ Ganado Charolais puro
+ (Ganado media sangre

+ Ganado Jersey

Los activos bioldgicos (plantaciones de platano y eucalipto) con un c¢icld de vida enfre 12
y 36 meses respectivamente para la produccidon o explotacién, se miden en el
reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta de forma separada del terreno. La medicion de los activos
bicldgicos se basa en estimaciones de un perito independiente de la Compafiia v se
ajusta en cada periodo.

Las plantas en estado vegetative no se amortizan. El valor en libros de aquellas plantas
que no son consideradas rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del
ejercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos bioldgicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidon (propiedades y equipo y activos
biolégicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han side objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cotriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reccnoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrfimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(i Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;
ii la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;
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(a)

(b)

i la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién_patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafija determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se defermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno local, publicada por el Banco Cenfral del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en [a que los heneficios seran pagados vy que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compaiia no adoptdé la enmienda a la NIC 18 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enerc det 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
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para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal vy
desahucio}, dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar la moneda en Ia cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar [a tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.

Para el afio 2016, |a tasa del 8,68% utilizada por la Compafiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el afo 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compariia es del 8,34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421.0C de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones

L.as provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprader y, en consecuencia, transfiere
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constifuyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compafiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evaldan y cubren l[os
riesgos financieros en coordinacion estrecha con [as unidades operativas de la
Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

El mercado del sector semoviente y lechero ecuatoriano, se encuentra compuesto
en mayor medida por el mercado nacional. Este hecho crea una alta dependencia
de un solo mercado, en el cual la competencia es muy fuerte y creciente.

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, el
mismo puede ser absorbido por otros consumidores.

Ofra estrategia es la creacién de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el afio, con
la opcién de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacién a fin de que
las empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes.
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(b)

Riesgo de valor razonable por {asa de interés

Debido a que la Compafiia no registra activos y pasivos que generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no estd expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesao de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector semoviente y lechero tienen un
caracter muy informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con
los clientes, se ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros
compradores. Las drdenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas
dependiendo del mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros v depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de ia
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos e inversjones
financieras, la Compafia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos
de fransacciones por cada institucion financiera.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. AA- AA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falia de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio
de la Compafiia para reduciric se cuenta con diferentes confroles, que incluyen:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(c)

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para [a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico v herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales y partes relacionadas. Para administrar la liguidez de corto
plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periedo de
doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

. Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una esfructura administrativa descentralizada que la soporte.

* Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Adicionaimente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacién financiera

hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

{(Véase pagina siguiente)
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Afio 2017

Proveedores
Partes Relacionadas

Afio 2016

Proveedores
Partes Relacionadas

Entre 30y 180  Entre 180 y 360 Mayora 3680 Total
dias dias dias
11.405 35.056 - 46,471
3.388 - 347.739 351.127
14,783 35.086 347.73¢8 397.588
Entre 30y 180 Entre 180 y 360 Mayor a 360 Total
dias dias dias
28.087 31.881 - 59.968
- 150.662 211.285 361.947
28.087 182.543 211,285 421,915

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se parte de Ia identidad que relaciona al retorno de capital con fos retornos de

activos y pasivos.

+« Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Companiia en los productos mas

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al

efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 016
Proveedores 46.471 59.968
Cuentas por pagar a partes relacionadas (corto y largo plazo) 351.127 361,947

397.599 421.915
Menos; Efective y equivalentes de efectivo (2.109) (12.929)
Deuda neta 395,480 408.986
Total patrimonio neto 3.807.331 3.616.824
Capital total 4,202.821 4.025.810
Ratio de apalancamiento 5% 10%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

L.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y [os resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con l0s siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y [a posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por méas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. l.a determinacion de las vidas Utiles se evalda al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7.
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{¢) Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

{d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efective y equivalentes de efective 2.109 - 12.828 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 7.135 - 10.245 -
Partes relacionadas 911 64.560 52.454 -
Total activos financieros 10.155 84.560 75.628 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Provesdores 48.471 - 50.968
Partes relacionadas 3.388 347,738 150.662 211.285
Total pasivos financieros 49.859 347.738 210.630 211.285

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente {que se deriven de precios) {(nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a [a
naturaleza de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja 1.500 1.000
Bancos (1) 608 11.929

2.109 12.929

{1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco del Austro S A.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2016
Clientes Nacionales (1) 7.238 10.435
Provision cuentas incobrables (2) (76) (190)
Interes implicito (27) -

7.135 10.245

(1) La antiglledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2017 2018
Vencido de:
0z 30 dias 8.957 9.869
80 a 180 dias 181 188
Mayor a 365 dias 100 378

7.238 10.435

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son los

siguientes:
2017 2016
Saide incial (190) (190}
Bajas 114 -
Saldo final (76) (190)
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2018
Seguros pagados por anticipado 203 1.432
Otras cuentas por cobrar (1) - 4,946
203 6.378

{1} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a anticipos entregados para

compra de bienes y servicios ufilizados en actividades operativas.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
Creédito tributario Impuesto a la renta 3.667 7.492
Anticipo de Impuesto a la renta 2.6827 4 987
Creédito tributario VA 1.376 1.376

7.670 13.855
INVENTARIOS

2017 2016
Materiales e Insumos Agricolas (1) 60.129 21,139
Materia prima - 2.343

60.129 23.482

(1) Corresponde principalmente al inventario de semillas de eucalipto, platano,

agroquimicos y demas insumos para la preparacién de la tierra.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

{(Véase pagina siguiente)
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Descripcin

Al1de enero del 2016
Costa

Depreciacién acumulada
Valor en fbros

Movimiento 2016

Otros zjustes (1)

Depreciacion

Valor en libros 2l 31 ge diciembre del 2016

Al 31 de diciembra del 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2017

Otros ajustes {1)

Depreciacién

Velor en fibros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Eguipode  Maguinaria
Terrenos  Edificios  Istalaciones  Computacion  yequipp  Vehiculos Total
3503264 28078 20,487 8019 192.540 2553 3784125
- {25.279) (28730 (6.728)  (179.200) (26.562) (267.502)
3.503.264 - {245) 1.290 13.340 (1026  3.516.623
- B40 - - 1.026 1,868
- - (832) {4.703) - (5.605)
3.503.284 595 388 8.637 3.512.884
3503264 25279 20,487 8.010 182,540 2553 3784125
- (25.279) (26.892) (7631)  (183.803) {25.538} (271.241)
3.503.264 . 595 368 B637 - 3.512.884
- 307 (263) - 44
- - (564) (2.554) - (3.227)
13 5711 - 3.509.701
3503284 25279 20,487 8019 192.540 2553 3784125
. {25.279) (28.892) (7,868  {186.829) (25.536) (274424
3.503.264 - 585 131 5711 3.508.701

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde la regulacién de las cuentas de

depreciacion acumulada del afio 2015,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre las
propiedades, planta y equipos.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Registrados a valor razonable:

Ganado de carmne (1)

Ganado de leche y semen (2)

2017 016

304.717 322.581
277.903 223.105
582.620 545.686

(Véase pagina siguiente)
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Registrados a costo menos amortizacion:

Plantaciones de eucalipto 117.420 92.256

Plantaciones de platano 174.034 79.101

Menos - amortizacién acumulada {68.808) (59.239)
222.546 112,118
805.168 657.804

(1) Corresponde a 54 cabezas de ganado de la raza Pura Sangre Brahman, 87 Pura
Sangre Charolais, 624 Media Sangre Carne, (2016: Corresponde a 62 cabezas de
ganado de la raza Pura Sangre Brahman, 94 Pura Sangre Charolais, 708 Media

Sangre Camne).

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a 411 cabezas de ganado de la raza Media
Sangre lLeche, (2016: Corresponde a 402 cabezas de ganado de la raza Media

Sangre Leche).

El movimiento de activos biolégicos, fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enero B57.804 642.666
Adiciones 153,966 193.717
Bajas {143.007) (163.620)
Valor razonable 173.676 -
Ajustes y reclasificaciones (27.605) -
Amortizacion del afio (9.6689) {14.959)
Saldo al 31 de diclembre 805.166 657.804
PROVEEDORES
2017 20186
Proveedores locales (1) 55.348 54619
Acreedores varios - 5,349
55.348 59.968
Interés implicito (8.877) -
46.471 59.968

(1) A continuacion el detalle de la conformacién de la cuenta:

(Véase pagina siguiente)
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Empresa Eléctrica Santo Domingo S.A.
Barreiro Riefrio Jose Felix

Asogan SD

Agroterradai S.A.

Castillo Ortiz Angel Olimpio
Gomez Burneo Juan Martin
Cedeno Cedeno Onofre Bolivar
Duefias Eduardo

Prietc Tapia Javier Humberto
Salabarria Cevallos Jessica Abigail
Otros menores

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

2017 2016
4.495 4.495
2.610 2.610
3.862 2.727

- 2.908
- 2.986
2.700 4.050
5.500 -
3.550 -
2.735 -
2.270
27.625 34.844
55.348 54.619

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2018 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas} y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

{Ver pagina siguiente)
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Entidad

Cuentas por cobrar coric plazo
Sociedad Lomas de Gualabhi S.A
Floral Woerld S.A

Inversiones Aries S.A.

Interés implicito y deterioro

Cuentas por cobrar largo plazo

Fleral World S A

Sociedad Lomas de Gualzbi S.A
Inverital

Inversiones Aries S.A,

Interés implicito

Cuentas por pagar corto plazo

Mecanos Sociedad Andnima Comercizal e Industrial
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A

Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Lida.

Distribuidora de Vehiculos S.A Divesa
Inversiones Aries S.A,

Interés implicito

Cuentas por pagar argo plazo

Diege Rivadeneira (1)

Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSAS.A (2)
inversiones Aries S.A.

FloralWorld S.A

Distribuidora de Vehiculos §.A. Divesa

Daihauto S.A.

Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Lida.

Vegaflor S.A
Mecanos Sociedad Andnima Comercial e Industrial

Interés implicito

Accionistas

Relacién Transaccion 2017 2016
Entidad del grupo Comercial 923 -
Entidad del Grupe  Comercial - 49180
Entidad del Grupo  Comercial - 3.204

923 52454
(13) -
911 52454
Entidad del Grupo  Comercial 49,160 -
Entidad del grupo  Comercial 17.782 -
Entidad del Grupo  Comercial 151 -
Entidad del Grupo  Comercial - -
67.092 -
{2.533) -
64.560 -
Entidad del Grupo  Comercial 3.404 22
Entidad del Grupo  Comercial 71 110176
Entidad del Grupo  Comercial 19 5.049
Entidad del Grupo  Comercial - 29646
Entidad del Grupo  Comercial - 5.769
3.494 150862
(108) -
3.388  1580.862
Comercial 121.276  118.878
Entidad del Grupe  Comercial 109.755 -
Entidad del Grupo  Comercial 75.322 72847
Enfidad del Grupo  Comercial 23885 17685
Entidad del Grupo  Comercial 18.056 -
Enfidad del Grupo  Comercial 11.590 -
Enfidad del Grupo ~ Comercial £.804 1775
Enfidad del Grupo  Comercial 4.800 -
Comercial 395,37 -

Entidad del Grupo

371.783 211285
(24.044) -

347.73¢  211.285
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(1) Corresponde a la Compra de un lote de terreno en el afio 2004 que se anexo a las

propiedades de Rancho Brahman

(2) Corresponde a préstamos recibidos de Igsa a Rancho Brahman para realizar obras

de caminc y movimientos de tierra.

Transacciones

Entidad

Venias:
Sociedad Lomas de Gualabi S.A.

Reembolsos:

Mecanos Sociedad Anénima Comercial & Industrial
[nmobifiaria la Y

[nversicnes Aries S.A.

inversiones inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.

Prestamos recibidos:

FloraiWorld S.A.

Mecanos Sociedad Anénima Comercial e Industrial
Inversiones Aries S.A.

Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.

Distribuidora de Vehiculos S.A, Divesa
Vegaflor S.A.
Otros menores

Prestamos entreqados:
Sociedad Lomas de Gualabi S.A.

Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.
Inverital

Relacion Transaccion 2017 2016
Entidad del Grupo ~ Comercial 1637 .
Entidad del Grupo ~ Comercial 3.086 -
Entidad del Grupo ~ Comercial 351 -
Entidad del Grupo ~ Comercial 1.626
Entidad del Grupo ~ Comercial 251

3437 1.877

Entidad del Grupo ~ Comercial 6.000
Entidad del Grupo ~ Comercial 395
Entidad del Grupo ~ Comercial 2.982
Entidad del Grupo  Comercial 80
Entidad del Grupo ~ Comercial 18.058
Entidad del Grupo ~ Comercial 4.800
Entidad del Grupo  Comercial 2.300

34614 -
Entidad del Grupe ~ Comercial 19.175 -
Entidad del Grupe  Comercial 441 -
Entidad del Grupe  Comercial 151 -

18.767 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

lLa Administracién de la Compafiia inciuye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
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ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos y salarios 12.000 12.000

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos, neta 213.120 (9.634)
Menos: Participacién laboral - -
Utilidad antes de impuestos 213.120 (9.634)
Menos: Otras Rentas excentas (1) (345.868) (170.199)
Mas: Gastos no deducibles 13.376 1.506
Base imponible total (119.371) (178.327)
Tasa de impuesto a ia renta 22_% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipe determinado para el ejercicio fiscal corriente 11.054 14.213

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a los nacimientos y ascensos por
Us$144.984 (2016: US3$170.199), valor razonable de activos biolégicos por
US$173.676 y por intereses implicitos por US$27.208.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

{(Véase pagina siguiente)
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2017 016
mpuesto a la renta minimo 11.054 14.213
Menos
Anticipo de Impuesto a la Renta (12.383) (14.213)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio (1.720) (3.245)
Credito Tributario de Afios Anteriores (3.245) (9.234)
Saldo a pagar (a favor ) del contribuyente (6.294) (12.479)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2017 la Compafiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US$11.054 (2016:U8%14.213.), monto que superan
el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta minimo los referidos saldos.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 210.209 (9.234)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
48.246 (2.031)
Efecto fiscal de:
al calcular la ganancia fiscal
Rentas excentas (76.091) (37.444)
Gastos no deducibles 2.943 331
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo 11.054 14.213
5% -154%
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte e Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo ia “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Ptblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detaliadas a continuacion:

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarietas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

e Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

» Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, agquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

» Exencidn de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprob6é la “Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicade en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacién:
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Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldn de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dblares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el aval(o catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicidn 0 no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal ¢ jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)’ El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
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reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversiéon de
utiidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ef monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante ires afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empieo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece Ia devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obligateriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$%1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforma que tendréa un impacto
significative es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
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BENEFICIOS A EMPLEADQS

Compesicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/io Saldos al
inicio Incrementos gtilizaciones finat
Afio 2017
Beneficios a empleados (1) 48,117 203.983 (202.127) 47.973
Beneficios a empleados a largo plazo {26.364)
Jubilacién Patronal { Nota 17) 157.698 15.014 (17.310) 155.402
Desahucio (Nota 17) 25.121 3.818 (6.220) 22.719
182.819 178.121
Afio 2016
Beneficios a empleados (2) 40.564 167.248 (161.695) 46.117
Beneficios 2 empleados a largo plazo
Jubilacién Patronal ( Nota 17) 153.472 8.896 {(4.670) 157.698
Desahucio (Nota 17) 22.761 3449 {1.089) 25,121
176.233 182.819

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a US$5.255 de ndmina por pagar,
US$4.465 de participacion laboral de afios anteriores y obligaciones patronales por

UsS$10.672.

(2) Incluye US$7.718 de némina por pagar, US$4.465 de participacién frabajadores de
afios anteriores y obligaciones patronales por US$8.204.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 155.402 157.697
Bonificacion por desahucio 22,719 25.122

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% defl valor actual de la reserva matematica caiculada actuariaimente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.
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l.os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

2017 2016
Tasa de descuento (Ver Nota 2.11) 8,34% 8,68%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4 60%
Tasa neta de conmutacién actuarial 4,20% 3,90%
Tasa de mortalidad e invatidez (1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 ahos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Saldo Inicial 182.819 176.233
Costo Servicio 3.541 12.424
Costo financiero 7.146 232
Ofros resultados integrales (4.672) -
Beneficios pagados {1.947) -
Efecto reducciones y Liquidaciones anticipadas (8.766) (6.070)

178.121 182.819

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 comprende US$
39.523 dividido en 98.808 acciones ordinarias vy nominativas de un valor nominal de
US$0,4 centavos de délar cada una.

Nombre Nacionalidad Participacion
Inversiones de la Costa S.A INVERCOSTA Ecuatoriana 99,929%
Aguirre Belgrano Santiago Ecuatoriana 0,001%
100%

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a valores eniregados en efectivo por los
accionistas de la Compania por US$180.051 con cargo a esta cuenta. En la actualidad la
Administracion se encuentra evaluando distintas alternativas para la utilizacién de dichos
valores en funcién a sus requerimientos de capital para mantener su operacion.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIF" que se registraron en el pafrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, séle podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacién de [a Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS

2017 2016
Ventas Nacionales (1) 254.952 261.463
Venta de ganado (2) 159.614 135175

414.566 396.638

(1Y Corresponde a los ingresos generados por venta de leche, carne y platano.

(2) Corresponden a ingresos por venta de ganado vacuno vivo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Véase pagina siguiente)
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2017

Sueldos y beneficios

Costo de mercancia hacional
impuestos y contribuciches
Mantenimiento y reparaciones
Otros

Servicios de terceros
Materiales Auxiliares e Insumos
Honorarios

Amortizaciones

Fletes y acarreos

Servcios basicos
Depreciaciones

Seguros

Movilizacién

2016

Costo de mercancia nacional
Sueldos y beneficios
Materiales Auxiliares € Insumos
Obligaciones patronales

Bajas de Inventario
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Costo de mano de obra directa
Otros

Impuestos y contribuciones
Amortizaciones

Fletes y Acarreos

Servicios basicos

Materiales de Empadgue
Depreciaciones

Seguros

Movilizacion

Asesorias

Participacién trabajadores 15%

Costo Gastos de Gastos de
de ventas venta administracion Total
18.781 140,314 45,371 204.466
193.874 - - 183.874
- - 36.338 36.338
16.615 - 9.853 26,468
- 4,209 17.280 21.4¢0
19,329 - - 19.329
15.852 - - 15.852
5708 - 7.336 13.044
9.669 - - 0.669
7.315 - - 7.315
- - 5.698 5.698
- - 3.227 3.227
852 - 1472 2.324
- - 1.889 1.888
287.995 144.524 128.474 560,993
Costo Gastos de Gastos de
de ventas venta administracion Total
133.380 - - 133.380
- 109.853 - 100.853
84.811 - - 84.811
- 53.148 - 53.146
39.740 - - 30.740
- 30.480 - 30.480
- - 25.328 25.326
23.005 - - 23.005
- 8.095 6.505 14.600
- - 15.351 15,351
- - 14.959 14.959
- 9.452 - 0.452
- 9.382 - 9.382
3.748 - - 3.748
- - 5.605 5.605
- 120 1.1568 1.276
86 850 - 936
- - 389 389
- - . 285 285
284770 221.378 69.576 575.724
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OTROS INGRESOS (GASTOS) NETOS

Ingresos por ascensos (1)

Otros ingresos

Interés implicito

Valor razonable de activos bidlogicos

2017 2016
1568.671 170.188
1.637 109
30.464 -
173.676 -
364.448 170,308

(1) Corresponde a los nacimientos y a los ascensos de los activos bioldgicos.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opinién de la Administracion de la Compatfiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor

exposicion.
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