BIEGEH UANAS AUDITOR INDERPENDIENT

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de
CAMARONLERA SANFRANCISCO SANFRANCELUZ ClA.LTDA.

Informe sabre los Extndes finmmcieros Separndos

He auditado &l estade de posicion financiers separado adjunto de la compafia CAMARONERA
SANFRANCISCO SANFRANCELUZ CTA.LTDA., al 31 de diclembre de 2015 y el correspondiente estado
de resultados integrales separados, de evolueion de las cuentas patrimoniales v de flujos de efective separados
por ¢l gjercicio anual lerminado & esa fechd vy un resumen de las politicas contables sipnificativas v ofras notay
explicativas.

Responsabifidad de la Administracién de la Compafia por los Estados Financieroy

Lt Admimstracion de la Compadiia es résponsable por la preparacion y presentacion razonzble de los estados
fitancierns separados, de acuerdo con nonnas internacionales de informacion financiers. Bsta responsabilidad
incluye &l disefo, la implementacion y mantenimiento de controles internos relevantss para s preparacién v
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afecrados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacidn de politicas contables apropiadas y
elaborscion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las dreunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basados en la auditoria 1a auditoria
fue efectuads de acuerdo con MNormas Intermacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que complamos
ton requerimientos &icos, @5t como la planificacion ¥ realizacion de la auditoria para obtener una cerfeza
raxznnable de que los estadoy financieros no estin afectados por distorsiones significativas.

Una auditoris comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obrencion de evidencia de auditoria
sobre Ios saldos v revelaciones presentadas en los estados Anancieros Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e ineluyen una evaluacitn del riesgo de distorsiones significativas en los estados
linancieros por fraude o eiror. Al eftctuar esta evaluacion de reseo, ol auditor considera los controles intermos
de la Compafila, relevantes en la: preparacion v presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las citcunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una
opinion sobre da efectividad del control imernoe de la Compaiia. Una auditona tambien comprende fa evaluacion
de que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiados v de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de lps estades financierps.



BEEGD CARNAS ALIDITOR INDEPENIMERT!

Considera queta evidencia de auditoria obienida es suficiente ¥ apropiada para proporcionsr una base sobre la
chial expresare mi opinidn de auditoria.

Opinian

En mi opinidn.  Ios estados financieros separados meneignados presentan razonsblemento, on todos los
aspectos’ importantes, la sitoaeion Oninciera de CAMARONERA SANFRANCISCO SANFRANCELUZ
CIA.LTDA. , al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operactones; la evolucidn de sus cuentas
patrimoniales v sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con lus normas
imternacionales de infbrmacion Hnanciera:

Oiros Aspectos

Los Estados Financieros de CAMARONERA SANFRANCISCO SANFRANCELUZ CL‘LLTD#-. al 31 de
diciembre de 2014, los audite ¥ el informe emitido con fecha 21 de Abril del 2015 no fue calificada.

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe de los suditores independientes sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias, requenido en
las normay Inbutarios vigentes se ennliva por separado.

Quito, 84 de sbril de 2016

:-;. AB%QWO .

Diego Fernanda Cafias Ortiz
Auditor Independiente
SC-RNAE-227



CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA, LTDA,

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

MNota 5 20104
Uss Us3
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo | anl 674 334,449
Activos financieros 3.2 292,219 433 408
Pagos anticipados e impuestos 33 339522 479,003
Taotal de Actives Corrientes 1033415 1,246,861
ACTIVOS NO CORRIENTES
Promedades, planta ¥ equipo 34 | 25,695 138,948
Activa Tntangible G S0, 000
Total de Activos No Corrientes 125695 228,948
TOTAL DE ACTIVOS 1189111 1,475,809
L
A wm
In Augm.t Cesar Cafnpoverde
epresent Contador General

Las notas adjuntas son parle integrante de los estados financiercs. 1




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ ClA. LTDA.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2005 v 2014

Nota 2015 14
Uss uss

PASIVOS
PASIVOS EUR.H:.I ENTES
Cuentas ¥ documentos por pagar X6 57.575 21,088
Pasivos acumulados v otros pasivos corrientes 37 110,077 463,478
Total de Pasivos corrientes 167653 384,500
TOTAL PASIVOS 167,653 584,500
PATRIMONIC 091 458 B 243
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1,159,111 1,475,810

Hn Mm“’

L esar Campovetde
Contador Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
ESTADROS DE INGRESOS INTEGRALES SEPARADOS

Por los gjercicios anuales ierminados el

Al 31 de diciembre de 2015 v 2004

Mot w01s 204
LSS LES
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos por Vena de Camaron 1,803,927 2,806,347
Otros Ingresos 5,033 5474
Tatal Ingreso de Operaciones Ordinarias EN N 1,809, 560 2901821
Costo de Ventas A {1,285, R1K) {1,327.4%0)
UTILIDAD BRUTA - 524,042 1,574,328
{zastos de Administracion {3ZR.27TH) (224216}
UTILIDAD OPERACIONAL 195,765 1239411
Cinstos Financieros 1 769) (12,5590
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA ¥ PART, TRABAJADORES 194,995 1. 336821
Participacion Trabajadores LR {29.24%9) [ZUES 230
Impaeesto a la renta L2 (65.531) [ 2449 Wb
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 100,255 886,313

Cear Campoverde
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3




CAMARONERA SBAN FRANCISOD SANFRANCELUZ CLAL LTDA.
ESTADOE DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADOS
Par Ips spescicics snuabes iermanisdos nl 31 de dsciembre de 2005 ¥ 2013

Copiial Heserva Hesulladoy  Hesultados del  Hezuliodo por Twtal
Lagal Acumilados Ejerticis apliaritn
NIIF letu vor

Sabiden al 31 de diciembre de 2013 5,00 1o Jikw082 +b.3.96F AL U 171980
Apropuscion di Beeulisdos A51061 b3 anlh

Fago de Dvidendan ITTHIES (TP
feeultadon del jercacio EETR R LESRT
Balibiy @l 30 ile dicicialeie di 2014 Al [ 1) 12 ] Mo 2q1
Apropiacsin de Remaltados RRE 12 PAkn 123

Resalmdon ded eje 1 Dl ] [ ifed b ]
qudmal}furdlm“m"hfrdv wis | £ {1k 1 i Hith, 12 (L3 ES {1065} IR

o —— T

e ———
3 0 W
e Yoo P
Cesar Campoves

Contador General

Las notas adjunias son para inlegrante de los estados financlerns 4




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ ClA. LTDA.
ESTADOE DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Por lus ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 v 2014

s 2414
US$ LSS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 1,802,341 2927234
Oros cobros por actividades de operacion 17.774 [20,298)
Papos a proveedores por ¢l suminisiro de bicnes ¥ servicios (1,192,842 {1,343, 1349
Pagos a v por cuenta de los empleados {530,552) (34].995)
Cros pagos por sctividades de operacidn (24.615) (32492
Dividendos pagados {773,055)
[ntereses pagados
Impuesios a las ganancias € 15D pagados (239,069) {139, 730)
Otras zsalidas (entradas) de efectivo 120,744 144,550
Efective proveniente de las actividades de operacion (45218 414,076
ACTIVIDADES DE INVERSION
lmpertes (usado) por la negociacion de propiedades, planta y equipo (11.35T) (57.237)
= Efectivo neto usade en getividades de inversion {12,557} 57,230
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOY
Efective pagade por finoncianuento bancario
Efective entregade a empresas relacionadas 124,094 {413 101
- __ ~ Efective usado en a.cﬁﬁdades_ﬂ_e financiamiento - - : IE-IEI:Q“J (413,101
DisminuecidnIncremento del efectivo ¥ sus equivalentes 67,223 (56,263)
Efective al imcio del ano 334,449 e, 710
I Efectivo al final del afo 401,672 334,445
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Cesar Campovérde
te Legal Contador General

. AUgUsio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.5




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARATH)S

Conciliacion del resultado del nete con ¢l efectivo priveniente de las operaciones
Por [os ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014

2015 2014
Uss Uss

Utilidad neta del ¢jercicio antes de participacion trab. ¢ impoesto a la renta 194,995 1.336.821
FPartidas gque no representan movimiento de efective

Gaste de depreciscion ¥ amortizacidn 115,810 139077
Gaste por impuesio a la repta 65,531 244 986
st gl pauitic pacao teabatjadores 29,249 J00.513
CHros njustes por partidas distingas al efectiv 0
Cambios netos en actives v pasivis operativos

Disminusida cuentas por cobrar clientes (1,5846) ALERT
Disminueion o olras cuentias por cobrir 17.774 (20,298}
Incremento en anticipos de proveedores 1
InCremento e olros Beivos 139,481 (9. 28E)
Ehsmuinusidn £n cuenlas pur pagar comerciales (63.513) 13,180
Incremente en beneficivs empleados (480,740 1415800
Increminte en MIW \ (62,221) (1,021,946
Efectivo neto yéado per actividades ge operacin 45,218 414,076

7 T — e i1 r %
_ ,nga’y \Tj’.—i'\u'ﬂu ﬂ.‘:jjgb-
Cesar €a mp-mrérde

Contador General

Las notag adjuntas son parte integranie de los estados financieros.&




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa Camaronera San Francisco SANFRANCELUZ Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura
publica el 4 de agosto de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre del 2008. El objeto social
de la Compaiiia es sembrar, cultivar, producir, pescar, explotar y comercializar camaron.

Los principales ingresos que la compafifa obtiene se generan por la comercializacién local de camardn, los
cuales se incrementaron en este afio por cambios en la administracién de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia cuenta con 16 colaboradores (16 en 2014).
1.2. INFORMA CION GENERAL

El domicilio legal de 1a Compaiiia se encuentra en Quito, calle de los Ciruelos OE494 y Av. Diego de Vasquez.

Segtn las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de
los Estados Unidos de América (USS$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se
indique lo contrario.

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos que
se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la
Gerencia General el 15 de abril del 2016

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF para Pymes.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Camaronera San Francisco SANFRANCELUZ Cia. Ltda. al 31 de diciembre de
2015, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para
Pymes y surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (délar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en
determinados casos al valor razonable segtin las politicas contables aplicadas.

2.3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion
La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para Pymes involucra la elaboracién

de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacidn de los resultados, asi como en la revelacién de activos y de pasivos contingentes.



CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

También requiere que la Administracién ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las
dreas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son
significativos se muestran mds adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que
las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto
en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas
circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para
hacer este juicio la Administracién considera la posicidn financiera de la Compaiifa, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econémicas y politicas que
afectan al entorno de las operaciones de la compaiiia.

La Compaiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas no Vigentes

La Compaififa no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son de aplicacién efectiva y obligatoria.

La administraciéon de la compafifa estima que la Adopcién de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no
aplicadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados Financieros de San Francisco SANFRANCELUZ
Cia. Ltda.

2.6 Efectivos y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios ficilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 Activos y Pasivos Financieros
La empresa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
2.7.1 Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacidn realizada y pendiente de cobro. Cuando el
crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor.

Provision incobrables

Corresponde a un nivel de provision que sustenta cartera vencida, en base a los saldos de créditos no
relacionados otorgados en el periodo y que para efecto de calculo se ajusta a disposiciones de orden legal.



CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.7.2 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las operaciones de la
compafifa durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no
relacionadas, obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

2.8 Maquinaria, Muebles y equipo

Magquinaria, Muebles y equipo se valorizan al costo de adquisicién o produccién o al costo atribuido mediante
el avalio de un profesional independiente en una fecha cercana a la adopciéon de las NIIF. EI costo de
adquisicién comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccidon recibida en el precio. El
costo de produccién incluye costos directos, asi como la proporcién de costos indirectos, incluyendo los costos
de préstamos que son directamente atribuibles a la construccién de proyectos que requieren un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso, que son capitalizados como un componente del costo del
activo. Los costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es
apropiado, solo si es probable que futuros beneficios econdmicos relacionados con el activo fluyan hacia la
Entidad v aue el costo del item nueda ser medido confiahlemente.

Ninguna clase de Maquinaria, Muebles y equipo, ha sido revaluada.

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacién econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas titiles, estas son depreciadas en forma
separada. Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas utiles

Detalle estimadas
Muebles y Enseres 10 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de Computacién 3 afos
Vehiculos 5 afios

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposiciéon de maquinarias, muebles y equipos son determinadas
por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros del activo y se reconocen
como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las
partes reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el
periodo en que ocurrieron.

Sobre la maquinaria, muebles y equipo mantenida por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha
del estado de posicién financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es
estimado y, de ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos
integrales de la Compaiifa.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de
caja independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados
individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacién y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiifa bajo las diferentes
categorias funcionales.



CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.9 Beneficios de Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y
son medidos al valor sin descontar que la Compaiifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de
la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

2.10 Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién
asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de
recursos deba ser usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente,
asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado.
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar
la obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
de la obligacién. El incremento en la provisién debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto
financiero. En los casos en que se considera la salida posible de los recursos econémicos como consecuencia de
las obligaciones presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia serd confirmada s6lo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos
que no estdn enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una
salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion. Ademads, el monto de la obligacién no puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

2.11 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia,

determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de
impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El
impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados
financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros
ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio
2015. Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compaiifas deben cubrir un impuesto
causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

10



CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademads cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacion,
etc.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el

saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta
diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las
diferencias entre los montos segin los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes
en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse
de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en
los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen
si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del
impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir
que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a
permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.12 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la
emision incluye cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no
estan vigentes.
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Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias limitadas transfieran a reserva legal
un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital
social de la compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacién de la
compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma
internacional de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicién a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como
dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas
o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiifa son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios,

2.13 Ingresos de Actividades Ordinarias

El Ingreso corresponde a la produccién y comercializacién de camarén. El ingreso es medido con referencia al
valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compaiia, excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.14 Costo y Gastos Operacionales

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.15 Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracién y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacién (método del
devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas,

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios bdsicos, publicidad, impuestos, tasas,
contribuciones, depreciacidn y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiiia.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos.
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de los bancos

REF. 2105 2014
US$ US$
Efectivos en caja bancos:
Caja general y caja chica 487 535
Efectivo en Bancos 401,186 333,915
Total Efectivo y equivalentes 401,674 334,449

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y
activos no financieros se muestra a continuacion:

2105 2014
US$ US$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 1,596 10
Otras Cuentas por cobrar
Préstamos al personal 2,200 14,900
Deudores varios 5,398
Anticipos por liquidar 324
Relacionadas (1) 288,100 413,100
Otras Cuentas por cobrar, netas 290,624 433,398
Total cuentas por cobrar comerciales y otras 292,219 433,408
(1) Corresponden a los siguientes préstamos realizados:
Préstamo a Texpac 225,000
Préstamo a Socios 63,100
Total 288,100

Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Las cuentas por cobrar no
se encontraron deterioradas y una provisién por cuentas de dificil cobro, no fue necesario ser constituida.

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS

A continuacién se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2015 2014

US$ US$
Anticipos a proveedores (1) 135,719 287,242
Crédito tributario de IVA 185,843 162,884
Retencién Impuesto a la Renta 17,960 28,877
Total pagos anticipados e impuestos 339,522 479,003
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(1) En el afio 2015, corresponde a saldos de produccién en proceso de la 22 ava corrida.

3.4 MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de maquinaria, muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2015 2014
US$ US$
Costo
Magquinaria y Equipo 151,498 140,472
Equipo de Computacién 786 786
Muebles y Enseres 1,500 1,500
Vehiculos 52,643 51,113
Total Costo 206,428 193,870
Depreciacion Acumulada
Total Depreciacion Acumulada (80,732) (54,922)
Valor en libros 125,695 138,948
El movimiento en los afios 2015 y 2014 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 2015 2014 2014
US$ US$ US$ US$
Saldo al 1 de enero 193,870 (54,922) 136,634 (35,845)
Mais Adiciones 12,557 (25,810) 57,237 (19,077)
Mais/menos Bajas y Ventas netas
Saldo al 31 de Diciembre 206,427 (80,732) 193,870 (54,922)
3.5 ACTIVOS INTANGIBLES
El detalle comprende los siguientes intangibles netos de su amortizacién:
2014 2015
US$ US$
Costo
Gastos de Constitucion 2,633 2,633

Inversiones

Total Costo

Amortizacion Acumulada
Gastos de Constitucion
Inversiones (1)

Total Amortizacion Acumulada

Saldo al 31 de diciembre
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El movimiento en los afios 2015 y 2014 se muestra en el siguiente cuadro:

Amortizacion Amortizacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 2015 2014 2014
US$ US$ US$ US$
Saldo al 1 de enero 1,402,633 (1,312,633) 1,402,633 (1,192,633)
Mis Adiciones (90,000) (120,000)
Mais/menos ajustes y reclasificaciones
Saldo al 31 de Diciembre 1,402,633 (1,402,633) 1,402,633 (1,312,633)

Inversiones

Corresponde a las inversiones realizadas por la Compaiifa para obtener los derechos de cesidén de explotacién
los cuales estardn amortizados en su totalidad en el afio 2015.

Amortizacién
Gastos de amortizacién se reconocen en los resultados del afio 2105 por un monto de US$ 90.000 (US$
120.000 en el 2014).

3.6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuacion:

2015 2014
US$ US$
Proveedores 57,575 121,088
Total cuentas y documentos por pagar 57,575 121,088
3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacién
2015 2014
US$ US$
Sueldos por pagar 246
Pasivos acumulados por beneficios laborales corto plazo 36,068 208,266
IESS por Pagar 1,933 1,990
Impuestos por Pagar 66,865 252,976
Otros cuentas por pagar 5,212
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 110,077 463,478
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3.8 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

3.8.1 Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014

US$ US$
Impuesto a la Renta Por Pagar 65,531 249,986
Impuestos por Pagar IVA y Retenciones en la Fuente SRI 1,334 2,990

3.8.2 Conciliacién Tributaria Contable de Impuesto a la Renta Corriente.- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014

US$ US$
Resultado del Ejercicio 194,995.14 1,336,821
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (29,249) (200,523)
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 132,121
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 297,867 1,136,298
Gasto de impuesto a la renta corriente (1) 65,531 (249,986)
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22.0% -22.0%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Son susceptibles de revision las declaraciones por las autoridades tributarias por los afios 2012 a 2015

3.8.3 Movimiento de provisién de impuesto a la Renta: Los movimientos para provisién de impuesto son como
sigue:

2015 2014

US$ US$
Saldo al Inicio del afio 249,986 132,317
Provision del afio 65,531 249,986
Pagos efectuados (249,986) (132,317)
Saldo Final 65,531 249,986

Pagos Efectuados: Corresponde a retenciones en la fuente y pagos en efectivo realizados

3.8.4 Aspectos Tributarios: Con fecha 18 de diciembre de 2015 se promulgé la Ley Organica de Incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién Extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos
para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los lineamientos e

institucionalidad para su aplicacién; ademds incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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- Remision de Intereses, Multas y Recargos de las Obligaciones Patronales en Mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

- Establece que se consideran ingresos exentos los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales
y sociedades, residentes o no en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionale, e
incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversién, fondos de
inversion y fondos complementarios.

- Exoneracion del impuesto a la renta en el desarrollo de proyectos publicos en asociacion publico-privada.

3.9 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2015 2014
US$ US$
Cuentas y préstamos por pagar con relacionadas
Cuentas Por cobrar Socios (1) 63,100 63,100
Cuentas Por cobrar Empresas Relacionadas (1) 225,000 350,000
Total cuentas y préstamos por pagar con relacionadas 288,100 413,100
Compras
Agrocumbaya 48,000 48,000

(1) Préstamos realizados a partes relacionadas, los cuales no generan intereses
3.10 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiifa de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Durante ambos anos no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
2,014 2,013
US$ US$
Capital Social al 1 de enero 5,000 5,000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 5,000 5,000

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2014, comprende a 5.000 participaciones de
un valor nominal de US$ 1 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:
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a) Primordialmente, la compaiia e impone la mets de generar un apropiado retorne sobre el capital invertido,
generando el suliciente ingreso por los productos vendides, en proporcidn con el nivel de ricsgo asumida,

biAdicioralmente €l capital debe ser suficiente para asegurar gque [ Compadia continde comio un negacie ¢n
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero. asegurando mantener el capital
suficiente de respaldo, como desde ¢l punio de vista legal, al cuidar que evenuales perdidas, en caso de
haberlas. no superen la totalidad de las reservas v el 30% del capital.

L1 INGRESOS Y COSTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resumen de esta coenta es como sigue;

Ingresos 2015 2014
Uss LUss

Corrida 17 758,571

Corrida 18 364,048

Corrida 1% TeR 711

Corrida 20 1.004.017

Corrida 21 T6H656.35

Corrida 22 46912963

Corrida 23 62814058

Venta de Activos Fijos | G96.43

Dhiros Ingresos 4237.05 5474

Total Ingresos Ordinarios LE04 s6i 2u01821

_ Costos 2014 2013

LiSs LSS

Cormida 17 277202

Comda 14 | 70,203

Cormda [9 392673

Cornida 20 447413

Civerida 21 S50856.31

Corricda 22 430839.56

Corrida 23 3041 18.96

Cormicla 24

Total Costos Ordinarios 1.Z85.815 1,327.494

111 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la techa de aprebacion de los estados hnancieres, 04 de abril del 2006, no
se produjeron evenlos que la cpinidn de la adminiswacidn de la Compafin: pudieran tener un efecto
significativo o e ip ajuste sobre dichos estados financiercs, o que havan implicado alguna
-revelacién epfos mismos
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