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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Socios de
CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados financieros

He auditado el balance general adjunto de la compafifa CAMARONERA SAN FRANCISCO
SANFRANCELUZ CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011 y el correspondiente estado de
resultados, de evolucion de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el gjercicio anual
terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacion y presentacioén razonable de
los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
politicas significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas. por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opini6én sobre los estados financieros, basados en la auditoria
que se realizo. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacion y
realizacion de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que las practicas y principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.
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Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base sobre la cual expresaré mi opinion de auditoria.

La Compaiifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
En consecuencia, los estados financieros adjuntos no tienen el proposito presentar la posicion
financiera, resultados operativos y flujos de efectivo d& CAMARONERA SAN FRANCISCO
SANFRANCELUZ CIA. LTDA., de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ecuador.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CAMARONERA SAN FRANCISCO
SANFRANCELUZ CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la
evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe, emitido el 25 de mayo de 2011, sin salvedades.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en laLey de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 26 de abril de 2012

ilod

CPA™Diego Feman:io Caiias Ortiz

Auditor Independiente
SC-RNAE-827
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2011 2010
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 1.169 110.295
Cuentas por Cobrar
Clientes 4 3.972 13.981
Deudores Varios 5 38.128 4.791
Total de Activos Corrientes 43.269 129.067
Activo Fijo 6 77.381 64.103
Activos Diferidos 7 1.053 1.580
Otros Activos 8 901.079 1.110.037
1.022.782 1.304.787

73/
Ro¢fo Mogollon
Contadora General

SUPERINTENDI
B D= Companyag
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2011 2010
USS US$
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras 9 64.762 -
Cuentas por pagar y otros 10 139.253 167.477
Impuestos por pagar 11 42.618 21.177
Pasivos acumulados 12 56.218 39.845
Cuentas por Pagar Relacionadas 13 82.607 93.705
Total pasivos corrientes 385.458 322.204
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Accionistas Largo Plazo 13 454.000 886.207
TOTAL PASIVOS 839.458 1.208.411
PATRIMONIO 183.324 96.376
TOTALAF PATRIMONIO 1.022.782 1.304.787

= Qﬁ&,

José Afugusto Luziya Roffio Mogollon
Repfesentante [fegal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
ESTADOS DE ACTIVIDADES

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2011y 2010

Nota 2011 2010

USS US$

Ingresos Operacionales 16 1.634.288 1.334.765

Costos 17 918.437 887.465
Utilidad Bruta en Ventas 715.851 447.300

Gastos

Administracion 18 346.512 209.955
Total de Gastos 346.512 209.955

Utilidad Operacional 369.339 237.345
Otros ingresos y egresos neto (91.738) (48.370)
Utilidad Antes de 15% Trab.e Impuesto a la Renta 277.601 188.975
15% Participacion Trabajadores 41.640 28.346
Impuesto a la Renta 57.637 42.045
Utilidad Neta del Ejercicio 178.324 118.584

TN

/ ;
Jos¢/ Augusto Lfzun ;\ Rocfo Mogollon
present Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finanti
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ¢jercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Descripcion Capital Resultados Resultados Total
Acumulados del Ejercicio
(Nota 14)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 5.000 - (27.208) (22.208)
Transferencia a Resultados Acumulados - (27.208) 27.208 -
Resultado del afio - - 118.584 118.584
Saldos al 31 de diciembre de 2010 5.000 (27.208) 118.584 96.376
Compensacion de Pérdidas - 27.208 (27.208) -
Distribucion de Dividendos - - (91.376) (91.376)
Resultado del afio - - 178.324 178.324
Saldos al 31 de diciembre de éll 5.000 - 178.324 183.324
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Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 1.644.297 1.328.779
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (1.106.696) (1.450.122)
Otros Ingresos 3.950 -
Otros Egresos (95.688) -
Efectivo proveniente/(usado) en las actividades de operacion 445.863 (121.343)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones netas de activos fijos (24.098) (6.225)
Venta de Activos Fijos 3.790 -
Otros Activos Inversiones Largo Plazo - (598.411)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (20.308) (604.636)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos Pagados (8.769) -
Financiamiento Empresas Relacionadas (525.912) 673.286
Efectivo neto usado/(proveniente) en las actividades de financiamiento (534.681) 673.286
Disminucion del efectivo y sus equivalentes (109.126) (52.693)
B - Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 110.295 162.988
\ Efectivo y Equivalentes al final del afio 1.169 110.295

/
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sé Augusto aga Rocif agogoll(’)n
Representapfe Legal Con ra General
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del afio con el flujo de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
USS USS
Utilidad neta del ejercicio 178.324 118.584
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de impuestos y 15% Trabajadores 99.277 70.391
Depreciaciones 7.030 71477
Amortizaciones 280.000 190.527
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar clientes 10.009 (17.631)
Pasivos Acumulados (38.561) -
Pagados por anticipado y otras cuentas activo (68.243) -
Cuentas por pagar y otros pasivos 49.832 (490.691)
Impuestos (71.805) -
Efectivo neto usado_en actividades de operacion 445.863 (121.343)

Augusto LAzuriaga Roco ogollén
presenta Legal adora General
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La empresa Camaronera San Francisco SANFRANCELUZ Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura piblica el 4
de agosto de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre del 2008. El objeto social de la Compatifa es
sembrar, cultivar, producir, pescar, explotar y comercializar camaroén.

Los principales ingresos que la compafiia obtiene se generan por la comercializacion local de camardn, los cuales se
incrementaron en este afio por cambios en la administracion de la Compaiiia.

Actualmente se encuentran en relacion de dependencia aproximadamente 16 empleados.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en

el principio del costo historico, y se expresa en délares estadounidenses.

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la
Administracion efectiie estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

¢) Activos Fijos
Los activos fijos se muestran al costo histdrico, menos la depreciacién acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las
siguientes tasas:

Tasas
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de
los activos durante su vida util estimada.

El saldo neto de la propiedades y equipos no excede, en su conjunto, el valor neto de realizacién del rubro
d. Pagos Anticipados

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros e impuestos anticipados, se encuentran expresados a su
valor histérico.




OQ'.....0..‘0...‘.‘00.00.00.....0.Q‘QQQQ.O..C‘.OO.

CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

e. Otros Activos
Las cuentas de otros activos se encuentran valuadas al costo histérico.

f. Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados
Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran valuados al costo y no superan la estimacion confiable del
monto de la obligacion.

g. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tienen una obligacién presente como resultado de un evento
pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacidn, y se pueda hacer un estimado confiable del
monto de la obligacién. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del dinero del valor en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

h. Participacion de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provision para el pago de participacion de trabajadores en las utilidades del ejercicio
reportado, aplicando una tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

i. Impuesto a la Renta
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calcul la provision para dicho impuesto a
la tasa del 24% para el afio 2011, mientras que en el afio 2010 calculé la provision con la tasa del 25%.

j- Ingresos
Los ingresos son registrados conforme se realiza la comercializacion de los bienes producidos por la compafiia los
cuales se reconocen y registran en los periodos en los que se generan.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2011 2010
USS US$
Caja 547 254
Bancos 622 110.041
Saldo al 31 de diciembre 1.169 110.295
NOTA 4 - CLIENTES 2011 2010
US$ US$
Expalsa 3.972 13.981
Saldo al 31 de diciembre 3.972 13.981
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Al 31 de diciembre no se ha realizado ninguna provision para créditos incobrables, ya que no existen cuentas que se

consideren incobrables.

NOTA 5 - DEUDORES VARIOS 2011 2010
US$ US$
Otras Cuentas Por Cobrar 1.493 1.000
Prestamos del Personal 1.026 3.791
Credito Tributario 35.609 -
Saldo al 31 de diciembre 38.128 4.791
NOTA 6 - ACTIVO FIJO
Costo Depreciacion Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2011 2010
USS US$ US$ US$
Magquinaria y Equipo 56.440 12.173 44.267 48.154
Muebles y Enseres 1.500 476 1.024 1.180
Vehiculos 38.023 5.933 32.090 14.769
Saldo al 31 de diciembre 95.963 18.582 77.381 64.103
El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2011 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion
Costo Acumulada
US$ US$
Saldo al 1 de enero de 2011 76.365 12.262
Mais Adiciones 24.098 7.030
Menos Ventas (4.500) (710)
Saldo al 31 de diciembre 95.963 18.582
El cargo por depreciaciones registradas en el afio 2011 asciende a US$ 7.030.
NOTA 7 - ACTIVO DIFERIDO
Costo Amortizacion Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2011 2010
USS US$ USS USS$
Gastos de Constitucion 2.633 1.580 1.053 1.580
Saldo al 31 de diciembre 2.633 1.580 1.053 1.580
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

El movimiento del costo y la amortizacién acumulada en el afio 2011 se muestra en el siguiente cuadro:

El cargo por amortizacién registrado en el afio 2011 asciende a US$ 280.000.

Amortizacion
Costo Acumulada
o US$ USS$
Saldo al 1 de enero de 2011 2.633 1.053
Mis Adiciones - 527
Saldo al 31 de diciembre 2.633 1.580
El cargo por amortizacion registrado en el afio 2011 asciende a US$ 527.
NOTA 8- OTROS ACTIVOS 2011 2010
USs$ US$
Anticipos a Costo 8ava Corrida - 60.037
Anticipos a Costo 11ava Corrida (1) 131.079 -
Inversiones (2) 770.000 1.050.000
Saldo al 31 de diciembre 901.079 1.110.037
(1) Corresponde a saldos de produccion en proceso de la 11ava corrida.
(2) El movimiento de esta cuenta se presenta en el siguiente cuadro:
Cuenta Costo Amortizacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2011 2010
US$ Uss USS$ US$
Inversion en Cesion Explotacion ENACA 800.000 480.000 320.000 480.000
Inversion en Cesion Rodrigo Celi 570.000 120.000 450.000 570.000
Saldo al 31 de diciembre 1.370.000 600.000 770.000 1.050.000
El movimiento del costo y la amortizacion acumulada en el afio 2011 se muestra en el signiente cuadro:
Amortizaciéon
Costo Acumulada
US$ US$
Saldo al 1 de enero de 2011 1.370.000 320.000
Mas Adiciones - 280.000
Saldo al 31 de diciembre 1.370.0600 600.000

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta corresponde al sobregiro bancario que se mantiene con el Banco

Produbanco.




0000000000000000000000000000000000000000000000000

CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR Y OTROS 2011 2010

USS US$
Proveedores 119.339 160.908
Otras Cuentas Por Pagar 19.914 6.569
Saldo al 31 de diciembre 139.253 167.477

Al 31 de diciembre los principales proveedores son: Agrocumbaya Halo S.A. por US$ 57.920; Alimentsa S.A. por

USS$ 28.274; Crustaceos & Peces de Sudamérica S.A por US$ 5.989 y José Miguel Cevallos por US$ 5.329.

NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR 2011 2010

USs$ US$
Impuestos por Pagar 1.706 1.605
Impuesto a la Renta 40.912 19.572
Saldo al 31 de diciembre 42.618 21.177
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS B 2011 2010

US$ US$
Obligaciones con el IESS 1.405 -
Sueldos y Salarios por Pagar 6.198 5.096
13er.Sueldo por Pagar (1) 545 3.893
14to.Sueldo por Pagar (1) 3.024 2219
Vacaciones por Pagar (1) 3.406 208
15% Utilidades por Pagar 41.640 28.346
Fondos de reserva - 83
Saldo al 31 de diciembre 56.218 39.845
(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados del afio 2011 se muestra a continuacion:

2011 2010

US$ US$
Saldo al 1 de enero 6.320 7.712
Mas provisiones 13.780 8.254
Menos pagos (9.476) (9.646)
Ajustes (3.649) -
Saldo al 31 de diciembre 6.975 6.320

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

El resumen de transacciones con partes relacionadas en el 2011 y 2010 se detalla a continuacion:
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Cuentas por Pagar a relacionadas incluidas en el rubro proveedores 2011 2010

USS Uss
Agrocumbaya Halo S.A.(1) 57.920 16.500
Saldo al 31 de diciembre 57.920 16.500

(1) Corresponde principalmente al alquiler de las oficinas en la ciudad de Quito y pago de intereses en préstamos.

Cuentas por pagar Corto Plazo 2011 2010
US$ UsS$
Prestamos Accionistas (1) - 93.705
Dividendos por Pagar 82.607 -
Saldo al 31 de diciembre 82.607 93.705

(1) El saldo pendiente del afio 2010 corresponde al saldo de los préstamos otorgados por el Sr. Augusto Luzuriaga
cuyo movimiento se presenta a continuacion:

Detalle 2011 2010
US$ US$
Saldo Inicial 93.705 462477
Prestamos 88.000 352.398
Pagos 181.705 721.170
Saldo Final - 93.705
Préstamos Accionistas Largo Plazo 2011 2010
USs US$
Prestamos L/P Augusto Luzuriaga (1) - 286.207
Prestamos L/P Agrocumbaya Ilalo (1) 454.000 600.000
Saldo al 31 de diciembre 454.000 886.207
(1) El movimiento de los saldos de estas cuentas se presenta a continuacion
Detalle 2011 2010
US$ US$
Saldo Inicial 886.207 101.123
Prestamos - 785.084
Pagos 432,207 -
Saldo Final 454.000 886.207
Compras 2011 2010
US$ US$
Arriendo de Oficinas 52.000 -
Intereses Préstamos 90.835 15.000
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CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que
las que se hubiese realizado con terceros no relacionados

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011 es de 5.000 participaciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2011, los socios de la compaiiia y su participacién en la Empresa, se detallan a continuacion:

Socios Numero %
Participaciones
José Augusto Luzuriaga 1.560 31,20%
Sabrina Luzuriaga 720 14,40%
Bruno Luzuriaga 720 14,40%
Agrocumbaya Ilalo S.A. 2.000 40,00%
Total 5.000 100%

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, de la siguiente forma:

2011 2010

USS US$

Utilidad del Ejercicio 277.601 188.975
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades 41.640 28.346
Mis: otras partidas conciliatorias 4.791 7.552
Menos: compensacion salario digno 598 7.552
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 240.154 168.181

57.637 42.045

Impuesto a la Renta Causado

La Compaiifa no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los periodos 2008 a 2011

Cambios en el Régimen Legal Tributario
Reformas 2011

El 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mas
importantes se refieren a la grabacion de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversién de utilidades, precios de
transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios y derechos, entre otras
normas.
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Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econémico, aduanero, laboral
y tributario. En el Codigo se definieron incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo ciertos
condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en
3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serd el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En este
cuerpo legal se incorpor¢ el impuesto ambiental a 1a contaminacion vehicular, sin embargo, no estan sujetos al pago de
este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte urbano (buses y taxis),
vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademds, los automotores de mas de 2.500 cc y més de 5 afios de antigiiedad
recibiran descuentos en el pago por los préximos 5 afios. También se modificé el Impuesto al Valor Agregado (IVA) e
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambi6 la formula de célculo de este impuesto a los cigarrillos y
bebidas alcohélicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminacién ambiental y
estimular el proceso de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas plasticas no retornables que graba el
embotellamiento de bebidas alcohdlicas, no alcohélicas, gaseosas, no gaseosas y agna en botellas plasticas no
retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no gravada de 70
hectareas a aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre y cuando exista un informe
favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también incluye exenciones y compensaciones para la importacién de materias primas, asi como los pagos originados
en la distribucion de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacién del crédito tributario aplicable
para el Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 arios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publicé el Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidio el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaci6én de los ingresos del Estado, el mismo
que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Reglamento para
la aplicacion del impuesto a las tierras rurales y al impuesto a la salida de divisas.

NOTA 16 - INGRESOS 2011 2010
US$ US$
Ventas Quinta Corrida - 516.942
Ventas Sexta Corrida - 475.828
Ventas Septima Corrida - 341.995
Ventas Octava Corrida 569.325 -
Ventas Novena Corrida 671.975 -
Ventas Décima Corrida 392.397 -
Ventas de Material de Reciclaje 591 -
Saldo al 31 de diciembre 1.634.288 1.334.765
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NOTA 17 - COSTOS 2011 2010
US$ US$
Costos Segunda a Cuarta Corrida - 12.704
Costos Quinta Corrida 3 311418
Costos Sexta Corrida - 303.252
Costos Séptima Corrida - 260.091
Costos Octava Corrida 256.040 -
Costos Novena Corrida 420.372 -
Costos Décima Corrida 242.022 -
Saldo al 31 de diciembre 918.437 887.465
NOTA 18 - GASTOS ADMINISTRACION 2011 2010
USsS Us$
Arriendo Oficina 52.000 -
Depreciaciones y Amortizaciones 287.556 198.005
Honorarios Profesionales 1.556 3.500
Impuesto, Contribuciones y Otros 1.482 6.266
Judiciales 3.896 39
Otros Gastos 22 2.145
Saldo al 31 de diciembre 346.512 209.955

NOTA 19 - COMPROMISOS

El 18 de febrero de 2011, la Subsecrstaria de Acuacultura y la Direccion Nacional de los Espacios Acuaticos
acordaron conceder a CAMARONERA SAN FRANCISCO SANFRANCELUZ CIA. LTDA., por el plazo de 10 afios,
la extension de 150 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla san Francisco, parroquia rural de Guayaquil,
cantén Guayagquil, provincia del Guayas.

NOTA 20 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Ecuador, la Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciéon N. 06.Q.ICC-004 del 21 de agosto del 2006;
y publicada en el Registro oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009
las compafifas domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitié la resolucion No. 08.G.DSC-010, que modificé los
plazos establecidos en el registro oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicacién obligatoria
mencionado a continuacion:

Aplicacién NIIF Compaiiias que deben Aplicar Afio
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A partir 1ro. Enero 2010 Compafiias sujetas al control del mercado de 2009
Valores y las que ejerzan actividades de auditoria

A partir 1ro. Enero 2011 Compafiias que tengan activos totales iguales o 2010
superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre de
2007, las Compafifas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieran conformado
grupos empresariales, las compafiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Publico;
las sucursales de Compaiiias Extranjeras u otras
empresas  extranjeras estatales, paraestatales,

nrivadas 0 mixtas. oreanizadas como nersonas
A partir 1ro. Enero 2012 Las demas Compatiias no consideradas en los grupos 2011

Las compaiiias anteriormente mencionadas elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y marzo
de 2011, en su orden, un cronograma de implementacion el cual contendra por lo menos la siguiente informacion:

- Un plan de capacitacion

- Elrespectivo plan de implementacion

- La fecha del diagnostico de los principales impactos

Mediante Resolucién SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, la Superintendencia
establece aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012,todas
aquellas compafiias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto
en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores. La Compaiifa debe preparar sus
estados financieros en base a Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (
NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaiifa preparé sus estados financieros sobre la base de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A la fecha de emisién de este informe, la compaiija estd en proceso de determinacién de los ajustes de adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

e €l 31 de djciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en
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