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COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Constitucion y objeto

COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., fue
constituida en la ciudad de Quito, inicialmente bajo fa denominacidn de Servicios vy
Materiales Varios Servimaterial S.A., mediante escritura pablica del 2 de julio de 2008
en la Notaria Quinta dal Cantdn Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
septiembre ds 2008,

Mediante escritura publica, se efectic el cambioc de denominacidn de Servicios Y
Materiales Varios Servimaterial S.A. por el de Comunicaciones y Relaciones Publicas
Commrelations S.A., v la reforma de estatutos otorgads el 24 de noviembre de 2009
ante el Notario Vigesimo Noveno del Cantén Quito, actos societarios aprobados por la
Superintendencia de Compadias, mediante Resolucign No. SC.1L.D2IC.Q.10.000397,

La Compania presta servicios de:

« Asesoria y desarrollo de comunicaciones/estratégicas y manejo de relaciones
publicas

» Asespriz en el manejo de asuntos publicos y corporativos

+  (estidn periodistica

+ Desarrollar actividades de mercadeo y publicidad masivos y ne tradicional

« Reafizar contrataciones de medios de comunigacién en general

« Regzlizar actividades de marca y trade marketing

+ Organizacion, montaje y gerencia de eventos y espectaculos

+  La planificacién, administracion, organizacion, estudios de facilidad, auditorfa,
contabilidad, asesoria técnica y econdmica de empresas, entre otras.

Bases de presentacién y preparacidn de estados financieros

Una descripcidn de las principales polfticas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafifa se presentan a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compania COMUNICACIONES Y RELACIONES
PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting
Standars Board {ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 v 2017, asi comao, los
requerimientas y opciones informadas por {a Superintendencia de Companias, Valores
v Sequros de fa RepUblica del Ecuador.
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La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en e procesa de aplicacidn de
fas poiticas contables.

Debido 2 las estimaciones inherentes en este procesc contable, los resultados reales
pueden diferir de los mantos estimados por la Administracian.

Pronunciamientos contables y su aplicacion, -

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros "

NI 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

Enmienda a Nif 2 "Pagos basades en accianes”

Enmienda a NifF 4 "Coniratos de segquros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”
NIC 40 "Propiadades de inversién”

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion
efectivo cuando se
apfica por primerg vez la
NiiF 9, Enfogue de
aplazamiento efectivo para

periodos anuales
iniciados en o después del
1 de energ de

2018, y solo estan

disponibles  durante  tres

ahos después de esa fecha.
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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Fecha de vigencia aplazada
indefinidarmente

Enmiendz a NiC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” v NiIF 30 "Estados financiercs
consolidados '

Los siguentes pronunciamientos contables han sido emitidos por &l 1ASB, pero no han
entrado en vigendia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuadion,

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NHF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual {revisado)

NIF 17 Coniratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019

1 de enera de 2020

1 de enerc de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre fratamiento de impusesto a
las ganancias

Enmiendas a NilF's

T de enera de 2019

Fecha de aplicacidon
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa

NIKC 18 Modificacion, reduccion o liguidacidn del plan

NIIF 3 Combinacion de negocios
NHF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto sobre 1a renta

NIC 23 Coslos por préstamos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de ensro de 2019

1 de enero de 2019

1 de enera de 2019

1 de eners de 2019
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NIC 28 Participaciones de largo plezo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIF 10 Estaclos financieros consolidados Por determinar

Declaracién de cumplimiento, -

La Administracion de la Compaffa COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS
COMMRELATIONS S.A., declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera han sido aplicadas integramente v sin reservas en la preparacion de los
presantes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras inciuidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando |a moneda del entorno econdmico prindpal en que
la Compania opera.

La maneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de America.

Estados financieros. -

Los estados financieros de (3 Compaiia COMUNICACIONES Y RELACIONES
PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., comprenden los estados de situacion financiera 2!
31 de diciembre de 2018y 2017, asi como los estados de resultados integrales, estados
de cambios en el patrimenio y los estados de flujos de efective por los afies terminados
el 31 de diciernbre de 2018 y 2017, y se acompanan de las presentes notas explicativas.

Periode econdomico. -

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.
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Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes. -

in el estado de situacion finandera, los szldos se dasifican en funcion de sus
vencimientos, comao corrientes con vencdmiento igual o inferior a doce meses, contados
desde I3 fecha de dierre de los Estados Finandieros; y, como no corrientss, los saldos
mayores a ese periada.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que Iz
Compafia registre estimaciones, supusstos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y tos valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportades. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimacionss, Las estimaciones y los supuesios de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a 1as estimaciones se reconacen
en el periodo en el cual ia estimacidn es revisada y en cualguier perioda futuro afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compafia son los responsables
de monitorear periddicamente  los factores de riesgo més relevantes de
COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., en base a
una metodologia de evaluacién continua. La Compania administrs una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion af riesgo frente a
variaciones de inflacion, S . ' '

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos coma se describen a
continuacion.

Riesgo de liquidez. - £l riesgo de fliquidez de COMUNICACIONES Y RELACIONES
PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., es administrado mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caia v de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., realiza
perigdicarmente proyecciones de fiujo de caja, analisis de la situacidn financiera y del
entorno ecenomico con el propdsito de obtener las recursas de liquidez necesarios para
gue la Companiia cumpla con sus obligaciones.
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Riesgo de inflacion. - £l riesgo de inflacién proviene del praceso de evolucidn
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinerc. Bl dingro
pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios gue
anteriormeante se compraba.

Riesgo crediticio. - £l riesgo de crédito es el rissgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitas en bances & instituciones financieras,
asf comno (3 exposicion al crédito de dlientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas,

Los principaies actives financieros de COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS
COMMRELATIONS S.A., son los saldos de caja y efectivo y deudores comerciales, que
representan la exposicién maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con
los activos financieros.

Bl riesge del crédito de la Compaifa es atrbuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insolvenoas, estimadas por la Administracidn de la Compafia en funcidn de la
experientia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno econdmico actual,

Riesgo de tasa de interés. - £l principal obietivo en la gestidn de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a 1a estructura de financiamiento, lo cual, permite a
COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A., minimizar
el costo de la deuda con una volstilidad reducida en el estado de resuitades. Este
descenso en las 1asas de interés se debe 3 una politica de gobierno, que mediante
decretos presidenciales organizé el mangjo y la fijacién de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo, -

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de cajay
bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo vy de gran liguidez.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Activos financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieras segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La dasificacion es realizada acorde al modelo del negocio que se aplics en
la gestién de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos finanderos a costo amortizado. - Un activo financiero se mide al costo
arnortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener fos activos financieros para obtener {os flujos de efective contractuales y st fas
condiciones contractuates del activo financiero dan lugar, en fechas especificas 2 fiujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre ef importe del
principal pendiente, de aplicar,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral. -
Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si
el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como si
las condiciones contractuales de!l activo finandiero dan lugar, en fechas espacificadss, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses scbre el importe
del principal pendiente,

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y 3 valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambics
en los resultados.

Deterioro de activos financieros. -

La Compania reconace una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otros resultades integrales.

Ef imparte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizade en cada fecha de reporte

para refiejar fos cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
corraspondiente activo financiero.
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St en la fecha de presentacion, el rigsgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el recanocimiento inicial, la Compania
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un imparte
igual a fas perdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, si el riesgo crediticio
de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial, ia Compafia mide la correccion de valor por pérdidas del
instrumente financiero por un imperte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempa de vida del activo.

tas PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumpiimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiers. En contraste, las PCE esperadas en los
préximos doce mases representa ia porcion de fas PCE durante ef tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Compania reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en ia experiencia
historica de pérdidas crediticias, sjustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financierc no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determma
gue un instrumento financiero tiene un rigsgo crediticio bajo st

(iy el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{iy el deudor tiens una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; vy

(i} los cambios adverses en las condiciones econdmicas y de negocios en &l largo
plazo pedrian, pero no necesariaments, reduciran la capacidad del deuder para
cumplir sus obligaciones cantractuales de flujos de efectivo. La Compania
considera que un activo financiero tiene un rigsge crediticio bajo cuando tiene
una dasification creditidia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo
con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuande han ocurrido uno o mas eventos que tienan un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financierc. Evidencias de gue un activo financierp esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

dificultades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;

una infraccion del contrata, tal como un ncumplimiento o un suceso de mora;

¢. e prestamista del deudor por razones economicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste cancesiones ©
ventaias gue no le habria Tacilitado en otras circunstancias;

d. seestd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de recrganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.

o m

Politica de castigo. - La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe
informacidn que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrots, o en el caso de
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de
dos ahas, [0 primero que ocurra primera.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo fos procedimigntos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado, Cualquier recupero realizado se
reconoce en resuitados,

Prestamos y partidas por cobrar, - Los préstamos y partidas por cobrar incluyen
principalmente a cuertas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmenta al vaior razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o
deterioro de valor 3i fos hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
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Pagos anticipados. -

Corresponden principalmente anticipos entregados a tercergs para serviciogs 0 Compra
de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Estos pagos por anticipados son amortizados mensualmente considerando el pericdo
nara el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Anticipo proveedores. ~

Sa refiere a 105 anticipas entregados a terceros para la adquisicién de bienes e insumos
o 13 prestacion de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar, -

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobirar empleados, v otros anticipos, etc.

Propiedades y equipo. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipas se miden inicialmente por su costo.

&l costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos ios
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento sequn lo previsto por ia gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elernento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. - Las propiedades vy
equipos son registradas al costo menos i3 depreciacidn acumufada y ef importe
acumulado de as pérdidas de deterioro de vator.

Los gastos de reparacones y mantenimientos se imputan a resultados en ef periodo en
que se producen.
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Metodo de depreciacion y vidas Utiles. - £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cads ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectivs por ser
considerado un cambio en estimacidn contsble,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las
vidas Utiles usadas en al cdlculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util {afRos)
Equipos de computo 3
Mushies y enseres / Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utifidad o perdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como 1z diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compania evalUa los valores en libros de sus activos a fin de
determinar st existe algdn indicative de que estos activos han sufride alguna pérdida
por deterioro. En 1al caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuande ng es
nosible estimar el importe recuperable de un activo indwvidual, 13 Compania caleula el
imperte recuperable de la unidad generadora de efectivo a (3 que pertensece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre ef valor razonable mencs el costo de ventay
el valor en uso. Al estimar el valor en use, los fiujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal def dinero y fos riesgos
especificos para af activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en Hbros del activo (o unidad generadora de
efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por dateriors se reconocen
inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al vator estimado revisado de su impaorte recuperable,
de tal manera que ¢l valor en kbros incrementado no exceds el valor en libros que se
habria calculado si no se hubsera reconocido la pérdida por deteriore para dicho activo
{o unidad generadora de efectivo) en anps anteriores. Ef reverso de una pérdida por
deterioro es reconocdo automaticamente en resultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finandieros, no derivados
con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconodimiento inicial, a vaior razonable, se miden al costo amaortizado
utitizando ef método de fa tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos} si existen, se reconocen coma costos finangieros y se calculan
utilizando ia tasa de interés sfactiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuanrdo el reconocimiento del interés resultare inmatenal.

Impuesto a la renta. -

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse come ingreso o gasto, v ser
inctuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucesn que se reconoce fuera del resultado, va sea en ofro resultado integral ©
directamente en ef patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconcce fuera del
resuftado; o cuando surgen del registre inicial de una combinacidn de negodios.

Impuesto corriente. - Bl impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante e ario. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debida a 1as partidas da ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compania por conceplo del impuesto
corriente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas a! final de cada periodo.
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Para los afos 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25% y 22%, respectivarmenie, no obstante, la tarifz impositiva serd del 28% (25%
para el afio 2017) sobire la proporddn de fa base imponible que corresponda a la
participacion direcia o indirecta de sodios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes de paraisos fiscales ¢ regimenes de menar imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarfa aplicable para ia sociedad serd del 28%, {(25% para el ano
2017). Asi mismo, a partir def afio 2018 la tarifa sera el 22% para micro y pequedas
empresas,

Mediante |3 Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimientc de fa
Dofarizacion y Modernizacidn de la Gestidon Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que Ias sociedades constituidas en &l Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% scbre su base impanible.

No obstante, [z tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando 1a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponds a 1a naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales ¢ regimenes de
menor impoesicién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales aplicara scbre la proporcien de la base imponible que
correspanda a dicha participacién, de acuerde a lo indicado en el reglamenta.

Impuestos diferidos. - Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estades
financieros y las bases fiscales correspondientes utifizadas para determinar {z utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compadia disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan fa gananda fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice g el pasivo se
cancele.
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Page minimo de impuesto a la renta. ~ Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 20089, si &l anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto & la renta causado o no es auvtorizada su devoludidn
por parte de la Administracion Tributaria, se constituir en pago definitivo de impuests
& la renta sin deracho a crédito tributaric posterior.

Ef Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerard como el primer ano
det primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
hays visto atectada gravemente 12 actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
2ConomICo respectiva; y para ef efecto el contribuyente deberd presentar su peaticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice [3s verificaciones
gue correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuite,
se definen como el imprevisio a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Adrninistracion Tributaria &l anticipo minime determinado en el ejercicio respective,
debera ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para &l gjercicio fiscal 2018,y
conforme a las reforma introducida al literal &) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento det Registro Oficial Suplemento No.
309, det 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado © si el
impuesto causado en el ejercicic corrente fuese inferior al anticipo pagadc mas las
retenciones, tendran derecho a presentar ef correspondiente reclamo de pago indebide
o la solicitud de pago en exceso, por ef {otal de lo que sobrepase e impuesto a la renta
causado. El Servicio de Rentas internas dispondrad la devolucion de lo indebido o
excesivamente pagade ordenando la emisidn de la nota de crédito, cheque o
acreditacion respectiva,
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

= Llaparticipadidn de los trabajadores en las utilidades; esta provisidn es calculada
en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la rents,
segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente al
{adigo de trabajo, Se registra con cargo a resultados y se presenta comae parie
de los gastos de operacién.

«  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre [a base devengada.

*  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdc con
fa legislacion vigente en el Ecuador, sin embarge, en caso de que el trabajador
lo requiera pusda recibir esta remuneracion mensuaimente.

Provisiones, -

Las provisiones se reconocen cuande la Compahia tiene una obligacion presente {ya sea
legal o impiicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
ienga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y 1as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisicn
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en
fibros representa el valor preserte de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se recenoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reemboiso y ef valor de la cuenta por
coorar puede ser medido con fiabilidad.
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Provision para jubilacién patronal y desahucio. - E} Cédigo del Trabaio de la
Republica del Ecuador establace el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servitio de 25 afios en una
misma institucion,

Er adicién, el Cadige de Trabajo establace |a obligacidn gue tienen los empleaderes de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ditimo sueldo muitipticado por tos anos
de servicio cuando a relacian laboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patroral e
indemnizacién por desahucio en base a un estudic elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ninglin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante ¢ método actuarial de costeo del crédito unitario proyeciado. Bajo este
metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al pericdo de servicio del
ernpieado vy basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye |2 misma
cantidad de beneficio a cada ano de servidio, tomando en consideracion e uso de
hipOtesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempa, el incremento salarial y
1as probabilidades de pago de a pension.

ias hipdtesis actuariales consideradas son:

31-dic-18 31-dig-17
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial large plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rotacidon (media) 20.83% 37.97%
Tasa de mortalidad Tabla £55 2002 Tabla IE55 2002

Mejoras anuales a las Normas internacionales de Informacién Financiera, maodificacian
ala NIiF 13, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuariales: tasa de descuento:
El tipo de interds a utilizar para descontar las prestaciones post-emplec a pagar a los
trabajadores debe determinarse utilizando como referenciz los rendimientos del
mercade, en la fecha del balance, correspendientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.
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En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, deberd
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del pericdo sobre i que se informa.

El estudic actuarial para fa COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS
COMMRELATIONS §.A,, ha sido elaborado por la Compania Actuaria Consultores Cia.
Ltda., quien considerd la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
corporativos ecuatorianos, mismo gue |2 Superintendencia de Companias, Valores y
Sequros sefiald que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingrasos comprenden el valor justo del monte recibide o por cobrar por 13 prestacion
de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestaes, devoluciones y
descuentos,

L.a Cornpania reconcce los ingresos de actividades ardinarias de forma que reprasanten
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes 0 servicios

ta Compania reconcce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
‘principio basice mediante la aplicacion de las siguientes etapas: :

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefic en el contrato.

Determinacion del precio de |a transaccion.

Asignacion del precio de |a transaccidn entra [as obligaciones de desemperio del
contrato.

5 Reconocimiento del ingresc de actividades ordinarias cuando {o a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempeno.

B W =

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al £osto historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya reslizado
el paga, y se registran en el perfodo mas cercano en el gue se conocen,
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Costos financieros. -
Los costos financieros son. reconccidos como un gasto en el periodo en el

incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

cual son

Como norma general en los estados financieros no se compensan {os activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gque la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la esencia

de la transaccidn,

Las ingresas y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente ¢
norma tegal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia

por una
tiene la

intencion de liquidar por su importe nete o de realizar el adtivo vy proceder al paga del

pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Efectivo y equivalantes de efectivo
La cuenta de efectivo y equivalentes de efactivo se halla conformada por:

Diciembre 31,
2018 20

17

{en U.S. dolares

Caja chica 120 120
Fondos rotatives 1,500 1,600
Bancos 199,432 12,131
nversionas overnight 0 42.192

201,052 55,442
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(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle;

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.5, dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 78,423 56,559
Chentes exterior 1,934 7,280
{-) Provision pérdidas esperadas (808&) (808)

tras cuentas por cobrar

Anticpo proveedores 45,688 40,976

Cuentas por cobrar empleados 1,823 600

Otras cugntas por cobrar 38,485 49,497
165,544 154,103

{5) inversiones financieras
La cuenta esta compuesta de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)

inversiones financieras 0 38,485

0 38,485
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Activos por impuestos corrientes
La cuenta esta compuesia de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.5. dolares)

Crédito tributario 1R (Nota 217) 41,534 32,004
Crédito tributario IVA 315,502 162,027
357,035 194,031

Pagos anticipados
Ef resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

oM LR

{en U.S. ddélares)

Otros pagos anticipados - 97,065 74,567

97,065 74,567

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos son:

(Ver en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

Equipo de camputo 50,216 20,447
Vehiculos 12,000 g
Software en praceso 1,989 1,989
Muebles de oficina 1,260 1,260
Equipos de oficina 951 8951
Depreciacion acumulada (28,375) (18,658)
38,042 14,989

£l movimiento de propiedades y equipos es como se indica a continuacion:

{Ver en la siguiente pagina)
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{9} Activos por impuestos diferidos

Un detalle de la cuenta activos por impuestos diferidos, se muestra a continuacion:

Activos por impuestos diferidos

Diciembre 31,

2018 2017

{en 1.5, dblares)

1,387

1,387

Corresponde a la generacion de activos por impuestes diferidos por las diferencias

temporarias en jubilacion patronal y desahucio.

{10} Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan conformadas de la siguiente manera;

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Provesdores

Otras cuentas por pagar
Provisicnes
Dividendos por pagar
Otras por pagar

Diciembre 31,
2018 2

017

{en U.S, ddlares)

276,429 374,735
18,744 6,922
18,025 18,025

1,733 0

614,932 398,683
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{11} Obligaciones corrientes
Esta cuenta incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.5. ddlares)

Conla Administracion Tributaria

SRi por pagar 58,689 43,178

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial
Aportes [£E55 8,010 4,509
Préstarnos IESS * 5,102 2,579
Fondos de reserva 710 460
72,510 50,727

{12) Pasivos acumulados
El rubro de los pasivos acumuladoes se halla conformada por:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Decimo tercero 4 583 2,506
Décimo cuarto 4,951 2,301
Vacaciones 17,540 7,846
Participacion trabajdores (Nota 217) 16,125 7,754

43,198 20,407
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{13) Obligaciones patronales largo plazo
Ef rubro obligaciones patronales largo plazo es gl siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S, dolares)

Desahucio 8,679 4,633
Jubilacién patronal 7.123 5,011
15,802 9,644

Los movimientos de Jas obligaciones patronales 2 largo plazo se presentan a
continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddélares)

Jubilacion patronal

Saldo a! inicio del afio 4,633 3,389

Costo laboral 2.597 2.135
Costo por intereses 383 253
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales 1,346 (480}
Liguidaciones anticipadas 275 (664)
Saldo al fin del afo 8,679 4,633
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Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

Desahucio
Saldo al inicio del afio 5,011 2,758
Costo laboral 2,811 1,534
Costo por intereses 405 203
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales {496) 2,655
Beneficios pagados (712 (2,138
Saldo al fin def ano 7,123 5,011

{14) Patrimonio

a) Capital

El capital social de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de US§ 1,000
cenformade por 20 acciones ordinarias y nomingtivas de US$ 50 cada una.

b) Reserva Legal

Dre acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por fo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a3 una reserva iegat hasta que el saido de dicha reserva alcance
el 50% del capitai suscrito. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

¢} Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganandias de ejercicios anteriores

esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagoes tales coma re figuidacion de impuestas, etc.

36



COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América ~ USS

d) Otros Resultados Integrales — Ganancias y Pérdida Actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por heneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no fiquidadas, rendimientos de los actives del plan y los cambzos en
el techo del activa para cada plan de beneficios definidos son reconodidos y prasentados
como “Partidas que no se reclasificardn af resultade del pericdo” en Otros Resultados
Integrales.

La Compafia aplica este tratamiento contable a partir en funcidn a lo estabiecide en
NIC 19, estos importes de hensficios a empteados a largo plazo y post empleo son
gstimados por un perito independiente, inscrito y calificados en |z Superintendencia da
Companias, Valores y Seguros,

{15) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

Piciembre 31,
2018 2017

(en U.5. dblares)

Eventos 2,012,619 862,687
Relaciones piblicas 583,475 708,966
Ingresos Fee 308,868 209,668
Divulgacién 90,502 13,061

2,995,464 1,794,382
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{16) Costos de venta

Los costos de venta corresponden a la integracion de tas siguiantes cuentas:

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. dolares)

Costos servicios eventos 1,875,888 1,196,182
Costos servicios RRPF 217,270 G
Sueldos, salarios y demas beneficios saciales 415,170 288,404
Desahucio 3,095 1,600
Jubilacién patronal 2,777 2,203

2,514,201 1,488,389

(17) Gastos administrativos y de ventas

Las cuentas se detallan a continuacion:

(Ver en la siquiente pagina)
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Diciembre 31,

2018 2017
{en U.5. dolares)

Mongrarios 124,879 102,218
Sueldos, salarios y demas beneficios sociales 34,761 24,436
Arriendos y alicuotas 27,467 21,837
Suministros y materiales 24,445 18,511
Servicics basicos 21,242 18,109
Servicios contratados 18,857 7,478
Mantenimignto y reparaciones 18,463 17,437
Participacion trabajadores (Nota 21) 16,125 7.754
impuestos y contribuciones 14,641 12,677
Otros gastos 11,617 9,431
Depreciaciones 10,177 3,787
Seguros 3,706 3,939
Combustibles y lubricantes 2,085 972
Gasto de viaje 1,271 3,274
Gasto de gestién 594 1,049
Desahucio 225 136
lubilacién patronal 202 187
Transporte y movilizacicn 98 112
Cuentas incobrables ' 0 - 638

330,853 255,984

{18) Gastos financieros

Las cuentas se detallan a continuadion:

Ditiembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)

(Gastos bancarios 2,211 1,984

2,211 1,984

39



COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS COMMRELATIONS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS

(19) Ganancias, neto

Las cuentas se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)

[ntersses ganados 161 116
Otros ingresas 1,630 543
1,782 658

{20) Pérdidas, neto
Las cuentas se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

Intereses y multas ' ' 6 ' 10
Otros gastos 53,136 2,214
Retencion asumidas 5,476 2,519

58,618 4,744

{21) Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017, las partidas conciliatorias
que afectaron el resultade del ejercicio contable, a fin de determinar el Gasto Impuesto
ala Renta fueron:

{(Ver en |a siguiente paginaj
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tHilidad antes de fa participacion trabajadores
e Impuesto a fa renta

(-} Participacion trabajadores (Nota 12)

(+} Gastos no deducibles

(+} Diferencias temporarias ~ generacion
{jubilacicn v desahucio)

(-} Deducciones adicionales

(=) Utilidad gravable

Impussto a la renta causado

Anticipo de Impuesto 2 Ja renta
determinado

(-} Rebaja del saldo del anticipo (Decrefo 270)
Anticipo reducido ejercicio fiscal

{=) mpuesto 3 la renta causado mayor
al anticipo determinado

{-) Retenciones en la fuente del gjercicio
{-) Crédito tributario de anos anteriores

(=) Saldo a favor (Nota 6)

Diciembre 31,
018

017
{en U.S, délares)

107,497 51,694
(15,125) (7,754)
68,365 11,460
5,549 0
(46,638) (49,712)
118,649 5,687
29,662 1,251
11,860 7,033
0 2,813
11,860 4,ézb
17,802 4,220
(39,192) (21,307)
(32,004) (14,916)
(41,534) (32,004)
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{22) Aspectos Tributarios

Amaortizacion de pérdidas
De acuerdo con disposiciones legates, las pérdidas tnbutarias pueden ser compensadas

con {as utilidades gravables que se obtengan dentro de ios cinco (5} pericdos imposttivos
siguientes sin que excada, en cada pericde, del 25% de las utilidades gravabies.

Anticipo de impuesto a fa renta

El anticipo del impuesto a s Renta para e ano terminado & 31 de diciembre de 2018,
ha sido catculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de ia
Ley de Régirmen Tributaric Interno v en el articulo 76 de su Reglamento.

Ei anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costes y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposicianes tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
tnternas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 860 del 37 de diciembra de 2018
Para el pago del anticipo de impusasto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por lgs suietos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta mencs las
retenciones de impuesto a |a renta realizadas al contribuyente durante ef afo anterior
al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otros titulares o
beneficiarios de derechos representativos de capital, menos &! crédito tributario por el
impuesto pagado por la sociedad gue distribuye dividendos, hasta los limites
establecidos para el misma.

Ei valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iquales, segin el noveno digito del
RUC del contribuyente en los mases de julic y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributaric para el pago del impuesto a la renta del
ejercicic fiscal en cursp, sers pagado en las fechas antes senaladas, sin que, para el
efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno por

parte de ia Administracion,

5t no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesic causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclame de pago indebido, o una solicitud de devolucion de
pago en exceso, o a utdizar dicho monto directamente como crédito trbutario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentra de 3 anos contados desde la fecha de Iz declaracidn.
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Ley Qrganica para la Reactivacion de la Eronomia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacian de la Gestién Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en hase 3 esta Ley:

= Devoludidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta,

» Los expurtadores habituales se bensfician de un esquema de devolucion
mensual del 150, similar a la devolucion del iva.

«  Exclusion en el rubro de costos v gastcs para el calculo def anticipo de fmpuesto
a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios da ley, asl como aportes
patronales 3 la seguridad social.

«  Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para
el calculo del anticipo de Impuesto a Ia Renta, correspondientes a la adquisicicn
de nuevos activos productivos que permitan amphar a capacidad productiva
futura.

»  Eliminacion del impuesto a las Tierras Rurales.

« Sefortalece la progresividad y equidad en 1a aplicacion de [a deduccaidn de gastos
personales porque se incorporan comao dependientes a las padres y también fos
hijos de! canyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de edad que
dependan econdmicamente del contribuyente.

+ Latarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), peguenas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen emaoleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

* Para deducir gastos, sé utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguates o mayores a USD 1.000.

» Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demdas
trabajadores autdnomes llevan contabiidad cuando sus ingresos superen los
UsD 300.000.

»  Sereconocen cemo deducibles del impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacién patronal, garantizando sus derechos.

»  Sedifiere el pago del iCE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de [nversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

+ Fortalecimiento de MIFYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se ampliz &l limite
para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion
técnica v mejora en a productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados
por conceptos de sueldas y salarios.
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Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empieo.

Exoneracion de Impuesto 3 la Renta v su anticipo para socledades actuales v

nuevas sociedades:

)

Exoneracion 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y
Guayaquil,

Exoneracion 8 afos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 afios - Inversién en Cantones de frontera, dentro de los
sectores priorizados indusirial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera empleo
neto, con las condiciones v procedimientos que establezea e Reglamento,
considerando & tamario de la empresa.

Dichos ncentivos también pueden ser aplicados por socledades constituidas
previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo case la exoneracion aplicard
proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipe por 15 anos contados desde
el primer anc en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentive aplicara sdlo §i se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafo de [a empresa,

Los plazos de exoneracion se ampliardn por S anos més, en el casc de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto 2 la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas gue
syscriban contratos de inversidn, o

a)

a}

Pagos por importacionas de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto vy plazo estipuiado en contrato de inversion,

Dwidendos distribuidos por sociedades nacianales o extranjeras dormiciliadas en
el Ecuadar a favor de beneficiarios efectives residentes o no, hasta por ef plazo
establecido en el contrata de inversion, siempre que los recursos provengan del
extranjers y el inversionista demuestre e ingreso de las divisas del pafs.

Reinversion desde al menos o] 50% de sus utilidades an nuevos aclivos productivos, ton

aumento de capital hasta el 31 de diciembre, Se excepilia a sectores priorizados y/o

estrategicos v a JFiS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del page minimo del anticipe del impuesto a la Renta.
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ReducciGn gradual del 15D, con base en las condiciones de Jas finanzas publicas y de
balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente recior de 133 finanzas publicas.

Se mantiens & crédita tributario por 1SD pagade en la importacion de insumos, materias
primas y bienes de capital.

« Remision de interés, multas y recargos
Reestructuracidn de intereses en deudas tributarias por afg

Las sociedades que se acojan a esta remision ne podran acceder a este beneficio porun
periodo de al menos 10 afos.

+ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucidn de VA para las sociedades gue desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bignes y servicios
empleados para el desarrolio del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés sodal, definides
coma tales en el Reglamento 3 la Ley de Fomento Productivo, que se brinden en
proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y vivienda.

* Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En ef taso de los exportadores habituales y del sector de turismo récept%va, fa deduccion
adicional de gastos de promocién comerdial podrd ser hasta por el 160% del valor total
de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

Devolucidn del 1SD para exportadores habituales en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, v por concepto de comisiones de servicios de turismo
receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributania, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas af pais.

El beneficio no aplica en la actvidad petrclera nf a otra actividad refacionada con
recursos naturales no renovables,

Se amplia el &mbita de los sectores priorizados actualmente definide en el articulo 9.1.
de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandese coma parte de los mismos a (a
exportacion de servicios, sector agricola, olecquimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrolio y servicios de
software. Ademas de cinematografia y eventos internacionales; sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.
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Cevolucion de WA en la exportacian de servicios, conforme o determine el Comité de
Politica Tributaria.

Se establece Iz exoneracion de R por 20 afios para los emprendimientos dg turismao
comunitano v/o asociativos, de micro, peguefias v medianas empresas. £l Reglamento
establecerad las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

« Dtras reformas

Se extiende ef plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremoto desde (a vigencia de la Ley de Solidaridad, vy se amplia
2 plazo de exoneracion def Impuesto ala Rentade 10 a 15 afos. Fara al sector turistico,
se aplica 5 afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose & la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Espediales de Desarrolio Economico aplicando la exencién del
Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de 1as mismas,
Adicionalmente, tendran el beneficio de iz rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa
de Impuesto a |z Renta después de finalizado el plazo de la excneradion, por 10 afos
mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de exconeracidn a 2F8.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o proyectos
departivos calificados prioritarios, se establece una reduccién del 10% vy del 8% en el
resto de programas.

Deduccidn de IR Se establece ta deducibifidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo realizado dentro de jos programas de! Plan Estratégico para el Desarrolla
Deportivo, conforme to establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA enimportaciones y transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesguero; paneles solares v plantas para el tratamiento da
aguas residuales; lamparas LED; barcos pesgueros de construccidn nueva de astillero;
partes y repuestos de tractores de lantas de hasta 200 HP, elementos y maguinarias da
uso agrepecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrolineras  para vehiculos  hibridos y  eléctricos, seguros  agropecuarios v
arrendarmiento de tierras para uso agricola.
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Tarifa 0% de VA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de
carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte pablico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de 1z entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.
Se ¢rea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccion
y post produccion en las actividades de producCiones audiovisuales, televisivas y

cinematograficas.

Se reduce 3 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetss a gas.

Precios de transferencia.

La legisiacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005y de acuerdo a 1a Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las
transaccionies reafizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestacionas entre partes refacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competenda.

Mediante Resolucion No. NAC-DGFRCGC 15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 22 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifics a normativa
sobre precios de transferencia y establedid que los sujetos pasives del impuesto & 1a
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes refacionadas sean supenores
3 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por
un mento superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademés establecid las operaciones gque no deben ser conternpladas para
dicho analisis. El referido tnforme podré ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualguier monto v tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exierior.

Canjuntameante con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas |z ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece ¢l contenido de presentacion
del informe integral.
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Se encuentran exentos det Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i? Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No
mantengan suscritc can el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embarge, deben presentar un detalls de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor 3 un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracidn del impuesto a la Renta.

Resolucidn NAC-DGERCGC5-C0000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion. “Los sujetos pasivos del Impussto a la Renta que, no
estando exentos de ia aplicacidn del régimen de precios de fransferencia conforme a la
Ley de Regimen Tributario interng, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones ¢on partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres miffones
de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo
de Operacionas con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince miflones de ddlares de los Estados Unidos de
América {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”,

Articto 3 (Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcular el monto
acumulado referide en el articulo anterior para la presentacion tante del anexo como
del informe, se sumardn los montos de operacionss con paries relacionadas, excepto
las que correspondan a; '

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfado fiscal
anakizado, siempre que no se presenten alguna de {as siguientes condiciones:

2. El sujete pasiva:

(17 Declare una base impanible de impuesto a {a renta menor a cero;

(iiy Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios ¢ incentivos tribuiarios, incluidos
los establecidos en el Codige Organico de fa Produccion, Comercio e inversion;

(i) Se acoja a la reduccion de ia tarifa por reinversidn de utilidades;

{v) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico;

{(vi Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables;
o,

fi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)
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-+ Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de ta Ley de Régimen Tributano Intarno
efala que los suetos pasives del Impussta a la Renta, gue realicen operaciones Con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta,
prasentardn al Servicio de Rentas Internas el Ansxo de Operacionss con Partes
Relacionadas e Informe Integra! ds Precios de Transferencia, en un plazo no mayor aios
das meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del impussto a
ala renta; v 13 no entrega, asi como 1a entrega incompieta, inexacta o con datos falsos
padrd ser sancionada por fa Administracion Tributaria con muita de hasta 15,000,

Yot

{23} Eventos subsecuentes

Entre el 31 da dicdlembra de 2018 y hastz la fecha de emisidn del presente informe, no
se produjeron eventios, que, en opinion de fa Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecio significativo sobre tos estados finanzieros que se adjuntan.

(24) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compadia, al v por e afic terminado el 31 de diciembre
de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 19 de 2019, y seran
presentados al Directoric y Accionistas para su aprobacian. En apinion de 1a Gerendcia
de fa Compania, los estados financieros seran aprobados por el Directorio v Junta de
Accionistas sin modificaciones.



