PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piiblicos

Global Support Local Knowledge

Informe de los Auditores Independientes

Febrero 12 del 2015

A los Sefiores Socios de

PORTICOSPROJECT CIA. LTDA.

Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PORTICOSPROJECT CIA.
LTDA., los cuales comprenden los Estados de Situacién  Financiera, los
correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las
politicas de contabilidad significativas y las notas a los estados financicros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La administracién de la compafifa es responsable de la preparacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.
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Una auditorfa incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados
Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de
Efectivo, que se acompafian, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de PORTICOSPROJECT CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los resultados de operacion, la evolucién del patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades NIIF para Pymes.

3. Al 31 de diciembre del 2013, PORTICOSPROJECT CIA. LTDA., muestra un saldo
debito del Patrimonio por US$ (57.3 86), mismo que se ha originado como
consecuencia de haber reconocido y presentado el Estado de Resultados, desde afios
anteriores, donde se han registrado algunos gastos administrativos no susceptibles de
activacion a los diferentes proyectos en ¢jecucion, hasta el 31 de diciembre del 201 1,
asi como debido a que en el ejercicio 2013, los ingresos por ventas de casas del
Proyecto Las Lilas, no han sido suficientes para lograr cambiar esta tendencia negativa.
Adicionalmente para el ejercicio 2013, la compafiia ha obtenido la declaratoria de
propiedad horizontal, de modo que la emision de las escrituras de venta de casas a la
fecha del presente informe, estan en tramite. De acuerdo a la Ley de Compafiias cuando

las pérdidas superan el 50% del capital mas reservas, la compafiia en causal de
disolucion.
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PORTICOSPROJECT CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014y 2013

(En dolares estadounidenses)

2014 2013
Notas

Ventas 575.000 1.586.190

Costo de ventas (452.452) (1.440.611)
Utilidad bruta en ventas 122.548 145.579

Gastos de administracion y ventas (92.547) (100.249)
Utilidad en operacion 30.001 45.330

Otros ingresos no operacionales 3.597

Gastos Financieros (17.027) (23.019)
Utilidad del Ejercicio 16.571 22.311

Impuesto a la renta 14 {13.894) (5.039
Reserva Legal 11 (134) (864)
Utilidad Neta 2.543 16.408

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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Ing. Mario Pozo E. Sr. Marco Soria

JERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 13725
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PORTICOSPROJECT CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Recuperacion de Inversiones

Compra de Propiedad y Equipo

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones Financieras
Aumento de Capital

Pago de Dividendos

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del perfodo

2014 2013
663.146 1.837.937
(575.391) (549.167)
87.755 1.288.770
21.000 -
(39.990) (29.990)
(18.990) (29.990)
(230.000) (1.124.108)
100.000
(16.408) (15.825)
(146.408) (1.139.933)
(77.643) 118.847
205.389 86.542
127.746 205.389

Ver politicas de contabilidad significativas Y notas a los estados financieros

1/ /)
7 ()7
449{; "'\As'{;i_\.

]I}£ Mario Pozo E.
GERENTE GENERAL

Sr. Marco Soria
CONTADOR GENERAL
Registro: 13725




PORTICOSPROJECT CIA. LTDA.
Conciliacion de la Utilidad con el Efectivo Neto Provisto

por las Actividades de Operacién
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

2014 2013
Utilidad neta del ejercicio 2.543 16.408
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto provisto
en las actividades de operacion
Depreciacion 13.067 7.902
15% Participacién Trabajadores 2.924 3.937
Impuesto a la Renta 13.894 5.039
Reserva Legal 133 864
32.561 34.150
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar 88.146 342.054
Inventarios (13.400) 1.009.374
Cuentas por pagar y pasivos acumulados (19.552) (96.808)
55.194 1.254.620
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 87.755 1.288.770

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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