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PRODUCTOS QUIMICOS PAC PROGUIPAC ClA. LTDA

OTAS &

EL 2017

[Expresados en Diofares de EULA )

INFORMACION GENERAL Y OPERACIOMES

1.1 Informacidn genaral

PRODUCTOS QUIMICOS PAC PROQUIPAC CiA. LTDA., de nacionalidad
Bcuslonana con domiclio pdncipal en la Av. Manuel Cérdovs Galarra NTS-E50
intercesian da la Av. Mariscal Sucre en |4 ciudadata s Cafiado, de la provincia de
Pichincha en l8 cudad de Qulto, dsgonal sl Haspital Segrades Corarones, fue
tonstituida B2 fa normativa de la Ley de Compafifas del Ecuadar, mediante sseritura
publica celebrada el 07 de marzo de 1884, con un capital social susernte ¥ pagado de
SEIS MIL DOLARES (USD$ 6.000) dividide en (5.000) participacionss igules,
acumidativas a indivisitdes de un diler cada una.

La Compafiia tiene por chjeto: las ventas al por mayor v menos da ferilizantas ¥y
afines. importacidn, exportacian ¥ venta de depdaitos de polistilens de alta densidag
pary plantas de tratamiento de sgua v almacenamienta do liguidos. a) Elaboracian,
comercalizacidn y distibucidn de producios quimicos. detergentes v afines. b
imponacion vy exporladon de matenas pRmas, maguinaras Y eguinos. 2
Reprasentacidn agenca, asodacion, con persohas nalurates y juridicas, nacionales y
BuirAneras que se dediquen & actividades similares o complementarias; can e abjsto
social de la Compadia d) Elaboracidn, Importacion. expofacidn. venta &l par mayory
menar y distibuchin de productos agroquimicos y afings, &) Imperacion, exporadon
% vanta al par mayor de productos quimicos, detergantes y afines 1) Importacidn
exportaciin, venta, disiibudion v comercializacidn de plésticos en general, g)
Imporacidn, exponacicn y venta de depdsitos de polletieno de alta densdad para
plantas de tratamiento de agua y elmacenamianto de liquides. Pars | cumplimienio
de sus fines la empresa podrd realizer cualguier lipo de actos y conbratos licitos
periiiides por las leyes ecustordanas,

1.2 Economia Ecuatoriana

La sconomia ecuslonana hasla el tercer timestre de 2014 mantuve wna relativa
estabilidad, debido a log precios inlemedonales del patridlen altos que son |8 fusnis
prncipad Ca fos ingresos de is Repdblica del Ecuador, v al fnandamiems adicional
obtenide @nio interno v extermo del Gobserno de la Repdblica de China, o cual fa
permitic al Gotlemo Ecuatoniano reallzar inversionss =n obras de infrassirictura y &l
mepsarmiento de 108 servicios pubiicos que arginaron un Incremantn en los gasins
tomentes. La reduccdon de los ingresos pefroleros originaron el défiol en al
presupunsto. ganeradd un retreso en el pago a fos proveedores del foemo de la
mayoria de |o$ seclores Bcondmicos; y. o qua tambisn genard un . géficl de la
talanzs comarcial, por lo gue e Gobierno Ecuatonano fomé cieras medidas snire [as
cuslos estaban: (i) ol establecimiento de cupos miéximos para Impordcion oe
procucios de |08 sectores  comerciales s industrisies: (i) a3 resiricddn de
Imporiaciones de ciertos productos; v, (iil) el establecimiento de aranceles adicionples
{safvaguardas) a las importaciones. Adicionsiments con facha 16 de bl dad 204,
un lememaedn con una magnitud de 7.8 grados en k= escala de Richter, con epicentn
Cefta del canton Pedemales, provincia de Manabi, produlo dafce an las eslruchurss,
I que onging una disminucian en |n afluencia turistbes v corporativa an o & sactor
hotelera,
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Los factores antes mentionados onginaren una desaceleracion del credmients de la
sconomia ecuslorana y se mantiene fa falts de fuentes adiconales de
financiameents, #si coma 1a reduccion de |as inversiones del ssclor meivado [ cual se
préve gus contnde en el 2019 para mitigar esia sifuaciin of nuevo Goblerno
Ecuglotianc ha disefiedo veias allemativas gque incluyen 18 sliminacidn de
salvaguardias, por oo ade ra mejorado el precic internacional ded petroleq, s8 ha
tenito un alza en las remesa< el aneror, astas condiciones Ran permitido gue =
final del 20717 se presente un crecsmienio econdmico del 3 8% y 5o espera fomantsr
la inversidn 1a nversion extranjera y firmar nuevos fratados oe ibre comercio TLO cort
ko cual 58 BEpera que en mediann plazo mejore la Sluacion sconamica del pais.

Log elacles de los cambios en le economia ecuatoriana, v Ias reformies Iributanas ¥
laborabea generan en todos |os sectores econdmicos (8] una disminucion de sus
apericionas; b} vna lenta rotscidn de bos inventanios ¥ sanvicios v en e cobranza da
los chentes] y, (¢} una disminucidn en la rentabilidad.

Durante jos afics 2017 v 2016, bajs &l esquema de dodarizacion, o predos de los
bienes y sardcios looalas han mantenido un procese da ajestes, o cual delarming wun
ndice de infacon del [0.21) % ¥ 1.12%. aproximadaments pars esioca afos,
respecivamenie,

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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1.2
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Declaracidn de eumplimiento

Los estados financieros adjentos han sido preparades de conformidsd con Mormas
Intermacionales de Informacion Finandera para las PYMES sin Airgpuna resrcoidn

A continuscion se resumaen las poiitices contables ‘significativas adopledas por la
Compafia pars |a preparacién y presentacitn e sus ostados Anancieros. estos estdn
da acuerdo con Mormas intermaconsles de Informacion Financiers NIIE para las
FYMES emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad 1458 ¥
adopiadas por |2 Superinlendencia de. Compafias del Ecuador. estas polilicas han
side definidas en funcidn de las MNIF (raducidas al espafcd) vigenles Al 31 de
ciciembre del 2047 y 2016, aplicadas de manera unifarme & los periodos quE so
prasantan

Cualquier informacion adicionsl requenida por las Monmas Intemaconales de
Informecidn Financera y Supediniendencia de Compadilas, Valores v Sequros Que
conienga comeriancs de la Gerencia de- cardcter general serdn expuesiss en of
Informe de la Gerancia, por o 1anio, la leclura de Ios estados financieros adjuntps
deibe ser realizads en conjunty con dicho informe.

Bases de medicidn

Los estados financiercs han sido preparados sobre b base de cosio histdren
BELEDID po 08 edificcs gue-se registran al valor del svalud delermineds en bass &
ko5 vaiores eslablacidos por un Perile especaiizade, asi como |os pasivos laborales
d# largo plazo que se reconocan al valor razonable determinado par un especialists
El costo histdrico generalmente constituye sl valor razonable os la clanlrapneslaciin
entregada a camblo de bienes y serviclos

Meneda funcional y de prasentacion

~o% esiados fnanceros se presentan en dblares de los Esades Unidos dé Aimdrics
"USS" que ex la moneda funcional y de presentaciin de la Compania, La informacan
nue =8 pressnda en las notes ¥ estados finencsros estan la monsds antes
mencionada, excepln cuando existen saldos o ransacciones en ofras monedas
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2.4 MNegocio en marcha

Los prnoipos contables peren del supussto de ts continuldad do las operaciones del
arte contable, en & BN MAMha, a menas Que s indigue fode o confraro
PRODUCTOS QUIMICOS PAC PROGUIPAC CIA., LTDA es un enle  con
antecedentss de emprass en marcha, por oF movirisnio BoORAMIcO de sus
DRETACICNBS ¥ por o tiempa gue dispong parg sequir funcibnando en el fulure de
BCUEMDD @ U consiiiusEon.

v 2.5 Sistema contable

26

El regisiro y grocesamiénto de |a infarmacicn financiera, que da origen a los informes
contables, se los realiza por medio del sistema informdtico “Dreslerman”,

Uso de Juicios y Estimadon

Las estimaciones contebles, por definicidn raramsnte pueden ser iguales a los
raeullacos reales. Las estmacionss y uicios que tenen un riesgo egnificatve de das
lugar a un ajuste material &n los importes en libros da las activos ¥ pasivas dantro del
Ejericio indnciero son Bs siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

Lo Compafifa en forma anual realiza una revision del valor ge los activos finamciens y
Svakia & exislan riesgos sobre la recuperacidn de 0B mismos v en base a nsie
analisis se realiza una provisidn para al cétédorn de los mismos.

La Compania censidera que & monlo de fa provisidn a i facha de greparacion da los
estados financieros para los activos financieros es razanshile.

Revalorizacién de propiedades y estimacion de las vidas itiles de |as
depreciaciones de las maquinarias y eguipos:

La magquinars y equpos se regista al costo, exceplo por los: edficos que S
regsiran @ valor de evalkio efeciuado por penito especializado y congidera que &
vHlor delerminada revala el valor maronabla

L& maguinane y #quipo conabilzado al costo: se depracia por ol métada de lnea
™ecia y &N bese a las Wdas (bes esbmadas y [8s cusles son reveadas an forma
amual, los cambles tacnoldgicos, el usc edensivo, antre otros factores puraden
camiidr las esimacionss del méteds de deprecaden ¥ lag vides tiles pueaden
afactar estas eslimeciones. La Compadia considers que 8l meétodo de depreciacion v
A% vidas utiles son razonables y no existe evidencia de algun detarions tecnobagico

Baneficios post empleo

El caleulo achmansd afectuadn por un especialista extarnn es en base al método da |5
unidad de srédilo proyectada para determinar of valor presants de sus oblgacioney
por beneficos definidos. En & ciloslo se wilizan suposkcones. demograficas y
financiarss.

Suposicones demograificas acerca de las carscleristicas g8 s smpieados
actuales .y pasados que puedan recibir los beneficios Las ELpGEiGianes
demogrificas son: (1) monalidad; (i) tasas de rotscidn antre empleadns,
Incapacidad y retros prematuros; y, (i) 12 proporcidn de partiopes en e plan con
beneficiarios que tenen derecha 8 kos beneficos:
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¥  Suposiciones financieras, tienen ralacidn con los siguientes slementos (a) ta
lesa de descuenia; v, (b) Ios niveles de beneficio 8 satisfacer & los emolaades ¥
satanos futuros. Un resumen de los supuesios ulilizados se detalls en la nota &

Clasificacidn de partidas an correntes v no corrlentes

La Companls presenta los @ctivos v pasivos en &l estado de aifuacidon financera
dasificados como comientes y no comentes. Un activo & casifica coma caments
cuando la Erfidad: -espera realizar ®l activo o liene |3 intencidn de vendera o
cansumirky en 8u dclo normal de operacion; Mantiene &l active prncipalmenis can
fines de negociacidn: espera realizar of activo dentro de los doce mases siguiantes
después del periodo sabre o gue se inforrma; © of activo es slectve o agiEvalanle al
glactive a manos gue esbe se encuentre resirmgco ¥ no pueda sar intercambiada ni
ulilizado para cancelar un pasiva por un periode minimo de doce meses despuds del
cierre del panddo sabre &l ous se informa

Un pesivo se casifica eomo cormients cuanda ia Entidad: -espara liquidar & pasivo en
su ciclo normel de operacion; -manliens & pesivo principalmente con fnes de
neguciacion, -al pasivo debe liguidarse dentro de Ios doce. meses sihaenles & 1a
fecha de ciers del periodo sobre el que se informa: & -no liens un e O
incondicional para aplazer la cancelacidn del pesivo durante, al mencs. lns doce
mesas slguisntas @ |a fecha de deme del perodo sobre el que se informa. Lo acos
¥ pasivod Ao detallados antenormenis se clasifican como no comentes

Lod aclivos ¥ pasvos par impuesios diferddos se dasifican como activos y pasivas no
comenies, #n loGos los casos

Efsctivo y equivalantes de efective

El etechvg y los sguivalentes de efectivo constituyen Jos saldos en caja, bancos e
mversionas s 1a visla (depdsifos a plazo & menos de 90 diss) que se ragistran & su
coso. @ cual no difiere de su valor de reslizacion. El elaciivo y equivalentes ce
efective marlenidos an bancos estdn sujetos & un nesge no EigNficatvg de cambios
on su valor y ta Compardia mantens sus saldos an bancos locees los cusles estén
calficados en la catagoris da AAR-IARA-

Se reconoce como efactivo y equivalentes de efective fodas agueliss partidas gue
&0

< LCaja general y cadag chicas.

= Fondos rotatves,

+ Bancos an monads naciona,

« Inversiones menores a noventa (90) dias que princpalmente se lss ha obtenido
con sl proposto dé negociar en un pariodo ne mayor al sedsladn,

De acuerdo a [z expliicaclon gua anleceds, $8 reconoce como slectivg ¥ BUS
aquivalentes, a todos los donumeantos de alta liquidez que mantiene la Compania al
momenio de la elaboracion del Estade de Flujo de Efectiva,

Imatrurmentos financisros

Los instrumentos finEncieras consisten en sciivos ¢ pasivos finencierss y deivados
se clasifican de acuerdo con las caracteristicas v su finalidad pars los cusles husron
adaguindos, 1al como lo establecs la NIC 38,

2.8.1 Actives flnanciercs

Recanacimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del &ctivo clando s8 originan se
clasifican en & momento del reconacirients inical y 52 reconocen a su valor
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razonable, los cuales Incluyen log costos direclas atibuibles con el dclvo
adguindn.

Medicidén posterior

Despuds del reconocimiento iniciM, a valor razonable, se miden al coslo
amedizado ublizando gl método de la tasa de intarés efectiva, menos cualguiar
evenlus delefcro. El ingreso por intéreses (incuyends los inlareses irrilicites]
#& reconoce comd Ingresos de inversiones v se calculan utilizango [ tasa ds
interés efectiva, excapto para iss cusntss por cobrar a coro plazo cuando el
reconacimeenlo def interds resultare inmatasdal,

uando axiste avidenda de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v
otras cuantas por cobrar, of imporie de estas se reduce madiants: una provision
por |a dferencia entre su valor en bros menos & Importe recuperable de ias
IHsmas I

Las cuentas comarciales per cobrar incluyan una prowsion para reducr Su valor
al de probable reslizadidn, Dicha proweldn e constituye en Racidn o ko
establacdo en la Ley de Régiman Tribulads nterna,

Eaja de activos financieros
Lin actvo inancers as dado de baja cusndo:

¥ ke derechos de redbir los flujos de efeciive del activo han terminads:

¥ [a Compadia transfiers sus derechos a recibir los flules de efectivo dal
activo o ha asumido una obligacidn de pagar 1a iotalidad de los fujos de
efective rechidos inmediataments & una tercara parte bajo un acuerdo de
traspasa; y

¥ Ia Compariia ha trangderide sustancialmante 10008 los resgos y bensficios
ol activa 0, de no haber transfenida ni retenido statansatments todos [os
rieagos y beneficios del actvo, i ha iransferdo su contral,

Deterioro del valor de los actives financileras

La Cormpadiia # cierme anual de sus estados financiaros efachla und sviluacion
s ewisla pwdenca objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se
encueniran delefiorados en su walor contable ¥ para lo cual efectia o
sigulerta:;

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ cuenias por cobsas se presentan nebos. de |a estimacidn de
una prosiaion en of caso da que exista evidencia objativa y competents de qua
& riesgo de cobimo exigie. Las provisiones pars el deterloro de los préstamos ¥
Cuentas por cobrar, 58 delerminan en base &l andliss individual v s cargan en
I resultados del afoen gue e arlging

Activos financieros al costo amortizade

En los eclivos financieros: @ costo emonizado o manlenidos  hasts su
vercimento, |a Compafia evalla $i exista evidencia suficients y competents s/
un actvo o grups de achivos estan delerioradas v an ol caso de que exisla
evidencia de que ol detenoro es temporal la compafiia no reconoce Ringuna
provision ¥ en e evento de que exsts evidsmoda de que el deteriomn es
parmanente sa ragisira una provisidn en los resultados de afo

Los. casbigns se dsmenuyen de las prowvisiones vy los- excedentes de lag
provisionas se registran en los resultados en el pariodo &n gue sp detBrming,
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2.8.2 Paslvos financleros
Reconocimlisnts irm-dh:ilﬁn inicial

Los pesivos financeros constiluyen pasivos financieroe al valor razonable con
cambios Bn |08 resulados, préstamos y cuentss por pagar v derivados
designados coma instrumentos financieros de coberture efleas ¥ 58 reconocan
CUEndD exste un dcuerdo contraciual a su valor raronable e cual puede ser su
valor de Fguidacidn o & su valor neto ded interds implicite (co%io amedizado en
agquellas ransacciones en las que al plazo excede a bos 90 dias y no generan
mnguna tesa de INtefes o cdmndo exislan [@se6 da interés fjas, para o cual se
utiliza &l método de la tasa de imerds efectva.

El coslo amortizado es calculado considerando oualquier descuendo o prms en
iz emision ¥ los costos gue san pane integral do le taes efactive de inferés v &
fos inberesas s reconocen en |os resultedos v en el periodo. en o cusl sa
gRgunan

Loz pasives fingnciaros son dasificados como chigadones coffentes o monco
que la Compafiia tenga el acuerdo de concelar las obligaciones &8 més de doce
meses después di ka fecha dol balance general

Madician posteriar

Le diferencia entre & valor nominal y el costo amortizedo s reconcce en kos
resuftadas por o méiodo del interés; mieniras que las ganancias o pérdidas en
ia cancelaon de los pasivos Mnanciercs se reconocen an log resultados
cuando los pasivos son cancelados o decos de baja.

Al 31 de dicembre de 2017 y 2076, Ios pasvos finandems Incluyen
ablgacones con personas naursles, screedores comerciales y olras cusnias
paor pagar. Estos valores comesponden a finenciamianto reciido v o bignes o
senicios adquiridos en & curso normal de los negocios pendienies de pags v
se clasifican como pasivos comenias cuando &l plaze de pago es da un &no o
MENos Y COMd PASIVeS No comentes cuando &l plaio axcede mdg do un Bio v
no lenen [a inlenckin anficipads de cancelar 138 obligaciones

AL de diciembre de 2017 y de 2098, |a Compafils mantiene aciivos v pasves
linanciarcs al valor rezonabie con efecto en resultados

Baja de pasivas financieros

Lin pasivo finandero es dado de baje cuando e obligacddn de page se mrmna,
s@ cancela o explra.

Cuande un.pasivo financlers exdstente o5 memplazado por obro ded misme
prostalaric en condiciones significativamants diferenies, 4 las condiciones son
modificadas en forma importants, dicho reemplazo o modificecion se Irata
covmo wna bap del pashvo onginal ¥ el reconocimisnto de un’ nueso pasivo,
reconociéndoss la difarance anine ambos &n [0S resadtados ded periodo,

2.9 Inventsrios

El costo de los inventanos v de los producios vendidos se celerming par el métodn
promedic ponderide, La compafia presents sus inventsros en bass al costo de
adquisiclon o walor neto de realizacion al menor. Los inventarios se registran coma

sgue.
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¥ La materia prima, material da mmbalae v producls wrminada adguirida al cosia
O adquisicion ¥ se apatan al cisee de los estados financieros &l Valor Meso de
Realizacidn “WWR,

¥ Loginventanos procesados iproducts &0 process o prosucto rmeEnada) incluyan
& & costo de materiales, la mang de obea directa mds los gestos indirectos de
fabmcaciin an base a la capagidad de produccidn normal; &, incluye tambidn kos
Bires cosing incumidos para dejar an condicdones necesanas para i vents neto
de descuentos atribubies al Inventano. B cosin delinventans s comparado con
&l VNR y &n caso de que este sea superor s& #justado an los resullados del afn,

¥  LoEinventarios en trdnsito sa contabilizen o costo de los valores incurddos,

El cosla de los Irventancs v de fos productos vendidos se determing en base & la
defarminacion del costo estindar &l cual g ajusiado al oosto real de produccian W por
et méindo promedin ponderade y su asignacion del coslo astindss

El valor neto de reslizacion (VMNR) se detémning an base al precio de venia an el
cursa ordinana def negooo, menos Ios tostos esimados de terminacidn ¥ venia yoo
fjuste 5 reconoce &n kos resultades ded perlods

La Compafia-afectia una provisian pars &quellcs Inventarios de lenlo movimisnts e
o8 cuales no se pusde estirmar of ajusts al VR, esla provisitn se realiza &n bage & la
expeliencia histdrica v antipladad de los productos igiales o mayores 3 12 meses de
acuerdo & la poliica intérna de ja Compadla. lo cusl ss determina en base a le
expenieancia histinica y antigiedad de ko3 productos.

La prowisihn ‘se registra an loa resultados dal afc ¥ 58 deduce paor iog casligos y ins
disminuciones an b provisidn

Inmuebies, maguinaria y sguipos

Son reconocidos como inmushles, MEgUINana ¥y equlpos aguelos bisnes maleriales
de naturaleza comporal gue $e usan en kg preslacion del servicio o pera propdsitos
administrativos y qie benen una vida Giil mayer a un penada

2101 Medicion v reconocimisnts

Los inmuebles, maguinaria. y oopepos a8l costo y consliuyen Benes de su
pomedad &n uso de 508 ofacionas,

El costo de la propiedad, planta &quipc comprenda sU precio de adquisician
mas lodos los coslos directaments relacionados con la ubicaian del achiva, su
puesia an condiclones de fundonamignio segun o previsio por o
Administracion y cusndo aplique la estimacion inical de cualquiar coaln da
desrmamalamiento y retiro del slemento o de rehabiitacsdn de la Ublcactn dei
achvo.

Log desembolsos por reparacidn ¥ mantenimignto’ qua ng rednen  fas
condiciones pard su reconodmiento como  achvo ¥ |3 deoreciacion, se
TRCONOcEn soma gastes én al afo en que s incurren

2102 Costos posteriores

Los desemboisos por reparacidn y mantenimienio efeciuadas para réparar o
manienear ol baneficio acondmico futuro ssperado de los inmuabiss. maguinana
¥ #0Ulpoe Se reéconoce como uUn gasto cuando se fncure. mienlras gue ks
majoras de importancia se capitalizan,
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2.10.3 Depreciacidn

Los inmuehles, maglinana ¥ egepos se deprecian utiizando el matodo de
linea racts. en base a 3 vedn U6l estmacda, cuyos porceniajes son como sgus:

Active Vida Gl (en afies)
Muebles y ansrras 10
Maquinarias ¥ Eguspos 10
Eguipo de Cormputacicn 4
Yehicubos a
Otros a

Le Compania consdera Unicamente en sus. activos revaluado: un valor
residual & los achvios.

2104 Retiro y venta

El cosio y la dépredacidn acumulads de ios inmusbles, maguinana y eguipo
refirados e reducen de las cuentes respectvas y le diferencia 58 moonoce &n
lxa resultados del ejercico en el cual g& origing |a fransaccidn,

Arrendamianics

Los canlraios de aerendamiento, en dos cuaies [a Compafis toma ks rnesgos y
banelicios defa propledad son desificados como amendamientos operativos.

Log amandamienios que califican coma smendameentos operabvos s# regeslnan caimo
gasiog en &l plazo dal arrendemeento.

Deterloro de actlvos no cormlentes

La Companiia en forma anual evalia Is exslencis de indicios de posible detoriors ded
valor de suE aclives no cormenlas de larga vida, Cuando edste evidendcia de deteriarg,
i Cempania estima el velor recuperable de los asclivos enire el wvalor razonable,
menos kos costos de ventas; ¥ el valor de uso. El valor de ves se determing mediante
&l descuento de los fujos netos de caja futuros estimados. En casa de que & valor
recuperable de un Betivo esia por debajo de suU valor nelo contable, se considera qua
exista deteriaro del valor,

La Compaftia reaize-una estmacion de la reniabilidad de los acivos asignados a las
distinias unidades generadoras de efectivo sobre |a base de bos flujos o8 caja

eapereios,

L=s tasas do descuento Ulikzadas se detarminan antas de impuestas ¥ son ajustasos
por &l fesge pafs vy riesgo do negodio correapandiente. En el sjercico sudilado i ol
antenor no hen existido indicios de detenoro di los aclivos

Obligaciones con Insthuclones financieras

Lo% recUrsts ajenos e reconocen, inicalmenle, por su valor razonable, naetos de los
costos de |3 trensacckon noumdos. Poslarforments, lod récursos sjgncs s8 valoran
po i cosio-amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nelo de los
COo5i0s necesaros pars sy obtencidn) v el valor de reembolso, & reconoce Bn el
estadn da resultados durante & perfodo de la deuda usando &l melodo de interes
efactiva,

Las obligadones financieras se clagifican como pasivo comiente 3 menos GUe &
Compania lenga derecho incandicional de difenr af pago de |a obligacidn al menos 12
meges despuds de la fecha del estado de situacedn financiera, Estas chligaciones se
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clasifican ‘en pasivo corrienfe y pasive na comenls sobes la base dal vencimienio
contractuzal del capital nominal.

Cuenias y documentos por pagar

Las cusntas comarciales por pagar y olras cusnlas por pagar son pasivas hindrdans,
no dervados con pagos fjes o delermenables. gue no cotizan en Un marcado activo

Lag cuenias por pagar gon reconoc:das iniclalmente por su waelor rezonable a las

fachas respectivas de su condratacion, incluyendo los costos de la fransaccion
atrbuibles.

Las cusnias comercigles por pagar y olras cuenias por pager 52 dasifican en pasivos
oomentes, exoepls o8 vencmientos superiones a doce (1.2) meses desos 5 fecha del
asiado de sfluacon financiera. gue ¢ dasifican como pasivos No comenies

Compafias relacionadas

Las muenlas por pagar 3 compadias relacionadas £on pasivos inandercs de corlo
plaze con pagos fijos o deterrmenables que no cotizan an un mercado acfivo,

La Compaenia reconocs &l pasivo miciaimente al valor razonabde mas ceslquier coslo
de fransaccdn dirsctamenis . atituible. Esies pasivos financieros S ofiginan
principalmante de operacones por aclvidades ordnarias, &bconalbnents s
reconocen pasivo financlero con sus compaflas relacionedas af momento dal
atorgameento:: del crédilo. Los pasives financierps dervades de présiamos de
compailas relacdonadas se valorizan al valor ded préastame recibics 8l reconpoimienio
inizal Pasledor al reconocmisnts indelal, astos pasivos finencarns se valorzan al
coato amantizado.

Oblgaciones por beneficios post empleo

Les chiigacdiones por bermeficics posl emples constluyen provisionss de coro plazs,
planes de beneficio definidos y beneficios por lerminacidn anticipada

21641 Provisiones de corlo plezo

Constiluyen los beneficios sociakes legales. establecidos en loa conratos de
trabajc o por |as leyes |laborsles gue edgibles dentro dal aho comiente, los
cusles se acumuisn y sa contabiizan en fos resuflados del periodo y se
dizminuyen por los pagos o por &l ewcess en ks provisiones, kos cusles e
reqgiairan en los resuliados del periodo.

2,162 Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecupdor, establece la oblgacdn por
pare de loz emplesdores de conceder jUbilacon palronal & fodos aguellos
ampleados que hayan cumplido un mindmo de 25 shos de sanvico en una
mizma compafia. Ademas, dicho Codego establece gue cuands ia relacon
laboral iermang por desanucio, & emplesdor dabers papar vna indemnizadan
caiculade en base al nimers de anos de senica

La Compadiia eslatdece reservas para esios beneficlos an base 3 esiudios
actuarsles afechssdos por una empresa aspecializada, cuya provson es
contabilizeda en los resultados ded afo Onicamente pard aquelos emplasdos
cuya anligiadad es superor & un afo v o8 pagos son deducidos de la
prosion.
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Las rupnaissones pors delsimane el e actunial moUpen SElsTImETOnES
o LiEs de oescusnio, vanaoores & o3 susldos ¥ eelonca. tssas O
mortalicad, adad, sewc, afo o8 SeN0Co, IMchemento en &l Mot M de las
peEnmones ubilates, entrs obros, Debido al largo plado que caracisnza o ka
reRevl pars ohligacinnas nor benaficios de relirg, In essirmacidn s4ld gujets &
Vanmcones gue podrien ser imporaries. B eleclo, postiva o wejatvo sobre
lis reserday dofvadiad por cambios en a8 eEUMBCones, Ba fegislre en ol
pairmorio & parhr del 2015

1163 Beneficios por tsrminacian anticipada

Los benefinos pot IeTRnecon anbopeda e orginen &n & momenio en ol gue
8l srrplsader decdo ermirar ol conbralo Se DreEAcdn e Seredcs kaboralss
of forma articipads y && prOViSiona cuando evels |8 posilsidad feal ce wna
disminascion de sus acividades 0 por una reesinucturacan 08 S0s aperaconns
¥ BN 8l BYenio de que no a8 orging por K BveRion BNkes moncionados y en o
can0d forisios los beneficios esisblecidos o 16 leyed (aborales ie regaTan en
k¥ rsullados &0 &l momento guie a IQIRG .

Pamicipacion trabajadores

Deis ulilidad snual de s Compaiis 8 debe rectnocer ol 15% de perlicpadon & lon
frabagadores, &n los penodos 2077 ¥y 2018 no se genant willded gravable por tenio no
S MR Ccafgos DO CONDEpID O8 pRtvinMGn pamcpechn irebaiadorst en log
rasullsdos del sprooo

Provislones y pasivos scumuiados

Las prosviesdnes S8 moconobsh Cushdo la omphess Usne ung oldigeiEtn como
FESURAS0 Of UN FUCRLO PAEMIC ¥ &S5 probabie la ohlbgaodn  Las provienes so miten
en base § ks mejor esimacion del desemboiso nacessng pars cancelar ls colgacdn
e In Techin del balance

L Compafia reconots una provisidn coma”

* Resultsds de un SUCeED pessdo, &

< Cusnds &3 probabls gus la entded ionga gue deaprendorss de recursos. gue
IRLEfponen Denefioos SCondmicos DIFE CONCEET 1l Sblgacdr, v

+ Fusde hacerse une siimacion dal mporis o valor de L obllgacion

Leg providlonas de 1ergo plazo son determinsdas @ trewds del descusnts de kos Bujon
oe sfectivo fLiutos previstos & una asa de intereses s mercaco relcionada con o
vale' gl diel e, La achualizacdh del descuinio o 108 valnnm provsanranos
s refonooda como Gasia Tnancem.

Coutos Flnanciaros

Lo coblon fnanderos $0n reconocifol oomo un Qasio ah o penods en e cual es
PN

Farticipacion de los empleados en las utilidades

Lios dipogiciones labarales vigenias edtablécen de los irabaladores lanpn deracho &
une partidpasdn del 15% sobre los ubSdades anualps, mils provisidn o8 regeslnaas
O3 o i ko resultadon 08 SAOOH0 BN QU 56 SEEARE.

impussto & la Rents

La Corpats regsts sl pueslo 8 Is Rents sobre e base de W mnla lguids
mponibls delerminnds tegin las nofmas establecidas an & Ley de Fégimen
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Tnbutano imtemo y su Reglamenio. El gasio por impueslo a la renta osla compuasio
par &l impuesio corfente (causado} & iImpuestos diferidos.

Los impusstos e reconocen &n al resullads, exceqito an ia medida en que selos 88
rafigran 3 partidas reconocidas en el olro resultado integral o direclamenie an el
patrimanio nefo. En este caso, el impuesio Bmbién se reconoce en el oino resulado
integral o directarmente an patimonle neto, respectivamenis

2311 Impuesio s le renta comients

El impunaslo a la renta comanis comprents & iImpuasts de conformidad oon |as
leyes tibutanas wigenies en la Republica del Ecusdor, B impuasto sobme la
rents $e calculs ulizendo i tasa aplicable a ias ganancias; esle cargo se
contebiiiza en los resuliados del parfodo,

2.2.2 mpuesic a la renta diferido

El Impuesio difendo constiuye kos impusstos Que 9 Bsperan pagar o recupsna
producta de las diferancias ismporales originadas entre los saldos en ibios de
las setivoa y pasivos en los estados financiernos de acuardo a MIFs, y la basse
cantabla fiscal. Los impuastes difendos se determinen uilizando el maiode del
actvo y pasivo del balance.

Los actvos por Impuesios diferidos se reconooen cuando es pmbable su
recuperacidn medianis lgs ganancias fiscales futures, Bl imporie an libros de
los aclives por impuestos diferdos $e examens &n cada fecha del balance

Los impuestas diferdos se caleulan de acuerdo con las tesas da iImpussios que
se Bplican en el periodo y & reconocen en los resuliados, axceplo por squellas
parlidas cuya confraparlida es una cuenta de patimonio diferanie 8 |os
rasultados del afic o acumulados, oS cuales son MeconGCdas AN h ouenla qus
lag origina.

Patrimonio

Ei painmaonio de la. Compadia estd conformade por

Capital social.

Reserdas.

Resultados acumulados Yy,
Resultado def ajercica.

£,

Reconocimienio de Ingresos y gasios

Log ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuands los producios saon
despachados a (0% chentes v 88 han frangferido al comprador [0S fasgos ¥ venlajas
dermados de |a propiedad de los blenes, el importe de los ingresos pueda ser medido
con fisbilidad, cuande, es piobable que la Compadfa recbs los beneficios
econdmicos asociados con la ransacodn v oue los costos mocumdos an relacicn con
la franzaccion puadan ser medidos con fiabiidad,

Lo ingresos se miden por el valor rmzonable de la contraprestacion recieds, tomando
on guentd cualquier descuento comencial, descuento pronto pago ¥ rebajgs por
volumen da venlas,

Los gasios s& reconocen medianis e meEjoda de acumulaciin,
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Costo de vents y gastos

Los costos y gasios se regidtran al costo histdrice. Los costos v gastos e reconocan
por &l melods del devengads & madida que son incumidos, Independientements de is
fecha en que se realice & pago. y se regisiran &n el pariodo mds carcans an ol qua
S8 COMOCEN,

Compensacion de saldas y iransacciones

Coms norme general en los estados financiéros no se compensan aclivas v DEGIVOS,
tempaco los ingresos ¥ gasios, salvo aquelios cascs en lok que ka compensacién sea
requenda o permitida por alguna nomma y esia presentacidn ses e reflejo de lg
esencia de & Idnsacdon:

Estado de flujo de efectivo

Fara efeclos de preparacion del Estado de flujos de efedtivo, la Compadis ha definido
la5 slgufentes consideraciones:

« Elfectvo en caja y bancog: Indhuyen el efectvo en caja-e ngdiuciones financieras,

* Activifades do operacion; son |as actividades que constituyen fa prncipal fuents
de ingresod ordinanos de la Compafila, sl comao alras astividades cua no puedan
sef califcadas como de inversidn o fnancacian,

¢ Actividades de Mversidn’ corresponden a actividades de adguisicion, enajpnacan
O despodionn poc obros medios de activos no Coffentes y oiras inversiones no
inchadas en | efeclivo v suUs equvalenies,

< Achvidiades de fnancamenio; achividades que producen camblos en el amana ¥
composickan del patimonio neto y de los pasivos de cardcter financiam

Clasificatidn de saldos en corrianta y no cormants

En vl 25tado de situacion financiera adunio, ins saldos sa clasifican como corrientes ¥
N Cormentes.

La Compafia clasificd y presenta a un activo como comiente cuando satisfizo alguno
de los slguienies srilerios:

1. Be esperaba consumin, en el franscurso ded cicdn normal de is operacion de is
Compafia;

2, & mahtenia fundamentaimants con fines de negodacion:

1 Se esperaba reskzar dentra d&l pedodo da los doce meses postarlares o la 'ocha
de balanee; &

4 3e fralaba de efectvo u olrp medio squivalente al.sfectivo (18) como s define en
la NIC T, cuys uliizacidn no eetaba restingids; para sor intercambiadeo o vasds
para cancalar un pashve, &l menos dentro de [os doce meaes siguientes & |a fecha
de balancs

Tretog los demds aclivos-se dasificaron come no corfetias.

Adiconalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cormentes. cuando
satiaficieron glguno de kos siguantes critering;

Se msperaban liquidar en el cigla normal de 1a operacion dela Compaliia;

2. e mantenian fundamentalments para negociacidn

3, Debian bqudarss denfro ded periodo de doce meses desde la fecha de balance: o

4. La Compafiia na tenia un derecho incondicions] para aplazer ls cancelacdn ged
pasivo durante, al menos, los doce meses squientes a la fecha de los estados
fmanciaros.
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0% i08 demu panivos foeton dasdcados oomo no oorraes

Oe acuerdc & o estableces en (a8 NIC 1, o odo normal de s operacdn de una
enbosd &4 & periodo de hempo que TRNSCWTE enire la adquiscon de los produrine
gus eniran an & proceso pars of 3erdcs B brndas, v I realizackdn oa Ios praducies
en forma de efectvo ¢ eguivalentes al efectivo, En ol casc de i Compatia s& ho
congsdaradn un clolo operativo de 12 meses,

Estado de resuliado integral

Emumwumﬂmmmwmm
parbdas de ingresos., pasos ¥y oo resulado inbegral an un Unico estads

Se presenis pof mDAMads ko ingresns operacionsles de ics ofros ingresos del
ceriocn Lt pardeg de gasins han Sdo enpusilng ervends Bn cuenia 5 L onodn

Companakciin de saidos y ransacoiones

Coma nofmi general #n ios esiBdos fNBNCeros No §e compensan aclivos y DeGIVDE,
tEmpaco low ingrosos v gastos, salvo aquelios casos on los gue [ compensscidn s
requends 0 pefrmifida por alguna nomma v esta presentacion ses o reflsjo de |6
BsENCE 0o [8 [renseccdn

Pronunciamisnios contables y su aplicacitn

L Homa inierraconsl do inlemactn Fnehcsrs pa Pegoeedas y Medanss
Entdades PYMES 2008 == of pimer conmic de recuermienios conlabies

El Conseja do Mormas Infemacionaies de Contabildad [[ASH) s& ha basade an e
MIHF para md elaborackdn, péro &5 Un producto. independients v separsdgo de e
feormas Imamacionalea de informacon Financiem NIF completas,

La NilF pary lns PYMES incluye simpificaciones qua reflafan lgs necesidacen 08 06
usuanos de los estidos firenciercs de las PYMES y consideraciones subre coslos
beneficios. En comparatidn con B MIF compielan &1 mence complaa on vanos
SEpeciod

= S8 hae oo os feras gue np alecin b e PYMES

o Meantras qua bs NIIF complatas permitan i siecoon de policas condahied.
MilF  para PYMES stio permits ks opcidn mids senciia

# S han simplilcado & mayons de los principios par el reconocimianio y madcidn
de |08 aclivos, pasvos, ingresos, ¥ gaslon de las NiF completas.
#  Ba reguiets un nlmens significativo inferior de infermacidn a revelar

« ¥ la norma s ha redacteds en un lenguaje dase y de fikcl traduceidn

Es apls pers todss les entidades exceplo aguelias cuyos tulos colizan an bolua ¢
msklucones Shancieras coma barcos y compshias o8 seguros.

hormes internacionakes de informacion Financiera

El IASE oonaigue sus ooplivos ndamentalmenis & fraves del desariolo §
pubboacidn de las MIF, a3 como prormovisndo o uso de tales normas en lod eslados
fhinanciarod con propdsio de informacein generel y en otra informacian Hnamosrmn
Otra informacidn Anancerd comprends |8 infarmnclan, suminstrads fuers de loa
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estados financieros, gue ayuda an |8 Inlerpretacidn de wn oooienio complels de
aslados financeros o mejors |8 cecacidad de 95 vsuanos para lomar decisiones
econdmecas eficentss Bl t&rmine Snformacion knanciera’ abarca los  estados
financieros con proposiio de informacion geneal y olra informacién finandara.

Las NIIF sslablecen los requerdmisntos de reconocimeento, medicidn, presentacion =
informacicn 8 revelar que se refleren a l8s fransacoiones v olros suoesos
condicones gue son imposianies en los estedos financieros con propdsiio de
informacién  general. También - pusden establecer esins reguenmienios  pas
fransacciones, SUceEsss ) condickonEs gQueE  =Egen principalments en  seciofes
industriales especificog.

t3s NIF se basan en 8l Marco Concepiosd, gue se reflare & los conceplos
subysrenies en la informacidn presentads deniro de Ios esfados finandieros con
prooosio de nformacion general, B objetivo del Merco Conceplus! es facliter |a
formukacian unifaorrne y ldgica de las NIIF. También suminisira una base para al uso
dal juicin para resolver cusstiongs conlables

Las NIIF estan disefadas para ser aplcadas en log eslados financioros con proposilo
de informacidn general. &sf como en offa infarmacidn fnanciers, de todas las
entidades con dmmo de lucro, Los eslacos financieros con propdsito de Informacian
sa dingen a la satisfaccion de las necesidades comunes de informacidn de un amplio
pEpeciin de uSuafios, por ejemphol socios, actdedores, empleados ¥ pubhco en
nanarsl, = objetvo de los estedos financieros, es suminisTar informacion scbra la
siiugiion fnancers, & rendimiento y los flujss de sfeciive de uns entidad, que sea Ut
oara es0s Uswaros al tomar decisiones BCoMmEMIcES.

La NBF para las PYMES

El 1A5E |smblén desarrofie y publica una noMAE separada gue pretends gue =8
aplipee 8 los astados financieroa con propdsito de informacidn general y otro tpo da
informacidn financiera de antidedes gue en muchos  paizes gon conocdes por
diferentes nombres como peguenss y medianas enlidades (PYMES), entidades
privedas y enfidades sin obligacion plblice de rendir cuentas. Ese norma as @ Morma
Imarmacional de Informacidn Financiera para Peguedas y Medianas Enbidades (NIIF
para las FYMES)L

El lérming pegqueias y medignas enbdades; tal v comd ko usa & 1ASE. sa dafine ¥
explce an la Secchon 1 Fequenas y Medianas Entidades  Muchas ursdiccones an
tedas parles del mundo han desarcllado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propositos, incduyendo al establecimientis de obligacones de
informacion financiera. A menudo esps definciones nacionaies o regicnales incluyen
criterios cuanbficados basados en los Ingreses da acthwdades ordinarias, los achvos,
los empleados U oros. factores. Frécuentemente, e érmino PYMES s& usza para
indicar o inchuir snfidades muy peguefiss sin considerar & publicen esiados
fingncenos con progdsito de informacidn genseral para usuarios axtsanos.

A menudo, l9s PYMES producen estados financieros para & uso exciusivo de fos
propigienios-geranias, o para las autordades fiscales U olros  organismos
gubermamentales, Los esiados financeros produsidos dnicamenta peara los citRdos
propdsitos no son necesanamente astados fmancieros con propasio de infarmacion
general,

Lag leyas fiscales son especificas oo ceda |uriadiccdn, y los obgetivoe de 1B
informacidn finandera con propdsito de informacion general difieren de los objatives
de mformacion sobre ganancias flscakes. Asl es improbeble gue los estados
financieros preparados an conformidad con la MUF para las PYMES cumplan
pomplefamenie con todes lEa mediciomes requendes por 35 leyes liscales y
regulacionas de una junsdicgdon, Una junsdicoon pusde Bor capal de redu@r la
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“‘dobla carge da informackén”™ para laz PYMES mediante la estruciuracion do ios
informes Tscales como conclizcones con los resuliados determinados segdn fa MIF
para las PYMES y por ofros madios,

Autoridad de [a NIFF para las PYMES

Las decimones sobre a qué enbdaces se ks reguiare o permite ullzar las Mormas del
IA5E recaen en |53 suioridades legislativas v reguladoras ¥ en los emiscres de
normas-gn cada jurisdiccion, an el caso de Ecuador es la Supenmiendencia de
Companias, Valores ¥ Seguros. Esty se cumple para s NIF complelas vy pera fa
HIIF para las PYMES

Para eato, as ssencisl una clara definicidn de la clase do entidades a las que s dinge
kz MIIF para las PYMES, tal como se eslablece en la Secadn | de ia MIIF. da forma
gque: {a) e |ASE pueds decidir sobre los reguanmientos contibdes v de informacion a
revelr que son apopipdos para esa clase de-entidades ¥ (k) las autordades
legislalivas ¥ reguladoras, los emisores de nomas, &sd como les enlidades gue
miformen v sus suditores egtén infeemados del alcance pretendido de aplicabilidad de
ia MIIF para las PYMES, Una definicion thara es también esencal para que las
entidades que no s5on pequefias v medianas entidades, y, par tants, ne cumplen los
requisiing para ulilizar la MIIF para [as PYMES, na afirmen gua estan cumplienda con
alla

Para el caso de Ecuador. con fecha 12 de enerc dal 2011 mediante Resoluckin
SC.OUCLCPAIFRS 11,01, la Supenniendencla de Compadiios considerando enira
otrpa, gue el Conseln de Normas Inlermacionales - de Contabllicdad [IA58) en
Sepfiembre  del 2009 edid en espafiol la Morma Inlemscona de Informacidn
Fmancers para las Peguefias y Medianas Enbdades, NIF para las PYMES, resciuig
para elecios dal registro y preparacion de eslados linanceros, calificar como PYMES
g las parsonas gque cumplan las siguientas condiciones;

i, Aclivos tolakes infesores a USS4,000.000;
2. Registran unvaler bruio de ventas anuales inferor a USSS,000.000;
4. Tengen menos de 200 trebajadores

Eszios paramalios se consideraran como basa 3 los esfados financeros. del ejercicio
ecomtmico anterior 8 pericds de fransiclén, es decir 2010, Aguellas compaiiias gue
cumplan con fodas las condicsones antes senaladas aplicaran MIIF para las PYMES &
partr de| &fo 2012 ¢ camo lales ésias deberdn elaborar y preseniar sus estados
fingncieros Comparatives con base a dichas nofmas.

U acuerda con eslas resoluciones, 1a Compenia splice MIIF para las PYMES.
Organizacion de la NIF para lzs PYMES

La NilF para-ips PYMES & orgeniza por femas, presentdndose cada lems en una
Zeccion numerads por separado, esld contanida enlas secciones | g ks 35 ¥ enel
Glosang,

Todps los parrafos de & MIIF tenan la misma aulondsd, Alpunas secenes (nlyen
apéndices de guis de implemantacion que no fooman parte da ke Morma y s0n, mas
Bien, guias para gu aplicacidn,

Mantenimbznio de la NEF para (ea PYMES

Bl 1ASE lene pravisio vealizar una revision sxhaustiva de i expetiencda de las
PYMES &l aplicss la NIFF pafa las PYMES cuando un sspectro amplin de entidadas
naya publicado esiados finanderos gue cumplan con la Morma durante dos ahnos. B
IASE espera propones modificsciones & fin de abordar los  problemas  de
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implementacion gue %8 hayan idemtificade en: dicha revisidn @ partr o=f 2016
Tambéén considerard las noeevas NIF v modificaciones que hayan sido sdopiadas
desde que se emitic la NIIF

Seceidn

= e
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1
12
13
14

-

16
i7
18
8.
20,
21

22

23

Foquefias ¥ medianas anfidades

- Conceplos y princpeos genarates

Frezsntacidn de estados financieros

. Estado de situscion financlera
- Estado del resultado integral y estado de resufiados

Estado de cambeos en el pammonio y estede de resullados ¥ ganancias
Acurmuladas

Estado de flujos de efective
Mglas a los estados Bnancieros

- Estados financigros consciidados y separadnos

Foliticas contables, ssimacionss ¥ emoras

Instrumentos financeros basicos

s lomas rdacionados con los instnementos financieros
Imventanos

Imvarsiones & asnoacdas

Inversionas en negocios conjunios

Propiedades de inversian

Propiedades; planta y equipo

Ackivos intangibles distinios de |a plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvakia

Aorendamisntos

Proyislones y contingancias

Apendice — Guis para el reconoamianio y la medicion da prowsionas
Fasivog y pairimenio

Apéndice -Ejemplo de [a contabilizacidn de deuda converible por parte del
iSO

ingrasos de aclividades ordinanas

Apendice — Ejgmplos de reconocimiento de ingrasos de actvidades ordinaras
segon o principios de la secoidn 23

Sulbwancionas del gobismo

. Cosiog por prestamos

Fagos basados en aeclones
Detenorn del valor de los sdives
Baneficos a log empleados

. Impuests a las ganancas

Comarsidn de ia moneda exiranjera
Hiperinfige dn
Hechos otumaons despues del periodo sobre ol que sa Informa

. Infermaciones a revelar sobre partes relacionadas

Artividades especiales
Transicion a la NIIF para laz PYMES



UL UUUUUUNNUUUUUUBULDUTUUDUUYODOOOOOT

230

-l

Hueva adaptacion en las NAF para las PYMES

El IASE ha publcade las enmiendas reslizadss a-las MNIIF para las PYMES, oue
Incluyen sambios an 21 de sits 35 secciones, los cuales serdn electivos a partir del 1
deenera del 2017, con posibilidad de aplicacdn anficpada,

El proceso de revsidn que desamboce en ese documanto de endviendas, inicid en el
afo 2012 con e objetive de mejorar loa estindares yva existenles sopUn las
expanencay e algunos uEuENoS de las mismas.

De acusrdo:con el comunicado: dal [ASE, los princioales camblos conteridos en o
dosturmanio son:

« Permific & las Pymes Ia opaidn de usar sl modelo de revaluacicn para propiedad
planda ¥y equipoe en & secdon 17,

Alinear con el ASNIC 12 sobre impiesios & los ingresos (mpussto a fas

ganancias) loe principales requarimientos pars los impuesios diferidos  por
ingresos.

v ARnear con al [FREMNIF & sobre exsloracidn v avaluacicn de racursns minsralas
g principales reguerimientos de moonocimisnio ¥ medicida para bos aclivos de
axploracidn y evaluacion,

MIIF - adoplados en los esiades fnencieros adunios, segln comesponda, fuercn
comaEleniements apkcados con relaccn 8 8% anteror

Oiros pronunciamientos contables

Las pronuncamientos contables, Mormas Intemacionales de Informacicn Finencesa
NIIF adoptados an los estados financisros adjuntos, sequn cormesponda, Fueron
consisientemants eplicados con relacidn al afio antersr,

& partir daf 2012 58 han emitido nuevas Mormas Intemadionales de Informacion
Financiara, inlevpretaciones ywo modificacionas a confinUacion se spumeran aquelias
gue Genen vigendcas posiarionss al ejerccio econdmico que comienzan el 1 de aner
dek2017:

Ao de Fecha de ap?lil:u:iﬁn
Mormas hesleidn chligatoria en sjercicios
Iniciados a partir de
MIEF 2 Pagos bassdos an actiones 2058 1 de Eneso da 2048
MIEF-8  |Instrumentos financieros 2014 1 de Enero da 2018
ingreso de actividedes ordinanss
MIIF 15 procedanies de contralos de 014 1'de Enero de 2018
cliantes
MIIF 16 Arrendamienios 2016 1 de Energ de 2018
MWIC 7  Estads da fujos de efectvo 2018 1 de Enero de 2017
Inatrumentos financiercs:
NIC 38 Reconodmiento y medicidn {aplica 2013 1 de Enero de 2018
can NIIF 9)
MIC 40 Propiedades de invarsidn 2074 1 de Eneto de 2018
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Debido a la estruciura de e Compatia y la naturaleza de ses oparaciongs [ adopaion
de jag normas y sus modificAdenes aplicables & |8 Compadia & partir del 1 de enaro
gl 2017 no fuvieson un imoseto o'grificelivo an sy poscon finandera ¥ resuiados; i
pa he sdo necasana modificar los ssades finencleros comparativos de la Comparniia
por les efecios de ls aplicacidn de dichas modificaciones,

La Geranca de e Compafia eslima gue |l adopoon de las nuevas normas,
enméendas, mejoras o Inlepretaciones, gue Sniraran en vigendca en ejercicis

posteriores que no han sido aplicadas con anieriordad, no fendrdn un Impacio
signifcative an los estados inancieros en el ejerccio de sy aplicadon inidal.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 24T v 2096, un delalie del eleclive vy eguivalentes de-afechva fus

SO BigUE
217 2016
fan US 5]

Efectivoy sguivalantes 280 260

Bancos
Banca de Guayaoull - 201
Banco del Pacifico SET G672
Cop280chuibre 4502106540 14,310 1.366
Total '-IEA.E 1.489

Corresponde al disponible que la Comparia manliens en SUs CUBNias cofnanies i ahomog
&n bantos domiciliados en Ecuador, Por otrs parte, |3 catagoria de calificecidn da &
enlidad financiera de acuerdo & las publicaciones requeridas por 18 Superintendencia de
Banoos #5 COMd Sique:

MHombre de |8 Institucion: 2017 2018
Sanco da Guayaqgull AR | BAR Als [ A0
Banco del Pacifico AR | BAA- A T AAA.
4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un rasumen de cusnias por cotvar comerciales y
oiras cuantas por cobear fue como sigue

16
{gn U5 §)
Activos financieros
Chentes locales | 208.031 241 002
Otras cusnias por oobrar 18.818 12 245
Sub Total 226.949 253.247
i) Deterinr o scwnulade de obkas 4.3 1 14.8400 {8738

cuantas

Total —Alsi0s 243508
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4.1 Las cosnlas pof cobras no GENEMSN intetesss y Benen un plazo entre 30 vy 80 dias, ¥

COMBEpONGEN B CHIErE por cuorm de chenes no relacionados v cheguss protesisdos
Bl Techs

4.3 Eidelanoro acumulado de OIS CLBNTaS. B5 GO Egu

27 il |
fon LS §)
Saiefc micial G 73R GTia
Srpwenan por deterom =103 =

Total 11,840 9.738
INYENTARIOS

Los #voilarics al 37 de dicembre del 2017 § 2016 se componen de fa skjulents mansrm

T 101§
{en US $)
Conls o valuacidn 5.1 38,334 47

10—ttt ATTI

&1 El movimianio del eoslo o valuacion fee como sigue:

2017 010
{ar US §)
Crasificacién:
« Inventafos de prod. lerm. ¥ mercad. sn
AMacen - producido por i Compadiia 12008 1438
inverans Materia Primg 1BATE A0 fha
Hros imvenianos A DG4 12.74

T.0T1

1ot FTEEY] i

& INMUEBLES. MAQUINARIA ¥ EQUIPOS

A 31 de diciembre dal 2017 y 2076-un resoman 68 inmuebies. maguinana Y aguipoL. y
SOOTUSCIDRES § EJUIPES g eormpUtEeadn



MUUUBUUUULUUUYUBYMUYUUYYMNNYYUMMYJNLY U OO Y

2017 26
(en LIS §)
Inmuebles, Maguinaria y sguipos
Coslo o valuacstn 6.1 522734 510114
{=) Depreciacidn acumulads de (93.543) |87 738}

inmuetes. maguinana v equipos

Torat A BEEY ], e 142,378

2017 2016
[en LS &) % da
Clasificacidn: 6.1 imraton
Tarrenos 315.000 315,004
huaizhes ¥ BnsarBE 8T 38T 1084
Maguinana y eguipos A6 T4 24 584 10%
Equipos de computacon 10,735 10.735 5
Vahiculos v otros frenspories 156374 155374  20%
Otros a4 Gad A%

Total §22.234 10.114

7. ACTIVOS INT. BLES

A 31 e dicembrs de 2007 ¢ 2016 up resumen de los activos intangibles fue como sigue:

2047 2018
(en U5 5]
Activos Intanglbles
Caste o valuacidn T4 g2.745 92,745
i=) Armgrlizacidn poumulads de
aciivios intangsble (18549
Totsi KT AT
27 2018 s
|E|'| us 5] morlisicere
Clasificacian: T4
Mejoras en blanes smendados 02 745 H2.745  20%

Total gglns 92.745

8. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicembre da 2017 y 20146, las cbligaciones con inslilucones financeras estaban
con‘ormades de la siguienla mansre:
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2017 2018
{an LIs 5|
Obligsclonss cormentss
Obligacianes financerss 8.1 81520 7O 814
Tanelas S créditg 65487 78.001
Oiiros 78484 49550
Sub Total 2734 188.165
Chligacionss no cormentas
Obligacionas financiarss 75.859 145,412
Sub Total 15.999 148 412
Total 299.490 I345TT
T T

8.4 Elmovimiento de obligacionas financeras fue comd sigue:

Yencimiarios
Mgl e e |2 cofrldnlas de (B Fache da Tass de
rmditcon Pristames 3 CF daids 8 LIP AEnEimients ares Sl
Ao P17
Tancn P 14,238 o 20018 b i1 23%
oopembya 29 o8 b, B0
Crtuning ET.262 75,800 R srers
Suls it 21.520 5.9
Afic 2018
g
Banoo Produbsncn 18328 - 018 pl
Cooperatya 20 de 1 0
Detuhra 55 28R 148412 2116 nrd
Suib Tenal ToE14 146412

Totai  18RIM  TaA

EMT P

A5 31 da dicemes ge 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pager comerciales i olras
ruaniss o pager fue coma sgue!
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Cunntan j documantos poF Dby
comienies
Provgedores locales
Provoadeans dak atariorn
insituta Ezuatorians de Seguridad
Sociad IESS
Total

Cuantas ¥ documenios por pagar
no cormenies
Locabes

Totsl

10, PARTES RELACIONADAS

2017 1018
fen LIS §)

165 B8 144 G55
& 187 .
5189 5134

1778481 150089

—_— = — _}
91 882 '-Hﬁ
91882 150,082

o — =3 = 3

Al 11 e digiemies de 2017 y 2016 un deialie de ios saldos con panies relaconadas fue

OO SGuE
a7 2018
fe=n LS £)
Cupntss por cobrar, corriented
Carrmen Maldonusdo . L]
Sncion 18,345 24 13K
Totsl 18348 24.586
Cusnias por pagar, no cormantss
Carman Maldanada 6.901 25801
Joai Luis Racinas 27838 14,687
Total 49833 41.564
Carmen
Afio 2017 H!Huﬂ-ldn Sooios
Cusnias por cabras, comantss
Galde wdcial al 1 de enesD 248 L334
Cobros |EE'| {5 03
Tl - 18,344
Carma José Luis
ARo 3017 Maldonade Hacines
Cusntis por pager, no comsnies
Salda Iniclal &l 1 dn ener a8.801 14,667
Frialarmoes - T.071
Total 26,901 22 638

: En lo que respeca & [85 openic anes de parta relaconadas en los mgullados IPiegrnles

umnﬂmmnnﬂ:ﬂhﬂmﬁﬂuﬁdnﬂﬂ
ol valor de US § 33 724,

§ 22.800 y por congspln o armando
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11, IMPUESTOS
Actlve ¥ pasivo por impuessios, corments

Al 31 de diciembrs del 2017 vy 2076, un ressman del achivg y DEANWG DOT IMPUERIDE
cofriants, fue come sigue

a7 FLAL)
{an LS §)
. Actives
Craciia ributara VA 47804 AT .80
Pasivos
MA Do pEgEr y Sslancones oe = 413 a 718
[P T
ImpuEsto @ la renta por pagar del eErcico ATE Fi- o kil
Total 2887
Moyimignio

Pata ol 2017 y 2018 & movimsento de impuesio 8 |a ronta foe oomo g

P11
(mn LIS )
Agtivo
Saldo incinl al 1 de enero del - 8 043
Ratsncionis en ka fupnte del afio 104 BAay
Apinten {8, 184) (8 633
Compensaciin - (5.043)
Snldo finml al 31 de diciermbre del 2017 - =
Pasive
Salda iniclal al 1 de aner del £ 5 T v
Provimion dal ano ars o B
Companaachon (2.541) (T8a7)
2017 ikl ]
i UG 5
impusatos diferidos
Artrenl DOr impuEsins frisnoos
C-farenoan enporanas e

Totsl "I -
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impuesis o i renta reconocide en resultados
Farmml 2017 y 2076 ol gaslo cel iImpueste a la renta incluye:

(an LS §)

Clpsio 1mplUetto b la renta comprnite ars 1
Total gasts impuesio a ls rents del Bfic A6 Ei
Conciligcidn ribularia

Pate ol 2T y o 2078 uns recondiiacion antrs L3 willdad segun estados. Snanciarm v s
g ¢ weabibn fue Chmo Safue

I=pumsio 4 I8 ienls refonoodo &0 resulladod - Und reooncil&oon eftfe s ulldade
wogun ailados fnanoeros y of gaEky por wnpuess & b Fenll Oomenil £ SOmG Bejue

a7 Fihl ]
{an US §)
Utitidad del Ejarcicie 18418 50,284
Manoa, 15% paricpacan irabsgadones i4 B8O} 1T 543
24730 42, T4
Diferancias parmanantas
Mas: Gastos no deduciblas 12378 B.ns3
UtHidad Gravahla 1r.108 a0.742
impugsta & In renta 8,558 11,174
Impuesto o la renta cavsado mavor al anticipe
: '“. iy 4 8.550 11474
ronl Retenciones e ia fuenie gue e L
realizaton ah ol ajercicio fscal (B 184) {833
" impuesto & ls rents por pagar o ealdo a faver 78 2.841
del contribuyenis ¥
Tass de impusato o la renta

Al 31 oo dicembre del 2017 y 2016 Is tesa de impuesio 8 1 rents uiloeds segun ks
nofmatea fibulana wpenies fse dal 22% paa lp medicon ol scivo (palne] por
mmwmm,hmmlﬂumuummn
Lo rpnin del

Declaragidn impussia a la renta afic 2017

A o fecha de eshs nforng, mo 32 ha presenmiado (5 decliraadn de impussio & I3 renta os
njEe e ecnndemon 21T

Contingencias

D mowerdn con o legislscidn vigente, s aftos 2003 al 2016, adn eatdn wisios 3 una
posibla Macalizacidn por pare de a2 gulondades rbutsras
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Determinacion del anticipe del imouesto a la renta

Lis personas naturales obligadas 9 llewvar pontatilided, las sociedades, y las empresas
piblicas sujptas al pago dal impuesio & 1& rants. deberan detarminar en sy dadaradon
corrgspondiente al ejercide econdmeco comente, &l anticipo 8 pagarse con cango &l
ejercicio fiscal siguiente, eguivalente 2 & sumalona de los resultados que se obtangan do
I aplicacion de la sigulente lormule;
¥  El cefo punts dos por cients (0.2%) del patnmonio iotal.
¥ El estn punite dos por ciente (0.2%) dei total de costos y gastos deducibles & efecio
diel impiigsto & la renta
¥  El cano punta cuatm por aento (0.4%) del actvo total, y
El cefo punio cusiro por cienio (0.4%) del olal de ingrescs graveblas a efecls dal
impuesto a la renda,

El anticipo de impuesto & | renta, luago de restar las ratenciones an la fuante dal afo
comients, & paga en dos cuolas, de Bocuerdo @l noveno digito ded RUC =zeqdn be

* corresponda, en julia y septembre del sigueente afio. Bl anticipe es crédito tributaro

cuande ¢l impuesto causado a8 superior; caso contrana, cuBndo el IMEPUESIO causado Sea
menor 8l anticipo, éste (iims se establece coma impuesio minimo dedinityo

El anbcipo eskmads pars el afo 2018 de |8 Compafiia e d& USS 354868 calculada da
gouerdn can la fdemule: antes indicada:

Ley Organica pars |a Reactivacion de |a Economia, Fortalecimianto de: la
Dolarizacion y Modernizacién de [a Gestién Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de dicembra del 2017 madiante esta Ley, publicada en & R.O. Segqunco
Suplerménto Afo | No. 150, se realizaron, antra olras, las giguienies reformis que aniraron
en vigencia gl 1 de enero del 2018:

+ Las entidedes def sector financiero popular y. solidario resulaniss de procesos de
fuice de cooperstivas de los dos diimos segmentos [y olros segmentos) y que
cumplan con los requisiios y condiciones establecidas por |8 Jumla ce Poliica y
Aegulacion Monetans y Financiera, QOZATEN de UNa SXoNEracon el paga del Impueslo
a la renta duramie & afos, desde el primes afio en el que se produzce ia fusign. El
Comils da Poiftica Tributara autcnizard esta exoneracian ¥ suU duracon.

¢ L@g NUEVEE MECroempresas que inicen su actividad aconomeca @ partir 08 [a vigenci
de ssta Ley, gozardn de |z exoneracicn del impuesto a |a renla cursnta 3 afios
contados a partr del primer ajercicio fiscal en ol gue Se generen Ngresos, siempra que
generen empleo Aelo 8 INCOTRONEN valor Bgregado  nackonel en  SUs  proGRsos
producives, de conformidad con los limites y condiciones gque se establezea por
raglamento

De las deduccionas

«  Bprd-deducible (unicamenie] los pagos slecliatos por desahucsd y pensanes ukslsras
patronales, conforme lo dispuesto én et Codigo da Trabajo. que no provengan de
prowvisiones dedarades an ejercicos fscales anterares, gin perjuico ¢ W cbigacin
del empheador de mantengr ios fondos necesaros para el cumpkmianio de su
nbligacidn de pago de estos beneficios. '

v Lo adquisicén de tienes o sendcios a ofgenizeciones de la gconomia pogular i
splidars incluldes los artesanos gue sean pare de dicha forma de organizacion
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econsmica gue S¢ encustiren dentro de los rangos para ser consideradas coms
microempresas. podrdn aplicar une oeduccidn adiconal de hasta 10% respecio del
vilos de tales bienes o sedvidos, Las condiciones para s aplicacidn de esle benaficio
sa palablaceran an Raglameanto,

Tarifa para Impussto a la renta

L

Las Sociadades constwidas en o Ecuador, sucureales de sociedades exiraniesis
domiciliadas én o pais y los establacimientos permanentes de sndedades exlranpras
o domicskadas aplicaran 1a tarifa ded 25% sobre su baze imponible,

Esta larfa sord mas 3% (iotal 2B%) cuando la socledad lenga scciomisias, socios,
participes. conslituyentas, banefioanos o similares residenies o eslablacides en
parsisos fecales o regimenes de menor imposicion con una participacidn directa o
insfirecia, individual o conjunta, igual o supador al 50% del capial.

Cuando la paticpaodn de peraizos ftscales o regirmenss de mendr imposicdn sea
inferior al 505 ia tarifa sera del 28% [25%+ 3%) 58 aplicerd & Ia proporcion de la basa
imponibhe que coeresponds a diche penicipaciin,

Asmismo, 82 aplicara e tarfs del 389 (25%+ 3%) a loda la base mpomble a la
sociedad que incumpla ol debar de Informar sobre is panicipacion de sus accionaias,
SOCiDS, paricipes, consbimyemes, beneficiarios o similares; sin perjecs de olras
sanchanes que fuenen aolicablos.

En caso de que une socadad informe coma Oliime nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural goee no sea residenis fiscal del Ecuador, y que ésia, pueda ser un
blufar nomingd o faomal que, &0 consecuenoa, no sea o bonefaario sfeciva, ni revals
la resl propiedad del capial.

El deber de infarmar establecds, se enlenderd curmplide, sdio s es que I3 sociedad
damu&sirg gue dicha persona nahersd es e beneficiano efecliva.

Sdlo las sociedades axponadorss habiuabes, kas que so dedstuen a ly producsion e
bisnes, incluidas ias ded secior manufaciurer, gue posean 50% o mas de componente
raconal y agueias socedades de Wismo recepfivo, gue reinvierian sus uilidades en
&l.pais. podran obiener una reduccidn de diez 10% de i anfa del impuesto & la renta,;
&8 decir 15% sobre el monte reinvertido en activos productivos, siempre y cuando o
destinen o la adgulsicitn de maguinafas nuevas o squipos nusvos, aclivos para rego
material wegotativo, planiulas y todo insumo wvagelal para produccon agricols, acuicola,
{oreatal, ganadara y de florcullura, gue s yiiikcan pare su actividad productva, ¥ &n i
#dguisicion de blenes relaconados con investigacdon y tecnologlE gue mejoren
productividad,. genaren divarsificacidn productnva & incremento de emplao; = aumento
de capital debe cumplic con los requisios gue ostablerca of Reglamento ¥
perecconarse con la inscripcidn an al Registro Mercanil hasa o 31 de dicembre del
egrcicio impositive siguisnte,

Lok sulelos pasivos gies renvieran sug uvlildades, en el Ecuador, -en proyecios o
progremas  da investigacidn ocentifice responsatie o de desamolio tecnologico
acreditados por la Secrétarls de Edecacion Supesiar, Ciencia, Teorslogia & novanidn
fandran una reduccian ded 10% cusndo operen an un famitono del conocimianio. del 8%
cuands sea &n obros espaces del conocmianto ¥ o8 6% para el resty de Bciores. Esto
Apdica dnicaments para socedades productoras de bisnes sobre o manlo. reinvertida;
e las condiciones gue lo-eatablezee el Reglamenia

Para micro v peguelias empresas o axpartadoras habituales tsndean una rebasa de fres
3t en la tarfa deimpuesio & la renta; 45 declr, & 32%.
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Para esponadores habituales, asts jarie se aplicard sempre que &n &l coerespondients
ejercicio fiscal s& mantenga o ncremente ol emglea.

E| procadirmenta para (5 aplicacion de este beneficio serd establecido por & Comilé da
* Politca Tribulana.

Anticipo de impuesto 2 la renta

¥ Les socedades, 1as sucesiones imonvisas y a3 personas neturales obligadas a Bevar
contabilidad no considerardn en @ edlculn del anticipo. sxclusivamente en al nibro ce
costos ¥ gasios, log sueldos y salarios, la desmolercers y decimocuana remuneracan,
a8l como kos aportes patronales al segueo social obigaloda,

# El 3Ri de oficio o preva soicitud del coniriblyente, podrd conceder 13 reducodn o
proneracion del pego del anticipo del impuesto a a3 renla de condormidad con los
casos, termings ¥ |as condickones que s& eslablezcan en o Reglarmenin,

¥ El SR podrd disponer |g devolucidn del anbicipo, cuando s& haya wslo atecisds
significativamenta |a actividad econcmica del sujete pasivo en el gjercicio acanamica
respecivo y slempra que supére & impuesio causado, en ka parte que exceda e fipo
impositve - efective (TIE) promadio de os contribuyentes en ganeral o por Segrmentod
(a4 ealablece mediante resolucldn) Sin ambargo, ol exoeso Sugto a davolucidn no
podra ser mayor que la diferancia resullante entre el anticipo y el impuesio cawsaco.

“El contribuyents presentard su pelicion debidamenta justificada”

« Esie antigipo, en caso de ser acrediado & pago del impueslo a la renta causado o de
nt Ser autorizada su devalucdn sa constituird on pago defindive de impuesio a k2 reania
sin derechg @ crédilo tnbeiaria poslenor,

# El SR podrs devolver 10tal o parcialmente ol extedents entre el anbicipn pageto ¥ al
impussia & la rents causado, siempre qQue so venlique que 58 ha manienido o
incrarmentad el empleo neto,

v Gr gl GRI enconirass indicios de defraudacian, sin perjuicio de las acoones [egales qua
cofrespendan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

¢ En casos debidamente justificsdos en que sectores, subsectores o Segrrenics de la
gconomia, 4 nivel nacional o dentre de ung determinada drounscrigeidn teribonal,
hayan sufido una disminucidn significativa de sus ingresos y uliidades, a pelicon
fundamerntada del Ministero del rams, con informe del Deeclor General del SRI y
dictamen del ente recior de las finanzas plbkcas, & Presidents de la Republica,
midiante desraio, podra reducir o exonerar &l valor del anlicps

¢ La reduccdn, exonerackin o devolucion antes referidas podrdn ser aulonzadas solo por
un gjercico fecal 3 la vl

« Para gl calouln del anticipo. se exchiran de los rubros coffespondientes, cuando
corrasponda, los montos referdos a gastes mcrementales por generacion de NUevs
gmplng, |8 Bdguisicién de nuewss sdivos | produciivos que  penmilan ampliar la
capacidad produtiiva futurs, generar un mayor nivel de prmoduccion de Dlenes g
provision de serdoos

Bancarizaciin

« # Sphte opéraciones de mas de USH 1,000 (anies USS 5.000) se estabéece la
obligatoriedad de ulilizar & cualquier institucion del sistema financierc para realizar el
pago, a iravés de giros, fransferencias de fondes, tarjetas de crédio y débita, cheques
o cuatnuier otro medio de pago electronico.



l.II;II.IIIl.II.II.II.II.II.II.II.ll.lHUIIUIIUIJIIHHIIHI.IHIHIHIIHHH

AT

# Pats que el coslo o gasio, por cada caso, suparior a USS 1,000 sea oeducibie para &l
calcule del impuesia a i@ rents v ei crddite tributario para of VA sea aplcable, sa
ramuiare la ullizackn de cualquiesa de ios medios de page antes referidos, con CUys
constancia y &l comprobanta de venia se justificars |a deduccion o el crédit

128 DEF E

Al 31 de didembre del 2017 y 2016 resumen do beneficios definidos pars empleados se
farraban da la shguienteé Manera.:

2017 2016
(en LIS 5)
Beneficios & los empleados
Boneficios de ley & empleadas 121 5:359 8563
Participacion irabajgdares 12.2 4 GAG T.543
Chros benelicios & empleados 421 3ra
Total 10,460 17479
Pasive no comienis
Beneficios a empleadas
Jubstacsdn Fatronal 12.3 £5.802 51.006
Desahudio 12,4 18110 15. 788
Total 83812 G6. 794
Total Beneficios Sociales 4 372 B4.273

121 Al 31 de dicismbre del 2017 y 2016, un resumen por beneficeos de ley & empleados
a5 como $igus

2017 2016
{en UGS 5§
Por beneficies de ley 3 empleados
Sueidos por pagar - 2.T0E
Décima tercang sualdg 1.033 1,363
Diacime cuanto seeldo 1608 3172
‘Vacacionas 2718 2.322

Tetal 5388 856

12.2 & 31 de dicembre del 2017 y 2016, un ressmean de 8 pariopacidn frabajadoras por
pagar del epereisio &3 coma sigue;

2017 2016
(e US 5)
Participacion a trabajadores
Baldos al camienzo del afio 4 680 £.320
Provisidn del afio - 7.543
Fagos cfocluadas {75430 {6,330
Totsl 4GB0 _____ 7.543



12.3 Jubilacidn patrons

De scwerdn con dispogsiciones del Codigo del Trabajo, los irabaadores que a pertir de
fos wesnta (20) phos nublersn prestado sus sanacios en fomma  tonfinudads o
interumpida;, lendran derecno 8 :5er jubilados por sus emplesdores sin perjulcio de la
jubilacion gue les cormesponda &n su condicion de afiiados al nstitvio Ecumonana de
Seguridad Sodial

El impars induido en al estado da sifuacidn financlera que surge de la obfigacion de
la Compariia respecto a la jubladdn patronal al 31 de diciembre 2017 88 como sigue;

2017 2016
[en US %)

Resernvas acumuladas mpsiradas 51.006 43,364
Caste leboral por sanvicio 5300 4378
Costa financiers interases A.T13 2.157
Perdida actuarial par cambios en 4,308 -
supuesins financiaros :
Pérdide {ganancia) :rJ:u_mHai raconocida 3 432 108
por ajusles y xpenenca
Efecio de reducciones v liquidaciones a7 -
anticipadas e

Paslvo neto generado por la 65802 51 006

ohilgacicn de jubliacidén patronal

12.4 Bonificaddn por desahuan;

De acverdo con disposiciones dal Cddigo de Trabajo, en los cosos 08 18MMiNacion o8
Iz reladon iaboral por desahudio soficilado por el empleador o por el Fabajados, In
Compafia entregara e 26% de la Giima remuneracion mensual por cada uno de los
oy dis SEnico,

Ei imporie indulds en al estado de situacion financera que surge de |a oblgacion de
Ia Companis respecio a la benificacidn por desahucio ai 31 de didembre del 2017 as

COIMD Sigue.
2017 2016
{en U5 F)

Reservas acemuladas regisradas 15. 788 13.46R
Coela laboral por servicia 1475 1263
Casig inanciaro interasas 1.1449 8E0
Pérdida actuanal por cambiog en (1712
supuestos financlers L
Perdida {(garanca) actuanal reconocida -

: 4 342 a7
por apesios y sxpefentia
Aprstes afios antefornes - -
Eeneficios pagados (1416} -
Pesivo neto generado por le obigacian
de bonificacian por desahucla 19.528 15.788
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Lag cdlculos acluarales del valor presenta de la obligacidn devengada pof concapio
de hanefizsine defintdos fueron realizados al 31 de dicembre de 2047 y 2016, por un
gciuaro mdependiente. Bl welor presente de las pbligagones por conceplo de
banalicice dafinidas v los costos dal sondcio actual y el co0slo died senacio anbasiar
fusron caleulados utilizando ef método de crédiio unitano proyeciado, Bajo ests
mitodn hos beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de senvicio del
smpleado y basados en |a fasmula del plan. de tal suere que se-alibuye & misma
cantidad de benefiso 8 cada afo de sendcio. considerantdo &l uso de hipdlesis
achusriales para cabcular of valor presente de dichos bensficios, Estas Mepobesis
reflajan &l welor de dingra & bFaves del tempo, el increments salanal yo las
probabilidedes de pago dé esios baneficios.

Las ganancas y pérdidas actuariabes gue surjan de log apustes por B experiencla ¥
cambios en los supuestos actuBrigles se cargan o abonari 8 rasullades durants o
ramanenie de vida fbarsl promedio esperado de los empleados camaspaniienieg,
con base an &l enfogue de la banda de fluctuadidn.

Las hipAtesis acluariales usadas para propdsitos de bos calcilos sciuanalas son las

BgLHBNIEE.
2017 2018
Tass de degcieno 0. 28% T 48%
Tasa de rendimlenio da aclivas BIA MiA
Tasa de incremeants salarl 2.50% 3.00%
Takéa de rodacion (promedio) 14,80% 11.60%

La informacidn demogrifica comparativa usade para proposics. o fos cEloulos

achyarniales son ks siguentis:

2017 2018
M de rabajadores aclivos al final del ano 10 13
N de jubkados L] MiA
N* de salitas al final del periodo 3 1]
Tiamg de servicies promedio de los 822 728
Edad promedio de jos trabajadores acllvos 33,30 2483
Vida laboral promedio remanents &.50 7,34
ingreso mansual promedio activos §1.240 2z
Pengidn mensual promedio jutslados HiA, MR

13, GESTION DE RIESGOS

En ol turan normel da sy negocio v acvidaces de firanciamienta. la Compafiia Beta
expussia @ distimos riesgos de diferenie naturalezs que puaden afeciar de maners
gignificativa al velor econdmico o8 SIE fugas ¥ Bolivos § an Conssiuensa sus fesultados.

131 Competencia
El seclor en af cual opera 1a Compariia enfrenta un alto grado as competithadad, o5

cusles ofracen similares sericios da hospedaje, aimentos ¥ bebidas a los ofertados
por ia Compsehia, asia giluacion su mantendra en & mediang plazo
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La Compafiis para mitigar esta Sluacon révies penodicamante sus ceirabegias y as
tarifas de los senicos de hosradaje, pars alender lof mercados y atraer al tunsmo
INLETic ¥ autErmo.

Mivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las pperacones de ks Comganiin se desarrollan en Ecuador, onentadss al funismo
iMarma ¥ externo, cuyas SCONOMIASs Bxperimentan una recason producto de los
elecios de |2 chais econdmica.

Paliticas de administracian de resgo flnanciera

Le Compania por la naluraleza de sus achvidades. 6543 Bupussid 3 nesgos de
¢reédito. 1asa de intarés y Fquidez, los cualss son manitoreados constantaments a fin
de- idenfificar v medis y Sus impaclos y esiablecer [os limites ¥ conircles gue
reduzean ko sfectos an los resultados de la Companiz; Bl proceso de evaluacidn y
control de |os riesgos en of negocic &8 critico para ia renlabilfidad y 18 Gerencia de i3
Campafia es rasponsable por fag exposidones de riesgo. El process de conlrs! Ca
fesgos no moduye resgos de negodo comd camblos en el medio ambients,
tecnodogia a ndusina.

La gastion de riesgos Gens camo base los Socios y Directores y la Gerancia de la
Compahia; gue Son los responsables de denfificar y controlar los fesgos en
coordinacidn con dreas coma se explica 8 confinuacion;

i} Bocios

Los Socios son (o regponsables dal enfoque general pars & manajo de nasgos.
El Direciono proporciona o princpics generales para el manejo de riesgos, sl
como {as politicas etaboradas pera dreas especificas, como riesgo de t8sa de
interés, fesgo de crédito ¥ al uso de instrumentos financienos,

(i} Gerancla General

La Gerenoca General es respongable del enfogue general pare &l mansejo de¢
riesgos., i cual proporciona los principios para of manejo de Nesgos. 3si como
lag politicas elaboradas para éreas especificas; como resgo de Bsa da inlerés
riesgo o crédito v ef uso S8 instrumentos financierms,

{lijGrrancia Firandera

La Gerencia Financiera es responsable del contral ¥ ddministracian del Aujo oe
fandos de la Compafila en base & lea pollticas, procedimisgntos y freles
astablacidos por log Sodos, directores ¥ la Gerencia de la Compadia, induyando
&l geguirrients & dichos procedimienios pare mejorar le adminfstracién de fesgos
de la Compafia

Gastion de resgos financieros

& continuacion, so presenta una definicidn de |os nesgos que enfrenta la Compariia,
wra caracterizacicn y cuanfificacidn e Ssfos y una descripcion de las medidas
achualmanis &n Uss por perte de la Gemncia para miligar wles nesgos, & 85 o
CEsD,

13.4.1 Riesgo de mercads

El fiesgo de mercado controla el valor jusio de los instrumentos financiaros
por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de L
varacionas de ka (453 de inlerés, 1858 de cambio ¥ Gifos Resgos de precos,
entre [os cuales estd of resgo de palimonio. Los instrumentos inancenss
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afectndes por el riesge de mercado incluyen los depdsios en bancos y |as
obligacionss oon bancos.

Riesgo de tasa de interés

El fesgo oa ja tasa de inlerés permite evaluar ¥ monitorear el valor jusio de
jos Instrumenios financiercs, debido B cambios en ias Wasas de interés de
marcads, La axposicion de [a Compariia al riesgo de cambios en lss lasas
da interas del mercado esid prndpalmants relaconsda con a5 obligacones
de la Compadia da deuda de largo plazo por [as tasas de inlerés variables.

La Compafiia evalla perdgdicaments la exposican de la deuds de corlo ¥
largo plazo frente & los camblos en |a laed o8 intares, considerando Sus
expectalives propias respecto de la evoliucidn fullira da lasas,

Riesgo da liguidez

La Gerencia iene 1a responsabilidad final por la gestidn de liquidez y ha
establecide un marco de trebajo paraia gestion de liqgudes de manera Que
la Garonoa pusds sdministrar los requenmisntos de Trancamients 3 coro,
mediana v largs plazo.

La Gereriga adminiara ol resgo de liguidez manlonssndn FESeras
faciidades financieras y de préstamo adecusdas, monitoreando
continuamente ios fujos efectivos provectados v resles ¥ condliandn los
perfiles de vencimients de los aclivos y pasivos fnancerns.

A conlinugcién, sa prasenta un rasumen del nivel de liquidez en un periodo
da 12 meses desde ka fecna da los estadas financieras:

2017 2016
[&n US-§)
Hivel de liquidez
Active carfients 335118 66,1556
Pasivo comignta 414,029 JHT 485
Elgj 1!m
Riesgo de gestion de capital

La Compafia sdminisire de manera activa una base dé captal para cubnr
o redgos inherentas en sus actividades. La sdecuacidn del capital de 2
Compsfia es monitoresda usando. enlre otras medidas. las ralins
gslablacidos por ke Gerencia

Los ohjativas de s Compafiia cuando manes capitsl. gus os un concepto
mas amplic gue el “Patimonio neic” gue 58 mussira en &l balance general
SO

{l} Satvaguardar la capacidad da |3 Compafiia para continuar operando de
manera que continde brindando retomaos a los sotios y benefipios a los
oires paricipantas: ¥

(i} Mantener una feere base de capial para apoyss el desamcilo de sus
aclividades

Rissgo de crédits

El nesgo de crédito se-refiers al riesgo de gue una de l&s pares incumpla

con sus obigedones contractuales resullands en una pérdida firanciera
para ia Companis,
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& continuacion, se incluye un detalle por categoris de las activos fnanoeros
que regresanian neeql de crédilo. La méxima exposicién de desgo de
crédto que mantiens la Compariia a la facha ¢e pressntacion es

217 2016
[en US 5]
Activo corriante
Efeciivo v squivalentes al sfective 16.627 2489
Cuanias por cobrar ¥ obres 233454 268.085

Totak Actives Financieroz al.gi H&E

14. PATRIMONIO

Al 31 de dioembre dal 2017 ¥ 2016, & capital sodal S0 ancontraba conformado por 2000
accipnes ordinarias y nominativas da U557 cada una, iolaimente pagadas.

Cuadre de infagracién de Capital
Socios Maclonalidad Capital No. de %
Carren Maldonado Ecuatoriana 3.840 64 Bd%
Mishel Racines Ecuatarana 1.080 18 TB%
Jose Luls Hacines Ecuatoriana 1.080 18 18%
700 T00 7
. IEE————

Reserva legal

La Ley de Companias reguiere gue se trensfiera 2 la resenva lagal sl 10% do la wblidad
netid aniial, hasia gue éste lleque per la menos & 50% del capilal zocal. Dicha reserva no
puadse distribuirss como doddendo en efeclivo, axcepto an caso de liguidacdn dela
Comparia, Mo pusde UBlizarse pars culbnr pérdidas de aperacones o pars capitalizarse

Aporie para fuiuras capitafizaciones
Mediane Acta de Jurla General de Socios en afos anlesores 52 aprobd frensfenr de

uithdades refanidas & favor de log Socios como Aportes para fubwes capializecones,
mismos que lue caplalizado en o F016,

Resultsdos acumulados

< Heservs por revalorizacidn

Se registrd como confraparida de |os sjustes nelos, o valpr razonabie de @8
propiedad, naves, mobiliaro v equipo por conversion 3 MIIF.

*  Efpctos de aplicacidn NlF

Lios apstes resulanies del proceso  de conversicn conforme a- 188 Mormas
niemecicnaies de Informacdn Finenciera MIF, aplicados por l2 Compaiia &l imecio
dal ano de transictn (2011), fuesron regisiradns con cargo de esla cuenda como lo
determeng [a NIFF Mo, 1 “Adopcén por Primera vez de ks Normas Inemacionsies de
informasion Finandera™; y ha sido Gpesiado por cambios an &5 estimaciones con
base nuava infarmacion disponible.



< Otres resyitades imegraies
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El sakdo on euta cusnta estd o Ssposicion de los Sooos de ln Compaiia y pusds ser
ulihzada para la distribucidn de dividendos y enos pagon sverhiaes

15. NGRESOS

Para al 3017 v 2096 los ingresos de ectividedes ordinanas por pragtissn de gemnddlos de
te Companis fueron como aigue:

2E
{on U5 §)
Ingrésos e sctividades ordinarias
LT Sy - 1483
Epeics po achividades ordnariay 131 M4 130 B TN
{=] Dostuperto pn ventas {5.3TH) 13,0500
Otrad rantan _Asar 2438

Tol e LA, 85561

'15-.1 Un detale do |6 vents de productos wengdos por ls Cormpafiia al 11 de dciambe
del 01T ¥ 2018 &8 Como sigus;

afl1z 2016
o LS §)
ingrasos por actividades ordinarias
Ingronag por vera locales B45 7ok RES 224
IngrEson POr venta prodcho
P 18425 25 486

Total ﬁﬂl B54.710

16. COSTO ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Parm ol 2017 y 2016 un resumen de ios cosios y gasion da adminisrocion y vantas por su
AalERETs fue COmo Bigue

2017 Fiial]
{mn US 5
Cowla de viniths v produccidn 1614 430 618 448 @65
i (astos de administeacian 183 441 532 358,408

Total B3 48 B45.273
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161 Loa componentes del cosio de ventas v producridn sa describen & continuacidn,

2017
(an LS 5)
Costo de venlas y prodiccian
Malerisles utilizadoes o producios vendidos 2T e B0
i+) Mano de obra directa H2.031 103,454
(+} Obrps costos indirecios de tebncacion 64,711 GE.E21

Total Iiﬁi‘l! ﬂi!ﬁi

16.2 Los compongnies de los gastos oe sdministradin v venias se descnben a

conlinuscidn:
2017 2016
Gasios de Adminisiracion y Venias Agdmin, Adman

Suldos y salarios S3.ETT BO.BEE
Apories 8 ks segundad social 18,742 16566
Saneficios saciales & indemnizacionas 10567 11.8%3
Gasto planes de beneficios a empleados 25,301 22725
Honoranos Y comisiones 30.288 44 GG
fdantenimienio ¥ reparacones 16245 31,414
Arrerdamiento oparativo 34875 23020
Comisiones 978 3426
Proemoceon y publicidad 1.431 i3
Combusibles 6230 3741
SEUAOS ¥ reEEngUnos (primas y cesiones ) 1.831 16,400
Trangporis 14182 12480
Gasios de gestion 2878 2. 954
Gaglos de viape 14 830 256,590
Servcios basicos 9.87H 84T
Suminigiros 3878 4,422
Mofarios, regetradores o mancantlas A.880 3,838
Impuasios, coninbucionas y siros 4616 4T
Depreciaciones 24,753 T.074
Amortizacianes 18,548 .

Insalasdn, organizacidn y simidares ST 537
{iiroes gasios 57 477 65 987

Emre el 31 de dosmbre del 2017 v [a fecha de emisidn de oste informe (26-de sbnl ded
201BY no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Adrrerisiracon de la
Compafiia pidieran bener un efecio impodanie scbre los estedos finanderos gue no ee
hayan rievidado &n o6 Mismos o én sus nobs.
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164 Los componentas del cosio de venlas y produccion se descniaen a EorfinUEcidn

2017 2016
[en US 5]
Coste de venias y produceion
halerisies ulilizadoes o producios vendifos 278,774 ZTRB10
{+} Mano de obra directa 2031 103434
{+] Diros costes indirecios de fabriceeidn 4. T11 G821

Total 436.518 A46. 865

16,2 Los componentes de los gastos de edministracién y ventas se describan &

conbmuacion:
2017 2016
Gastos de Administracion y Ventss Adman, Agenin,

Sueldos y satarios Sy ETT Hil 8BS
Apories-a la seguridad social 18.742 16.568
Beneficios sodales & indemnizagonas 10.567 11.843
Gasto planes de beneficios a empleados 253 22, T35
Honoranos y comisionss 38288 dd4 Ooh
Manienimianto ¥ reparaciones 16,245 31414
Arrendarrsento operativa 34,875 23.029
CoHmigones 578 3426
Promoecitn y publicdad 1.431 103
Combustibles 6.230 3741
Seguros ¥ reasequros {primas y ceslonas) 1831 16,400
Transporte 14.182 12480
Gastlos de gastidn 2978 2954
Gastos de viake 14.830 26568
Eervicios basicos G.ave 9.871
Buminisirng 3,976 44372
Molarica registradores o mercantiles R 3.938
ImMpuRkios, CoMADUCIONES Y Slros 4 618 9770
Depracacones 24.753 T.574
Amoriizacionas 18.544 -

instalaclan, organizacisn v sbmilares &37 sat
Otros gaslas 57977 f5.0RT

Entres & 31 de doiembre del 2017 y la fecha de emisitn de esie informe (26 de abal del
2018} no 58 han producdo eventos adicionales que en opinidn de la Admenisirscion dela
Compaiis pudieran tener un efects importanie sobre (08 estados financleros que no se
hayan ravelado en los mismas o &n SUs notas,
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18, ES ROS: -

\
Log- estados financiercs por el afo leminado al 31 de doembre del ?Elﬂ'-" han sldo
aprobados por 3 Gerencia y-sérdn presentados a ks Junta General de m_aa-‘n

aprobacidn final. ¥
T
f
—
) "Tr-
[ i
£ i— '//' w1 1Y !
Wz, Carrin Maidanads ing. Marcalo it
Geramte Genaral Contador Genera



