INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Listados Financieros

Al 31 de Dicembre dé 2017 y 2016

1. OPERACIONES

INMOBILIARIA CONSTRUTTORIZON ECUADOR S.A. fue constitmda en Quito, Ecuador
el 10 de febrero del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de febrero del mismo ano. Su
objeto soaal es la construcaion, plamficacion, promocion, venta, compra, permuta, amendo de
bienies muebles o inmuebles, para lo cual podra negociar, comprar, enajenar, hipotecar, gravar,
subdividir, ceder, arrendar y disponer de bienes mmuebles y muebles, asi como cualguier acto
relacionado con el giro mmobihano; y desarrollar todos los actos necesanos permindos por la

ley para ¢l cumplimiento de sus objetivos.

Con fecha 11 de noviembre de 2016, se firma la esenturg de transferencia de dommie 4 ol de
restiruciin Fiduciaria entre Fiducia S AL y Construhorizon Lenador S.A la misma que tiene por
objeto entregar los inmuebles ubicados en 10 de Agosto el uno y en Av. Ocadental el oo 4
Construhonzon Ecuador 5.A., una vez que no existen gravamenes o reservas sobre dichos

hienes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania ha concentrado sus operaciones en la
recepcion de créditos provenientes de su empresa relacionada del extenior, Horizonte del
Leuador S A, (acaonista) antes con Signo del Eclipse S.A. (actualmente Honzonte Holding) (ex
acciomsta), de Costa Rica, y con estos fondos se han otogzados eréditos a companiias nacionales
asi como se han adquirido varias propiedades,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A contimuacion se describen las primcipales polincas contables adopradas en la prepameion de
los estados financieros. Tal como lo fequiere la Norma Internacional de Contalnlidad (NIC 1),
estas polificas han sido disenadas en finadn a bis normas mtemacionales de mformacion
financiera (N1IF) vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2017y han sido aplicadas de manera
uniforme a los pedodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion (declaracién de cumplimiento)

Los presentes estados financeros, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido prepatados de
acuerdo con las normas mtermacionales de informacion fimanciera (NIE), esmudas por el
Consejo de Normas Internacionales de Conmabilidad (IASB) y representan la adopeion mtegral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados fmancieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo ustonico,

con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valonzados en base a métodos
acruarales.

10



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (contnuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Unidad monetaria

La moneda unhzada para la preparacion y presentacion de los estados fimancieros de la
Companiza es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador,

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformdad con NITE requrere que la
Gerencia de la Compafin realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes 3
la acnvidad econdmuca de la enndad, con el proposito de determunar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados fmaneieros. Los resultados reales pueden
difenr de estas estimaciones.

Las esnmaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estmaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que la esnmiacion es revisada ¥ en
cualquter periodo futuro afectado,

La mformacion sobre juicios criticos en ki aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
nis importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se descrben en las

SHANCNTES 1OMs,

lLas prmapales polineas de contalnhdad aplicadas en la preparacion de los estados Bnancieros
son las synuentes;

Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos inanaieros eubiertos por la NIC 39 se clasifiean come: activos inanoeros al valor
razonable con cambios en resultados, présmmos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencmuento, mversiones fmancieras dispombles para la venta, o come denvados
dessgnados como mstrumentos de cobertur en una cobertura eficaz, segtin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de ransacaidn directamente ambuibles, excepto en el caso de los activos financieros que s¢

contabihzan al valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Compania clastfica sus mstrumentos financieros activos
segin las categorias definidas en la NICT 39.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

La Gerenem determina la clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mids relevantes de estas categorias apheables a la Compaiia

se desenben a continuacion:
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determmables
que no tenen cotzaaon en el mercado actvo.

La Compania mantiene en esfa categornia al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comercinles, ofras cuenfas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Il efectivo v equivalentes de efective mcluye aquellos actwos fnancieros liguidos, depdsitos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectiva en un plzo
mferior a tres meses desde el inicio de la mversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comercales y otms cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mereado activo, Estos acthivos mucalmente se
reconocen al valor razonable mis cualquer costo de transaccion directamente atmbuible.
Possterior al reeonoemmento imcal, se valonzan al costo amortizado usando el método de
interés efective, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuanda ¢l reconocumento del
interés resultara nmateral, menos las pérdidas por deterioro con base a Ia annguiedad y andlisis

individual de su recupemaion

l.a Compaidiia reconoce el activo financiero derivados de los servicios prestados al aerre,
generando el derecho a recibir efective u otro activo financiero por parte del benefoano del

mencionado servicio.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrir comerciales y otras cuentas por

cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su valor en

ibros menos ¢l imperte recuperable de lag mmsmas,



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciin)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Compaziiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas y documientos por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son activos hnancierios
con pages fyos o determinables que no cotizan en un mereado activo, La Compania reconoce el
acnve imcialmente el valor razonable s cualquier costo de transacaon directamente
atribusble.

Lstos activos financieros se ongnan praocapalmente de operaciones por actividades ordmnaras,
los cuales para el reconocmmento mieral se euantifiean al valor mzonable del monto recindo o
por recibir por la prestacion de servicio 0 préstamo otorgados segiin las condiciones acordadas.
Posteniormente ¢l reconoeimiento micial, los activos fmancieros se valorizan al costo

amortizado.
Propiedad, instalaciones y equipo

Las partidas de propiedad, mstalaciones y equipo son valonizadas al costo menos deprecacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Fl costo de propiedad, msmalaciones y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionanuento segin lo previsto por la Gerencn y cuando aplique la esnmacion inieral de
cualquier costo de desmantelamiento y reniro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
ACHVO,

Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocumento mical, la propiedad, msalaciones v equipo es registrado al costo
menos la depreciacion acumulada y el imperte acumulado de las pérchdas de deterioro de valor,
Los costos de mantenimiento de edificios e instalaciones son reconocidos en resultados cuando

S¢ HICUTTETL
Méerodos de depreciacion y vidas utiles

La depréciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al ¢osto de un activo, u
Otro monto que se sustituye por ¢l costo, menos su valor residual.

La deprecaciin es reconocida en resultados con base en el método de deprecacadm lmeal sobre
las vadas vinles esimadas de cada parte de una partida de propriedad, mstalaciones v equipo,
pucesto que ¢stas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios
ecomomicos futures relacionados con el activo,



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (eontinuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Las vidas anles esnmadas para los pedodos actuales y comparitivos son las syzmentes:

Activo Vida al
Edificios 55 afios
Maquanana y equipo 10 anes
Fquipos de cé6mputo 3 aios
Vehiculos 3 afios
Muebles y enseres 10 asios

El método de depreciacidn, vidas dules y valores residuales son revisados en cada gjercicio y se
AJUSEAN S1 €8 HECesatio.

Retiro o venta de propiedad, instalaciones y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, instalaciones y
equipo, es ealeulada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en bros del acuvo y es
reconoado en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, msalaciones y equipo, revaluados inchudo
como costo atnbuids, el saldo de fa reserva de revaluacion es ransfendo directamente a
utihidades retenidns.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiia evalaa los valores en libros de sus activos a fin de
deternufiar 1 existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del actvo a fin de deternunas el aleance
de la pérdida por detenoro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar ¢l importe
recuperable de un activo individual, la Compatia caleula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectvo a la que perrenece dicho activo,

Cuando se dennfica una base razonable y consistente de chsmbucion, los activos eomunes som
ambién asignados a las umdades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequeno de unidades genesdoras de efectivo para los cuales se puede dennficar una base
de distribucién mzonable y consistente.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta v ¢l valor

enuso. Al esnmar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estmados son descontados del

valor presente utihzando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecta al valor temporal del dinero y los riesgos especificos pam el activo
para los cuales no se han ajustado los estmados de flujo de efectivo futuros.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Si el imporie recuperable de un activo (o unidad generadon de efectivo) calculado es menor que
st valor en hibros, el valor en ibros del activo (o umdad generadora de efeenva) se seduce a su

mmporte recuperable. Las péedidas por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por detenoro es revertida, el valor en libros del actovo (o umdad generadora
de efectvo) aumenta al valor estimado revisado de su unporte recuperable, de al manera que el
valor en hibros merementado no excede el valor en hibros que se habria calculado s no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
€N Afos anleriores.

El reverso de una pérduda por detenoro es reconoaido automitncamente en resultados,
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comereiales y ofras cuenias por pagar son pasivos financieros, no
derrvados con pagos fjos o detesmnables, que no conzan en un mercado acuvo.

[Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo de transaceidén
directamente atnbwble. Postenor al reconocimiento menl, se valonza al costo amortizado
utilizando ¢l método de interés cfecavo. El gasto por intereses (icluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero v se caleula utlizando el mérado de mrerés
efecnvo, excepro para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el seconocinmento del mreeés
resultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar e clasifican en pasivo cormente,
excepto los venamuentos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de ssuacion finanaer,
que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a companias y partes relacionadas son pasivos hinancieros tormente y no
corrente con pagos fijos o determunables que no conzan en un mercado activo, La Comparnia
reconoce ¢l pasivo imemlmente al valor razonable mids cualquier costo de transaccion
direcamente atabuble. Estos pastvos financieros se onginan pancipalmente de opemciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivo financiero con sus compaiiias
relacionadas al momento del otorgamiento de eréditos. 1Los pasivos financeros denvados de
préstamos de compadifas relacionadas se valarizan al valor del préstamo recibido al
reconoemiento mical. Posterior al reconocimuento micnl, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cornente y
el impuesto difendo.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Finaneieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Impuesto a la renta corriente

Il sripuesto por pagar corniente se basa en la unlidad gravable (rmbutana) regastrada durante el
aniy, La utilidad gravable difiere de la uthdad contable, debndo a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunea son gravables o deducibles. El paswo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula utihzando la tsa fiscal vigente al final
de cada periado.

Impuesto diferido

Il impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el valor en libros de los
activos y pasvos mchudos en los estados financieros y las bases fiscales correspandientes
utilizadas para determmar la utihdad gravable. El pasivo por impuesto difendo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanias impombles.

Se reconocer un activo por impuestos difenidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en ta medida en que resulte probable que la Compania disponga de utihdades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas ciferencias temporanas deduaibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el acavo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributara, la reestmacion de la recuperabihidad del activo por impuestos diferidos o en la forma
esperada de reouperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultdo del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodao.

Impuesto diferido

La Compariia debe compensar ¢l activo por impuestos difenidos con el pasvo por impucstos
diferidos si, y s6lo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la auroridad
fiseal, los importes reconoados en esas partidas: v el actvo por impuestos difendos y el pasivo
por impuestos difendos se derivan del impuesto a la renta v la Compaiiia tiene la miencion de
liguadar sus activos y pasivos comeo netos,

Impuestos corriente y diferidos

Loss impuestos eosrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son mchndos en el
resultado, excepro en la medida en que hayan surgdo de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resulado micgral o direcamente en ¢l patomonio,
en cuyo caso el impuesto mmbién se reconoce fuera del resultado,
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR SA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

El importe reconoada como provision debe ser la mejor estmacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta los nesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se ride una provision usando el flujo de efectvo
estimado para cancelar la obligacion presente; su valor en hibros representa el valor presente de
dicho flugo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios eccondmicos requendos para
eancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s €8 virtualmente
cierto que se reeibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
frabilidad.

Recanocimiento de ingresos

Los mgresns y costos denivados de Ia prestacion servicios, ser reconocen cuando ¢l resultado de
la transaccion puede ser estimado con fiabihdad. Fsta eircunstancia se produce cuando ¢l
mmporte de los mgresos; el grado de reahzacion; los costos ya mcumdos y los pendientes de
incurnr pueden ser valomdos con fabilidad v es probable que se reciban los beneficios
econdmicos denvados de la prestacién del servicio,

lin el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estmado con
fiabilidad, los mgresos sGlo se reconocen hasta el limute de los gastos reconoados que son
recuperables de la prestacion del servicio a deternunada fecha

Los mgresos ordinarios procedentes por la prestacion del servieio deben ser reconoadoes cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiaiones:

v Elimporte de los ingresos puede ser medida con fiabilidad
v El grado de terminacidn de la transaccidn puede ser medido con fiabihdad.

v" Los costos ya incurndos, asi como lo que quedan hasta completarla, puedan ser medidas
con frabihdac.

I.a Compailia como parte de su objeto social se ha dedicado al arrendamiento de sus bienes
inmiuchles a sus comparias relacionadas, estableciendo el respectivo canon mensual s
transterr todos los miegus a los arrendatarios,

Costos y gastos

LLos eostos v gastos se registran al eosto histonco. Los cosios y gastos se reconocen a medida
que son mcurndos, mdependientemente de Ta fecha en que se realice ¢l pago, y se registran en ¢l
pesiodo mas cercano en el que se conocen.

17



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (contimacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las companias deben destinar el 153% de su unhdad
anual antes del impuesto a la renta, para repartido entre sus trabajadores. Al 31 de diciembre del
2016 la Compania mantiene un empleado en relacién de dependencm y al 2017 ya no existen

cmpleados.

Compensacion de saldos y transacciones

Camo norma general en los estados financieros no se compensan los acnivos y pasivos, mmpaco
los mgresos ¥ mstos, salvo aquellos casos en los que la compensacin sea requerida o permtida
por alguna norma y esra presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion.

Activos financieros

Todos los activos Anancieros se reconocen y dan de baja a Ia fecha de negocaadn cuando
virtualmente exisia una rransaccion de compra o venta de un acnvo fmanciero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esti
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos imcwnlmente al valor razonable, mas
los costos de la transaceidn, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son mieralmente medidos al valor razonable v
cuyos costos de la transaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteniormente medidos en su totalidad al cosro

amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus actives financieros en las symwentes categonias: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantemdos hasma su vencmuento, préstamos v
cuentas por cobrar, La clasihicacién depende del propdsito con el gue se adquineron los
mstrumentos fmancierns. La Gerencia deternuna la clastficacin de sus mstrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financierds, la Compaiiia
mantiene hisicamente cuentas por cobrar onginados de las operaciones de actvidades ordinanas
¢ inversiones mantenidas hast su vencimiento,

Baja de un activo financiero

Ia Compariia dard de baja un acuvo financiero umcamenite cuando expwen los derechos
contractuales sobre los flujos de efecnvo del acovo fnanciero, y tansher de manera sustancl
los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Si ln Comparia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la propredad y
conunua retemendo €l control del actvo ranstendo, la Compania reconocert su partncpacion
en ¢l activo y la obligacion asocada por los valores que tendria que pagar.
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INMOBILIARTIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (contimuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

S la Compaiida setiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un acnvo fnanciero ransfendo,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformudad con la
sustancia del acuerdo contraciual,

lLos instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero medidos al costo amortizado.

Los pasivos Anancieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compania tenga un
derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion fnanaera,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen mucialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
mcurndo en la trapsaccidn. Posteriormente; se muden a su costo amortzado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obrenadn) y el valor
del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida dél acuerdo con el mérodo

de la tasa de interds efecnva,
Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo finaneiero i, y s6lo si, expiran, cancelan o
cumplen las obhgaciones de la Compadia,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacid, se enumeran las Nermas Internacionales de Informacion Fmanciera y
enmiendas emitidas, pero con vigenaa postenior il ejericio econdmico gue comicnza el 1 de
enero de 2018, En este sentido la Compaiiia tiene a meencion de adopiar estas notns segun
corresponda cuando entren en vigencia,

NIIF 9.- Instrumentos Financieros
En Julio de 2014, el IASB enund la version final de NITE 9 Instrumentos financieros, que

reemplaza a la NIC 39 Instrumentos fmancieros Reconoamento y medicion y todas las
versiones anteriores de NIHT 9.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Noms a los Fstados Financieros (contnuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

NIIF 9 establece los siugientes tres aspectos para la contabilizacidn y mediadn de mstrumentos
fnancieros: estos son

. Clasificacidin v medicidn

. Detenoro

, Contabihidad de coberturas

La NI 9 es efectva para penodos anuales que comencen a partr del 1 de enero de 2018 con
aplicacion anticipada permutida. A excepaion de la contabihzacion de coberturas, se requiere una
aplicacion retrospectiva de los aspectos considerados en esta norma, sm embarge, la
mformacitn comparativa no es obligarona. Para contabilizacion de coberturas, generlmente se
aplean los requisitos de maner prospectiva, con algunas knutadas excepaones.

La Compafiia espera adoptar esta nueva norma en k fecha de vigencia requenda y no
restabfleceri I informacion comparativa. Durante el ano 2017 la Compariia realizd una
evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NTIF 9. La evaluacion fue
efectuada considerando la nformacion disponible a la fecha y puede estar sujeta a eambios
dervados de miformacidn disponible paca el afio 2018 fecha en la cual esta norma entrard en

vigenen,

La Compariia no espera un impacto sigmhcanvo en su estado de situaadn fnancicea §
patamomo por la aplicacion de los requerimientos detallados en NITF 9.

NITF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

Fisen norma se enutié en mavo de 2014 ¢ se modific en abnl de 2016 y establece un modelo de
cnco pasos para contabilizar los mgresos denvados de acuerdos con chentes,

NITF 15 establece que los mgresos se reconocen en una canoidad que refleja la contrpeestacion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el chente de bienes

0 SCIVICIOS

NIII* 15 reemplizara todos los requerimientos actuales de eeconocimiento de ingresos. Se
requiere una aphicacion retrospectiva completa o ung aphcacion retrospectiva modificada para
los ejercicios que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, La compaiiia planea adopar esta
norma en la fecha de vigencia requerida unhzando ¢l métado retrospectivo modificado.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Norms a los Estados Finanereros (eontmuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Compafia tiene como acavidad prnepal el arrendamuento de sus bienes inmuebles. Los
ngresns por este servicio se lo efeetia de acuerdo con los contratos suscrios. Durante el 2017
la compania realizd la evaluacion del impacto por la aplicaciin de esta norma, ¢l resultado fue ¢l

siguiente:

Prestacién de servicios.- la compania ofrece servicios de arrendamiento de sus bienes
mmuebles. El mgreso se recomoee mensualmente de acuerdo con las eondiciones del contrato.
Las cuentas por cobrar que se onginan  nenen una vigencia de 30 dias y del analisis realizado no
existen nesgos de meobrabilidad mzdn por la cual no exishet una afecreon a los estados

fmancieros por la aplicacion de esta norma.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NHI* 16 fue emitida en eneco de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamentos, CINNIFE 4
Determmacin de si un contzato contne un arrendanuento, SIC 15 Arrendamientos operativos
meentivos y S1C 27 Exaluacion de la esenca de las transacaiones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion | la
presentacion y la mformacion a revelar de los amendamientos y requere que los arrendatanos
contabilicen todos los arrendamientos bajo un dnieo modelo de balance similar a la aerual
contabilizacidn de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 La norma incluye
dos exenciones al reconoamiento de los arrendamientos por los arrendatanos los
arrendamientos de activos de bajo valor ( por ejemplo los ordenadores personales) v los
arcgndamiento a corto plazo (es decie los conteatos de areendanuento con un plazo de
arrendamiento de 12 meses 0 menos). En la fecha de micio de un agrendanuento, el arrendatano
reconuceri un pasivo por los pagos a relizar por el arrendamento(es decwr ¢l pasivo por ¢l
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar-el activo subyacente durante el
plazo del arrendamiento ( es decir el activo por ¢l derecha de uso), Los arrendatarios deberin
reconocer por separado el gasto por intereses correspondientes al paswvo por ¢l arrendamiento v
¢l gasto por la amortizacioon del derecho de uso.

La NIIF 16 es efectiva pam los gjercicios que comencen el 1 de enero de 2019.

Lxsten otras modificaciones que también se aplican por pamera vez en el afo 2018, sin
embargo de acuerdo a la conclusion de la gerencra, éstas no nenen impacto alguno en los
presentes estados financieros de la Compania,



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Fstados Finanaeros (contnuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NI 17 - Cantratos de seguro

1 de enero de 20121

Maodificaciones a la NITF 2.-Clasificacion y valomacion de transacciones
con pagns basados en acciones

1 de enero de 2018

Maodiheaciones a la NIC 40.- Transferencias de propredades de
myversion

1 de enero de 2018

Mejoras anuales a las NIIF.- Ciclo 2014-2016 emitidas en diciembre de
2016)

1 de enero de 2018

Modihcacion NIIF 1 Adopeion por pnmera vez de las NITF- Supresion
de excenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

1 de enero de 20118

Modificaciones NITF 28 [nversiones en asoniadas ¥ negocios conjuntos
— Aclaraciom de que la valoracion de las participaciones al valor
razonable con cambios en resultados es una elecern de forma separada
_para cada inversion

1 de enero de 2018

NI 9.-Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguros.
Modificaciones a Ia NITF 4

1 de enero de 2018

CINNIF 22-Transaceiones en moneda extranjera y contraprestaciones

annecipadas

1 de enero de 2018

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efecuvo y equivalente de efectivo se formaban de la

synuente manera’

2017 2016
(LS Dilares)
Caja Chica
Caga Chaca Quito L.000
1,000 -

Bancos
Banco Guayaqul 1 490,837 2862873
Banco Pichincha 64320 172,081
Bancao Produbanco 148,299 2,026,680

1,703,456 5,061,634

1,704,456 5,061,634

La Comparia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Améniea en
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan mtereses,



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Lstades Financieros (continuacion)

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembee de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por

cohrar se formaban de la simiente manera:

31 de Diciembre de
2017 2016
(LS Didfares)
Cuentas por cobrar terceros (a) 2,905,266 1,858,134
Anniepos a proveedores 44,528 647,761
Carantias 3 4440 3,400
Otros 13,630 13,958
2,966,864 2,523,253

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan préstamos de dinero reahizados a varias
compaiiias no relacionadas, los cuales se encuentran soportados por hipotecas de bienes
mmuebles con el fin de mibgar el nesgo

5. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de propiedad, instalaciones y equipo se
formaban de la sigmente manera:

31 de Diciembre de

2017 2016
(LS Ddlares)
Costo 34,103,185 29,857,757
Depreciacion acumulada (1,545320) (1,103.834)
32,557,863 28,753,923

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, wstalaciones y equipo se
formaba de la signente manera:

(Espacio en blanco)



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR §.A.

Nofas a los Estados Financieros (continuacion)

5. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO (continuacién)

31 de diciembre de
2017 2016
Cosic Depreciacion Costo Depreciacién
histérico acumulada Neto historico acumuladn Neto
(LS Dalaies)
Terreno (1) 11,955,450 - 11955450 9,631,128 - 9,631,128

Edificios (2) 21,761,710 (1.363440) 20398270 19877864 (964,805) 18913059
Muehles v

enseres 75,168 (29437) 45,731 73,168 (21,920) 53248
Maguinaria y

equIpo 185377 (39,541) 125,836 156,874 (43,141) 113,733
Faquipos de

COMpULo 49133 (40,687) 8455 40,378 (37.013) 3305
Vehiculos 76,345 (52,224) 24,121 76,345 (36,955) 39,390
Totales 34,103,183  (1.545,320) 32,557,863 29,857,757 (_1,103,83{) 28,753,923

(1) Las adiciones corresponden a terrenos adquiridos en los sectores de El Inca, La Coruna,
Rio Coca, de la acudad de Quito.

(2) La adicion mas representativa de edificios corresponde a adquisiciones de mmuebles en
los sectores de La Floresta Av. La Coruna, Bellavista, Bosmedmno, de la cdad de

Quiiro,

Al 31 de dicrembre de 2017 y 2016, ¢l movimiento de propiedad, nstalaciones y equipo se
formaba de la sigulente manera:
Maquinanay Muchlesy Equipos de

Terreno  Edificos Vehiculos Towl

equipo enseres compuio
(US Délares)

Costo
Saldo ol 31 de _
diciembre de 6,436,631 18,100,441 156,874 75,168 40,378 76,345 24,895,837
A5
Adiciones 3,194 497 1,767 423 - - - - 4,961,920
Saldle al 31 de &
diceermnbre de 9,631,128 19,877,864 156,874 75,168 40,378 76,345 29,857,757
216 '
\dwinnies 2334322 1,920 204 24303 - 8,755 - 4,290,873
suldo al 31 de
dicwemibire de 9,631,128 19,877,864 156,874 75,168 40,378 76,345 34,103,183
2017 '




INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR §.A.

Notas a los Estados Financieros (contimiacion)

5. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO (continuacion)

Depreciacién
acumulada
Suldo al 31 de
diciembre de 2015
Adiciones

Saldo al 31 de
diciembre de 2016
Adicinnes

saldo nl 31 de
dhewembre de 2017

Neto ul 31 de
diciembre de 3016

Neto al 31 de
diciembee de 2007

6. INVERSIONES EN ACCIONES

Maquinaria Mueblesy  Equipos de

Terrene  Edificios ¥ Equipo enseres computo  Vehiculos  Total
- 620,311 27,453 14,404 23,553 20,847 706,568
- 3,494 15,687 7517 13,460 16,108 397,266
- 964,805 43,140 21,921 37,013 36,955 1,103,834
- 308,635 16401 7917 3,065 13,269 441,485
- 1,363,440 59,541 29.437 40,678 52,224 1,545,320
9,631,128 18,913,059 113,734 53,247 3,365 39,390 28,753,923
11955450 20,398,270 125,836 45,731 8,455 24,121 32,557,863

Representan mversiones en acciones de la compania Servicios Automoimices Motorepair S A,

donde es propretana del 99.9%. Las mversiones se mantienen al costo histtrico.

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y otms cuentas por pagar
se formaban de la sipuwente naneca:

Cuentas por pagar
Anticipo de chentes

Impuesto pos pagar IVA

Orrys proveedores

Garantias recibidas

Otros

2017 2016
(LS Datares)

4.227 17,151
6034 1,313
17,956 18,841
43,808 5
69.302 49,920
5,851 753
147.377 87,978
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INMOBILIARTA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Nomas a los Estados Financieros (continuacion)

8. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos s¢ formaban de la sigutente manera:

31 de Dicgembre de
2017 2016

(LES Dilares)

Activo por impuesto corriente;

Credhito tnbumno IVA 44231 98,008
44,221 98,008
31 de Diciembre de
2017 2016

(118 Délares)
Pasivo por impuesto corriente:

Retenciones ¢ IVA por pagar 42,071 3,899
Impuesto a la renta 21,149 10,687
63,220 14,586

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto a la renta, se deternund de la syuente manera:

31 de Diciembre de
2017 2016

(LTS Ddieares)

Unlidad antes del edleulo para impuesto a la renta 763,355 492,159
Mis (menos)

Gastos no deducibles 34,339 140,144
Base imponible ' 797,713 632,303
Impuesto cpusado (Tasa del 22%0) 175,497 139,107
Menos — Anticipo impuesto 2 la reata deternunado (163,928) (170,623)
Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (137,856) (14?,436)
Mas- Anticipo pendiente de pago 147,436 158,123
Saldo por pagar 21,149 10,687

Al 31 de diciembre de 2017, ¢l saldo del impuesto por pagar difendo corresponde al 22% del
monto revalonzado de los edificios de la compania. El mismo que se iri eancelando anualmente,
unz vez que se calenle la depreciacion del valor revalorizado v que consttuye gasto no deducible,
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las compaiias selacionadas se formaban de la siguiente

maner:
31 de Diciembre de
2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas (LIS Dalares)
Legal Exuador S.A. - 198,749
- 198,749
31 de Diciembre de
2017 2016
Cuentas por pagar relacionadas (LS Dilarvs)
Companias y partes relacionadas
Signo del Echipse S.A. ( actualmente Desarrollos
Intermacionales Signo Investment) 36,244,750 32000321
36,244,750 32,000,321

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las principales transacciones de las compafifas relacionadas
se formaban de la synuente manera:

2017

SIGNO DEL
ECLIPSE SA.
(actualmente
Desarrallog
Internucionales
FASTFIN LEGAL Signo
SA. ECUADOR S.A, Investment) Toial

(US Dilares)
Cuentas por cobrar

Suldo dl 31 de diciembre de 2016 - 198,749 . 198,749
Reclastticacion s (198.749) ’ (198,749)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - . - -




INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR SA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS (continuacién)

SIGNO DEL
ECLIPSE SA.
(nctalmente
Diesarrollos
Internacionales
FASTFIN LEGAL Signo
S.A. ECUADOR SA. Investment) Total
(LS Dédleares)
Cuentas por pagar
Salda al 31 de diciembre de 2016 - - 32,000,321 32,000,321
Pagn dividendos . = 4,300,231 4.300.231
Prestamo 31 2465 31 ?..-I-ﬁ:l
Condongeidn de douda [1) - - (368,267) (368.267)
Saldo ul 31 de diciembire de 2017 . 2 36,244,750 36,244,750
Valor neto E = 36,244,750 36,244,750

(1) En el mes de diciembre medsante acta de acciomstas de [orzonte Holding se aprobd Ia
condonacidn de deuda a Construhorizont por un valor de $368,267

Durante el ano 2016, las siguientes transacciones se realizaron entre compasias relacionadas

SIGNO DEL
ECLIPSE SA.
(actualmente
Dresarrollos
Internacionales
FASTFIN LEGAL SiEna
S.A. ECUADOR SA. Investment) Total
(LS Ddlares)
Cuentas por cobrar
Saldo ul 31 de diclembire de 2015 4853337 214,871 - 5,068,208
(CCompensiciones .
Concesidn de un eréditn - 198,749 . 198,749
Cobeos (4,853,337) (214,871) - (5.068,208)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 198,749 . 198,749




INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A,

Notas a los Esmdos Financieros (contmuacion)

9. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Cuentas por pagar

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones operaciones

Pagross

Sildo al 31 de diciembre de 2016

Valor neto

10. PATRIMONIO

Capital Social

SIGNO DEL
ECLIPSE SA.
{_:lm.l.'i]mumc
Desarrollos
Internacionales
FASTFIN LEGAL Signt
SA. ECUADOR S.A.  Investment) Total
(LS Doilures)
30,978,287 30,978,287
1,022,034 1,022,034
- 32,000,321 32,000,321
- 198,749 32,000,321 32,199,070

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el captal social se enconteaba conformado por 800 acaones

ordinarias y nominativas a un valor normmal de USS1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva por lo menos el 10% de la utihdad
neta anual, hast que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distnbuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la Compaiiia pero
puede utlizarse para cubnr pérdidas de operaciones o capiahzarse.

Resultados acumulados:

* Reserva por Valuacion

Se remstrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de propiedad ¢

mstalaciones, por conversion a NIFF.

* Efectos de aplicacién NIIF

Como se detalld anreriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
de Informacion Fianciera NITF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina
la NIIF 1 de la aplicacién por primera vez.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Esmdos Financieros (contmuacion)

10, PATRIMONIO (continuacion)
¢ Utlidades retenidas

El saldo de esta cuenra estd a disposicion de los acaiomstas de Ia Compadiia y puede ser utilizado
para la distnbucion de dividendos v ciertos pagos eventuales,

H. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de su negocio y acividades de financiamiento, ln Compania estd expuiesta a
distintos nesgos de naturaleza fimanciera que pueden afectar de manem sigmificativa al valor
econtmco de sus flujos y activos v en consecuencia sus resultados.

A contmuacion se presenta una definieidn de los desgos que enfrentan la Compaiia, ina
caractenzacion y cuantificacion de éstos y una descripaidn de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales nesgos, st es ¢l caso,

Riesgos de crédito

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las personas incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

A continuacion se mcluye un dewlle por eategoria de los activos financieros que representan el
nesgo de crédito, La maxima exposicion de resgo de crédito que mantiene la Compaiia a la
fecha de presentacion son:

31 de Diciembre de
Riesgo de crédito 2017 2016

(LS Détares)

Cuentas por cobrar comeraales y otras cuentas por cobrar 2,966,864 2,523253
Cuentas por cobrar companias y partes relacionadas - 198,749

2,966,864 2,722,002

Riesgo de liquidez

La Admnsstracion tene la responsabihdad final por la gestion de hqudez y ha estableado un
marco de trabajo adecuado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los tequenimuentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR SA.

Notas a los Estados Finaneieros (eontinuaeion)

1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A contnuacion se presenta un resumen del nivel de hquidez en un pedodo de 12 meses que
mantene la Compania desde Ia fecha de los estados financieros:

31 de Diciembre de
2017 2016
Riesgo de liquidez (U8 Dalares)
Aciive Cormente 4,715,541 7.8923531
Pasivo Cormiente 36455347 32.092,198
fndice de hqudez 0.1 0.2

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
confinuar como empresa en marcha mientras que busea maximizar el rendimiento a sus
accionistas a taveés de la optmizacion de los gastos, deuda y patemonio. Su patmimonio se
encuentra soportado, respaldado principalmenie con el valor de su propicdad ¢ mstalaciones.

12. INGRESOS OPERACIONALES Y OTROS INGRESOS

Los mgresos operacionales para los afios 2017 y 2016 corresponden al arrdendo de los bienes
inmuebles ubicados en las audades de Quito y Guayaquil, los cuales se encuentran sustentados

con los respectivos contratos de arriendo,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros mgresos se formaban de l siguiente manera;

31 de Diciembre de
2017 2016
(U Didlares)

Intereses sabre préstamos 279,501 297,174

Ingreso por condonaciin de deuda 368267

Orras rentas 11,632 17,00
659,491 315,075
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Frnaneieros (contmuaeitn)

13. GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos operacionales se formaban de la sigmente manera:

31 de Diciembre de
2017 2016
(LS Didlares)

Imipuestos v eontribuciones 237,729 218,681
[Honownos 632943 554,330
Mantemmiento 210,399 120,868
Arrendamuento 45,5608 39214
Sepuros 41415 41,027
Promocion y publicidad 1,507 63,910
Gastos de representacion 23,086 26,568
Gastos no deductibles 3,991 140,144
Oros 29,204 43,207

1,242,840 1,248,039

14. OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA
(2) Situacion fiscal

e acuerdo con disposiciones legales, la autondad tnbutara tiene la facultad de revisar
Ias declaraciones del impueste a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
mpuesto a la renta, siempre y cuando haya cumphdo eportunamente con las
obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto
La tasa parma el caleulo del impuesto a la reata para el ano 2016 y 2017 es del 224,

Fin caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en naquinanas y
cyupos nuevos que se utilicen para su actvidad productiva, podea obtener un
deseuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando
efecnien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigmente
aiio,



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Fiancieros (continuacion)

15. OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA
{continuacion)

De acuerdo con la normativa tributana vigente, en el evento de que el annapo de
mpuesto a la renta sea mayor que ¢l impuesto a la renm causado o este impuesto a la
renta causado no existera, el antepo de mnpuesto a la renia constituye mmpuesto a la
TEnfa mnune,

(¢) Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Organica del Régimen Trbutario lutemo sefiala que ¢l cileulo del anticipo del
impuesto a la renta, consiste en un valor equivalente a la suma matemarica del 0.2 %o
del patnmonio total, mas el 0.2 % del total de costos y gstos deduaibles a clecto del
Impuesto a la rena, mas el 0.4 % del actuvo total, mas ¢l 0.4 % del total de los
mgresos gravables a efecto de impuesto a la renta,

Segiin el Decreto 210, publicado en 2018, Ia reduccion del saldo del anricipo del
impuesto a la renta, se establecio asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500,000 délares tendrin
exonemcion del 100%;

- Las que tienen ventas de hasta § 1 mullon se exonerard ¢l 60%; y

- Las que poseen vents por més de 1 nullon de délares, aceederdn a un 40% de
EXONEracicn.

Il beneficto regrd para la dlima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las
personas naturales en marzo y las sociedades en abril 2018

16. ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION
DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

Fl 29 de dhciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, Ia Ley Organica par la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de b Dolarizacién y
Moderntzacion de la Gestion Finaneiera, I cual esti en vigencia para el ejercicio 2018 ¢ meluyen
entre otros aspectos mbutanos lo siguente, los nusmos que poddan tener impacto en la
Companiia:
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta dumnte 3 afios para las nuevas
mucroempresas que micien su actvidad econdnuca a partir de la vigenca de esta Ley,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢l que se genere ngresos operacionales,
siempre que generen empleo neto ¢ incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con los lmites y condiciones que par el efecto establezca el
reglimento 4 esta Ley,

Serin deducibles los pagos efecuados por coneepto de desahucio y de pensiones jubilares
parronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicio fiscales antenores, como deducibles o no, para efectos
de impuesto a la renta

Los sujetos paswos que adquieran bienes o servicios a orgamzaciones de la economia
popular y suhdana -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacian
geondmica- que se encuentren dentro de los rangos para ser consideridas como
microempresas, podein aphear una deduccion adicional de hasta 10 % respecio del valor de
tales bienes o servicios.

Las condiciones para la aplicacion de este beneficio se establecerin en el reglimento a est
Loy,

Los ingresos gravables obtemdos por sociedades aplicarin la tarifa general del impuesto a la
tenta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28%, cuando los
accomstas, socios, participes, constituyentes, beneficuanos o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
mdirecta, individual o conjunta, tgual o superior al 50% del capiral social de la sociedad,
Cuando la mencionada participacion sea miferior al 50%, la tanfa de 28% aplicara sobre la
proporcin de Ia base impomible que corresponda a dicha particspacion, de acuerdo a lo
urchcado en el reglamento.

Asimismo, apheara la tanifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de mformar sobre la parthicipacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficianios o sumlares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley
y las resoluciones que enuta el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de ofras sanciones
que fueren apheables,
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liliminar ¢l beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccion del 107 de la rrifa
delimpuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en actvos

productives,

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente
nacional v aquellas soaedades de tunsmo receptivo, conforme lo détermine ¢l reglimeniio a
esta Ley, que remviertan sus unihidades en el pais, podein obtener una reducerdm del 10V de
la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos productivos.

Las soctedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequeiias empresas, tendrin
una rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a Ia renta. Pam las exportadoras habiruales, esta
tarifa se aphicard siempre que en el correspandienie ejercicio fiscal se mantenga o
mcremente &l empleo. El procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd
establecudo por el Comté de Polinea Tributania.

Las saciedades exportadoras habiruales, en la parte que no sea utilizada como erédito
trbutario, tienen derecho a la devoluciin de los pagos realizados por concepto de mmpuesto
a In salida de divisas (IS12) en la unportacion de matenas primas, msumaos y bienes de
capital que consten en el hstado que para el efecto esmblezca ¢l Comuté de Politiea
Tributaria, con la finalidad de que sean meorporados en proceso productivo de bienes que
se exporten, e un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y
procedimuentos que el SR establezca para ¢l efecto, mediante resolucion de caricter
general.

Las sociedades productoras de bienes que remviertan sus urilidades en el pais, en proyectos
0 programas de mvestigacion cientifica responsable o de desarrollo teenoldgeo acreditados
por In Secretarin de Educaciéon Superior, Ciener, Teenologia e Innovacion tendrin una
reduccion del 10% cuando operen en un termtono del conocimiento, del 8% cuando sea en
otros espacios del conoamuento y del 6% para e resto de actores.

Pam efectos del cileulo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarin en el rubro
de costos y gastos, los sueldos v salarios, la decrmotercera y decimocuarta remuneracion, asi
como los aportes patronales al seguro social obligatonio; y no se considerasin de los rubros
de acnvos, costos y gastos y patnmonio, los gastos mncrementales por generacion de nueyo

empleo, asi como I adquisicion de nievos activos productivos que permitan amphiar la

capacidad productiva furue, generar un mayor nivel de producaion de bienes o provision
de servicios.
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* [ISRI podri disponer la devolucion del antierpo establecido en el literal b) del numeral 2
del Artd1, cuando se haya visto afectada significativamente la actvidad econdnuea del
sujeto pasivo en el gjercicio econdnuco respectivo y siempre que supere el impuesto
causado, en la parte que exceda ol upo impositivo efectivo (11E) promedie de los
contribuyentes en general, definido por la Admimstracion Tributaria, en la que se podrd
también figar un TTE promedio por segmentos. Sm embargo, el exceso sujeto a devolucidn
no pode ser mayor que la diferencia resultante entre el anticpo v el impuesto causado. El
SRI padei devolver total o parcalmente dicho excedente, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que disponga el reglamento. Si al
realizar la venficacion el SRI encontrase indicios de defrandacion, sin peruicio de las
acciones legales que correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devielto
mdebidamente. Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta
causado o de no ser autonzada su devolucion se consttuird en pago definitivo de HIPUCSTO
a la resita, sin derecho a erédito tributario posterior, En casos debidaente justificados en
que sectores; subsectores o segmentos de la economia a nivel nacional o dentro de unia
dererminada circunscapeion ternitonal, hayan sufrido una disminucion significativa de sus
mgresos y utthdades, a peticién fundamentada del Mimsteno del ramo, con mforme del
Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas piiblicas, el Presidente
de la Repiblica, medante decreto, pudra reducir o exonerar el valor del an napo
establecido al correspondiente sector, subsector o segmento. La reducaidn, exoneracion o
devolucion antes referidas podrin ser autorizadas solo por un ¢eracio fiseal a la vez,
conforme lo establezea el correspondiente Decreto Ejecutivo.

*  Sobre aperaciones de mas de US$1,000 se establece Ia obligatonedad de utilizar a cualquicr
nstirucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, reansferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrimico,
para que ¢l costo o gasto sea deducible para el cilculo del impuesto a la renta v ¢l erédito
tribumno para ¢l IVA sea aplicable y ¢l comprobante de venta correspondiente a Iy

adquisicion,

*  Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefialada en la
normativa vigente, la informacion de su patimonio en ¢l extertor y/o su valor, ocultindola
en todo o en parte, de manera directa o indirecta, serin sancionados con una multa
equivalente 2l 1% del valor total de sus activos o al 1% de sus mgresos del ejercicio fiscal
antenor al del cometimiento de la infraceidn, el que sea miayor, por cada mes o fraccion de
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mes de retraso en la presentacion de Ja misma, s que esta pueda superar el 3% del valor
de los activos o del monto de sus mgresos, septm corresponda:

e Elmmar el Capitulo I “Creacién del Impuesto a las Tierras Rurales” del Tirlo Cuarto
“Creaciom de Tmpuestos Reguladores™,

* lamnfa aplicable de mmpuesto a la renm para sociedades que susceiban contratos de
mversion que les concedan ¢stabilidad tributaria, respecto de inversiones parm I

explomcidn de mineria metdlica a gean y mediana escala y las industrias bisicas que adopten

este Incentivo, asi como respecto de inversiones que contribuyan al cambio de la matriz
productiva del pais, serd aquella general establecida para sociedades.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde ¢l 31 de diciembre de 2017 hasta la presentacion del informe de los auditores esternos,
no existen eventos subsecuentes que deban mencionarse.
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