INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

MNotas a los estados fnancieros

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

1. OPERACIONES

INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A. fue constituida en Quito, Ecuador
el 10 de febrero del 2009 e inserita en el Registro Mercantil el 25 de febrero del mismo ano. Su
objeto social es la construceidn, planificacién, promocion, venta, compra, permuta, arriendo de
hienes muebles o inmuebles como terrenos, urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones, casas,
departamentos, edificios, para lo cual podri negociar, comprar, enajenar, hipotecar, gravar,
subdividir, ceder, arrendar y disponer de bienes inmuebles y muebles, asi como cualquier acto
relacionado con el giro inmobilianio; ¥ desarrollar todos los actos necesanos permitidos por la
ley para el cumplimiento de sus objetvos.

Con fecha 2 de junio del 2010, segan escritura publica, la Compasia firmé un Convenio de
Adhesiin al Fideicomiso y Transferencia de Dominio a titulo de Fideicomiso Mercanul
Irrevocable, denominado “Fideicomiso de Garantia Wholesale Inmuebles”, como Consttuyente
Adherente y realizé la transferencia de dominio de tres inmuebles al patrimonio de este
fideicomiso. Estos inmuebles constituyen garantia para las adquisiciones de vehiculos que
efecruari ¢l fideicomiso a GENERAL MOTORS u OMNIBUS BB Transporte S.A., el mismo
que realizard las veces de Concesionario, v éste a su vez los venderd a Vallejo Araujo S.A., quien
figura como Deudor Garantizado del fideicomiso.

Mediante cesion de derechos de fecha 5 de ocrubre del 2010, su principal accionista Signos del
Eclipse S.A., cede y transfiere todos sus derechos v obligaciones a Horizontes Ecuatorianos
S.A., éstas dos establecidas en la Republica de Costa Rica, quedando esta Gltima como principal
accionista con 799 acclones.

Con fecha 1 de diciembre del 2010, se firmd un contrato de cesion de derechos sobre créditos,
entre Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S.A. y su compaiia relacionada (ex - accionista)
Signo del Eclipse S.A. de la Republica de Costa Rica, documento legal que establece lo siguiente:

Signo del Eclipse S.A. es titular de un crédito por un monto de US85,750,000 adeudado por la
compania Fastfin S.A. onginado por operaciones varias.

Signo del Eclipse S.A. cede sus derechos sobre el erédito a que se refiere ¢l pirrafo anterior, sin
reserva ni limitacion alguna a Inmobiliara Construhorizon Ecuador S.A., por lo que la
Compania tiene ¢l derecho de presentarse ante Fastfin 5.A., y solicitar el cobro de la referida
acreencia.

Signo del Eclipse 5.A. da por extinguido su derecho frente a Fastfin 5.A., no teniendo nada que
reclamar en relacion a la acreencia referida anteriormente, en cuanto al capital, intereses, cargos,
moras, gastos administracion y todo aquello que se denive de la deuda pnncipal.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

MNotas & los Estados Financieres (continuacion)

1. OPERACIONES (Continuacion)

Con fecha 28 de diciembre del 2010, la compania adquirié pagarés a la orden a través del sistema
REVNI (Registro Especial para Valores No Inscritos en la Bolsa), por medio de la Bolsa de
Valores de Guayaquil, emitidos por su compania relacionada Fastfin S.A., por US$7,000,000, en
esta emision se otorgd un descuento del 9.1% equivalente a US8577,140. éstos pagarés generan
una tasa de interés de 6.50% fja anual, recuperables semestralmente, el capital sera cobrado al

venclmicnto en 4 anos,

Con fecha 17 de dictembre del 2012, se ratifica mediante convenio de aporte para futuras
capitalizaciones celebrado entre la Compaiia Horizontes del Ecuador S.A., e Inmobiliaria
Construhorizon del Ecuador 5.\, que los recursos aportados o prestados desde un inicio por
Signo del Eclipse S.A. (ex - accionista) v ahora a favor de Horizontes del Ecuador S.A., a través
de Trade & Credit Corp., con quien se mantiene un convenio de mandato, se deben considerar
como aportes para futuras capitalizaciones va que el objeto de estas transferencias recibidas
stempre tuvieron como finalidad forralecer Ilns operaciones y capital de trabajo de Inmaobiliaria
Construhorizon Ecuador 5.A.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia ha concentrado sus operaciones en la
recepoion de créditos provenientes de su empresa relacionada del exterior, Horizonte del
Ecuador S.A., (accionista) antes con Signo del Eclipse 5.A.{ex accionista),de Costa Rica, v con
estos fondos se han otorgados créditos a sus compaiias v partes relacionadas nacionales:
Vallejo Araujo S.A., Servicios Industriales Vallejo Aravjo S.A., Repuestos Automotrices
Urgenparres 5.A., Fastfin 5.A., Servicios Empresariales Backofficee S.A., Tecniservicios
Chevyeon 5.A., Vanguardia de Mereados Latinos C.A. VAMERCA.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1),
estas politicas han sido disenadas en funcion a las normas internacionales de informacion
financiera (INIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacidn
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NI1F), emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopeaion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histonco,
con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a meétodos

actuariales.
Unidad monctaria

l.a moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compatia es el Délar de EUA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia de la Compania realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden

diferir de estas esimaciones.
ILas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada v en

cualquier perindo future afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mis importante sobre ¢l monto reconocido en los estados financieros, se describen en las
siguientes notas.

Las principales politicas de conrabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros

son las siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como denvados
designados como instrumentos de cobertara en una cobertura eficaz, segin corresponda.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR 5.A.

MNotas a los Estados Financieros {continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacion)

Todos las activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atnbuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39.

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mids relevantes de estas categorias aplicables a la Compania
ae deseriben a connunuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

8 Pres s v las . 1 leros con pagos fjos v determinables
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fjos v dete bl
gue no tenen cotizacion en el mercado activo.

La Compania mantiene ¢n esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financierns liquidos, depositas o
inversiones fnancieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efecuvo en un plazo
inferior a rres meses desde ¢l inicio de la inversidn,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comeraiales v otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible,
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmatertal. menos las perdidas por deterioro con base a la anngliedad y anilisis
individual de su recuperacion.

La Compania reconoce el activo financiero derivados de los servicios prestados al cierre,
generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado servicio.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, €l importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su valor en

libros menos el importe recuperable de las mismas.
Compaifiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas v documentos por cobrar a compariias y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fjos o determinables que no cotizan en un mercado activo, La Compatia reconoce el
activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible, Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto
recibido o por reabir por la prestacion de servicio o préstamo otorgados segin las condiciones
acordadas.

Postedormmente ¢l reconocimiento inicisl, los activos financieros se valorizan al costo

amortizado.
Propiedad, instalaciones y equipo

Las partidas de propiedad, instalaciones v equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada v pérdidas por detenioro.

El costo de propiedad, instalaciones y équipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v cuando aplique la estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del

ACHVO,
Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, instalaciones v equipo es registrado al costo
menaos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los costos de mantenimiento de edificios e instalaciones son reconocidos en resultados cuando

se incurren.
Métodos de depreciacion v vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se sustituye por ¢l costo, menos su valor residual.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacion)

Propiedad, instalaciones y equipo (continuacidn)

Métodos de depreciacion y vidas ntiles (continuacion)

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, instalaciones v equipo,
pucato quc cstas reflejan con mayor cxactitud ¢l patron de consumo esperado de los beneficios

economicos futuras relactonados con el activo,

Las vidas tiles estimadas para los perindos actuales v comparatuvos son las siguientes:

Activo Vida 11dl
Edificios 55 afios
Maquinaria y equipo 10 anos
Equipos de computo 3 afios
Vehiculos 5 afios
Muehles y enseres 10} anos

El método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se

ajustan si es necesario.
Retiro o venta de propiedad, instalaciones v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, instalaciones y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v es

reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, instalaciones y equipo, revaluados inchudo
comao costo atribuido, e saldo de la reserva de revaluacion es mmansferido directamente a
utiidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe alptin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida poe
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro {de haber alpuna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un acuvo individual, la Compaiia calcula el importe recuperable de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Deterioro del valor de los activos

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectuvo individuales, o distribuidas al grupo
mis pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distnbucion razonable v consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el valor
enuso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mereado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estumados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadom de efectivo) se reduce 2 su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectiva)
en anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentias por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo de transaccion
directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortzado
utibizando el mérodo de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero v se caleula utilizando el método de interes
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo cortiente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivo no corriente.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Compaiifas y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a companias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado actvo. La Compania
reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mis cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Fstos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinariae, adicionalmente se reconocen pasive financiera con sus comparias
relacionadas al momento del otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de
préstamos de companias relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valonzan

al costo amornzado.
Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormiente v
el impuesto difenido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en Ia utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto comiente se calcula unlizando la tasa fiscal vigente al final
de cads periodo.

Impuesto diferido

El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos ¥ pasivos incluidos en los estados financeros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utihidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles. Se reconoceri un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deduables, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utlidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el actvo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, comrespondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributania, la reesumacion de la recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un actvo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Impuesto diferido

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a ln autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v el actvo por impuestos diferidos y el pasivo
por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de

].I:quidnr EUE II.CE-.VDE '}' Pﬂ.Ei'\'ﬂE Coimo. etos,
Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

en cuvo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los resgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobgar como un active si es virtualmente
cierto que se recibird el desembaolse y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
frabaliciad.

Reconocimiento de ingresos

Los inpresos y costos derivados de la prestacion servicios, ser reconocen cuando el resultado de
la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, Esta eircunstancia se produce cuando el
importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad v es probable que se reciban los beneficios
economicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son
recuperables de la prestacidn del servicio a determinada fecha.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion del servicio deben ser reconocidos cuando
s¢ cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¥ Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

¥ Il grado de terminacion de la transaccion puede ser medide con fabilidad.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacitn)

Reconocimiento de ingresos (continuacion)

¥ Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completarla, puedan ser medidas
con fiabilidad.
La Compaiia como parte de su objeto social se ha dedicado al arrendamiento de sus bienes

inmuebles a sus compaiiias relacionadas, estableciendo el respectivo canon mensual sin
teansferir todas los riegos a los arrendatarios.

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago. y se registran en el
periodo mis cercano en el que se conocen.

Participacion a trabajadores

De acuerda a las leves laborales vigentes, las companias deben destinar el 15% de su utlidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. Al 31 de diciembre del
2014 la Compania mantiene un empleado en relacion de dependencia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

lus ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transacaon.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando
virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren ln entrega del active durante un periodo que generalmente esti
regulado por el mereado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis
los costos de la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son mnicialmente medidos al valor razonable v
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postetiormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacicn)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

La Compania clasifica sus activos financieros en las sipuientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propaésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La Gerencia determina la elasificacion de sus instcrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compariia
mantiene basicamente cuentas por cobrar onginados de las operaciones de actvidades ordinanias

= inversiones mnienadus bas i su vencinien oo,
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activo cordente, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
ACUVOS MO corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero

La Compania dara de baja un active financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del acuvo financiero, y transfiera de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i la Compania no
teansfiere ni retiene sustancialmente todos los resgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del active transferido, la Comparia reconocerd su participacion
en ¢l activo v la obligacion asocada por los valores que tendria que pagar. Sila Compariia retiene
sustancialmente todos los desgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero

transferido.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los instrumentos financiercs se clasifican como pasive financiero medidos al costo amortizado.
Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
Pasivas financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el mérodo
de Iz tasa de interds efectiva.

Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion Ananciera, el activo es clasificado como corrente cuando:

e Seespera realizar el activo, o tene la intencién de venderlo o consumirlo en su diclo
normal de operacion;

*  Manuene el acuvo principalmente confines de negociacion;

® Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses sipuientes después del periodo sobre ¢
cual s¢ informa;

* [l activo es efectivo o equivalente de efectivo si ninglin upo de restriccion.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando:

*  Espera liquidar el pasivo en su aclo normal de operacion;

® Mantiene un pasivo principalmente con el propasito de negociar;

e El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre
¢l cual se informa,

*  La Compaiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa.

(Espacio en blanco)



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

J. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el efectivo v equivalente de efectvo se formaban de la

siguiente manera:

Bancos
Banco Internacional S.A.
Banco Pichincha

Banco Produbanco

Certificado de depdsito
Banco Pichincha

2014

2013

(US Dalares)

2,380,903 530,320
21,362 1,000 000
340,049 .
2,742,314 1,530,320
1,521,131

2 1,521,131
2,742,314 3,051,451

(1) Corresponde a un certificado de depasito con niimero de operacion 1081153, con una

vigencia de 90 dias, a una tasa interés de 5.75%.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por

cobrar se formaban de la sipuiente manera;

Clientes comerciales
Anticipos a proveedores
Crarantias

Empleados

31 de Diciembre de
2014 2013
(U Ddtares)
5517 9316
280874 14,339
3,400 4,400
5,000

303,791

28,054




INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros (contnuacion)

5. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA 5U VENCIMIENTO

Con fecha 28 de diciembre del 2010, la Compania adquirié pagarés emitidos por su compania
relacionada Fastfin S.A. por US$7,000,000, negociados a teavés de la Bolsa de Valores de
(Guayaquil por el sistema REVNI, (Remstro Especial para Valores No Inscritos en la Balsa),

Los pagarés emitidos se realizaron en 14 grupos de USS500,000) que generan una tasa de interés
del 6.50% anual pagaderos semestralmente; el capital serd pagadero al vencimiento en decir en 4
afios (27 de diciembre del 2014). Al 31 de diciembre la inversion se encuentra liquidada, sin
embargo se mantiene la cuenta por cobrar a Fastfin S.A.

Esta emision se realizd con la finalidad de reestructurar pasivos de Fastfin 5.A. a Inmobiliaria
Construhorizon Eeuador 8.A., estos pagarés fueron adquiridos por la Compaiia con un
descuento del 8.245% onginandose un ingreso diferido a reconocerse hasta el vencimiento de
UISE577,140.

La Compania en el 2014 reconocio US$369,370 como ingresos del periodo v al 31 de diciembre
de 2014 no existen ingresos diferidos a ser reconocidos en periodos futuros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la cuenta ingresos diferidos, por este
concepto se formaba de la sipulente manera:

31 de Diciembre
(UIS Ddlares)
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 461,712
Reconocimiento tasa de descuento del periodo (92,342
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 369,370
Reconoamiento tasa de descuento del periodo (369,370)

Saldo al 31 de Diciembre de 2014 -

6. INVERSIONES EN ACCIONES

1 29 de diciembre de 2014 la compania Construhorizon 5.A. adquiere 1,069,218 acciones de la
compaiia Servicios Automotrices Motorepair 5.A. equivalente al 99,9% del total de acciones
emitidas. Servicios Automotrices Motorepair 5.A. fue consttuida el 16 de ocubre de 2013 ¢
inscrita en el registro mercantil el 22 de diciembre de 2014, por el valor de 1,136,333 USD. AT 31
de diciembre de 2014 dicho valor se encuentra pendiente de pago a la compania S.C.B S.A,
(Cedente). Los estados financieros de Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S.A., deben
presentarse consolidados con la compasia Servicios Automotrices Motorepair 5.A., sin embargo,
al haberse constituido esta altima en diciembre de 2014, no presenta operaciones que afecten la
posicion financiera de Inmobiliara Construhorizon Ecuador SAA.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, un resumen de propiedad, instalaciones y equipo se
formaban de la sigmente manera:

31 de Diciembre de
2014 2013
(US Dilares)
Costo 24,753,070 10433.7NM
Depreciacion acumulada (318,773 (70,401)

24,434,297 10,363,390

(Espacio en blanco)
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las coentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar
Anucipo de clientes

Impuesto por pagar IVA
Empleados

Parucipacion trabajadores
Garantias recibidas

Otros

9. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos se formaban de la siguiente manen:

Activo por impuesto corriente:
Crédito tnbutanio TVA

Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones e IVA por pagar
Impuesto a la renta

(Espacio en blanco)

2014 2013
(US Deilares)
21,121 6,647
36,445 11, 400
54224 230364
1,665
320,565 :
14,667 4,000
1,188,530 382
1,637,217 252,793
31 de Diciembre de
2014 2013
(US Dalares)
134,193 310,882
134,193 310,882
1,050 027
179099 20,346
180,149 21,273



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas 3 los Estados Financieros (continuacion)

9. IMPUESTOS (Continuaci6n)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2014 2013
{US Dilares)

Conciliacién il ;
Utilickadd anites ael cilvulo para mmpuesto a la rene 1,816,535 1,148,583
Mis (menos)
Rentas exentas - -
Crastos no deducibles 284548 7403
Base imponible 2,101,083 1,155,986
Impuesto causado (Tasa del 22%) 462,238 254,317

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, & movimiento de impuestos diferdos se formaba de la siguiente

MANCra:
2014 y 2013
Diferencias temporarias

" Saldo a i Saldo a
Pasiva Dicicmbre 31 Reconocido resultados Reconocido Diciembre 31

23 Adiciones Consumos  Patrimonio 2014

Costo atribuido de
edificios 38,853 - - - 38.853

Aspectos tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 d
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributanios los siguientes:

*  La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuestos a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afno 2011, 23% para el afo 2012y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidn del active (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compaiia utilizé una tasa de impuesto a la renta del 22%.

* Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

s  Exoneracion del Impuesto a la Salido de Divisas ISD en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones de inversiones previstas en este Codigo.

[
=



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR 5.A.

Motas a los Estados Financdieros (continuacidn)

9. IMPUESTOS {Continuacion)
Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2009 al 2012, adn estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del ano 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas naturales residentes en
el pais v sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menos imposicion, sobre las
utilidades declaradas causarin impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al
10% adicional.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oficial No. 727 se reformé el Reglamento
para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno con lo cual deroge la disposicion
contenida en el literal f) del numeral 6 del articulo 28 relativa a la depreciacion de activos fijos
revaluados. De acuerdo con esta disposicion la Gerencia considera que los gastos de
depreciacion sobre el valor revaluado seri gasto deducible para los proximos periodos.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta.

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que tengan
suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en cualguier
modalidad contractual v las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberin
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdémico corrente, al anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalentemente a la sumatoria de los resultados
gue se obtengan de aplicar las siguiente formula:

*  Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

*  El cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecio
del impuesto a la renta. .

* Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

*  El cero punto cuatro por ciento ((1.4%) del total de ingresos gravables a efecto del

impuesto a la renta.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. IMPUESTOS (Continuacién)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio cornente,
se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segiin le corresponda en julio
y septiembre del siguiente afio. El anucipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste dltimo se
establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo de impuesto a la renia pura el ano 2014, de acuerdo con la formula anres indicada se
ha estimado en US$219,304.

10, COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las compaiiias relacionadas se formaban de la siguiente manem:

31 de Diciembre de
2014 2013

Cuentas por cobrar relacionadas (US Dilares)

Vallejo Aravjo S.A. 8,102 11,895,942
Fastfin S.A, 8,731,353 2520464
Servicios Industriales Vallejo Araujo 5.4 . 1,330,000
Repuestos Automotnices Urgenpartes S.A. - 40,000
Backofficce Servicios Empresanales S.A. - 16,995

B,739.,455 15,803,401

31 de Diciembre de

2014 2013

Cuentas por pagar relacionadas {U'S Dalares)
Companias y partes relacionadas
Fastfin S.A. - 11,281
Repuestos Automotnces Urgenpartes S.A. - 374,000
Vallejo Araujo 150,717 747,690
Tecniservicios Chevyecon 5. 1,159,234
Signos del Eclipse S.A. 30,679,887 30,545,728

30,830,604 32,837,933

Al 31 de dscembre de 2014 y 2013, las prncipales transacoones de las compadias relacionadas se

formaban de la sigwente manera:
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INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

11. PATRIMONIO

12,

Capirtal Social

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, el capital social se encontraba conformado por 800 accicnes
ordinarias y nominativas a un valor nominal de US31 cada una, totalmente pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva por lo menos el 10% de la uulidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultados acumulados:
* Reserva por Valuacidén

Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de propiedad e
mstalaciones, por conversion a2 NIFF,

s Efectos de aplicacion NIIF

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
de Informacion Financiera NITF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina
la NIIF 1 de la aplicacidn por primera vez.

¢ Llrilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionsstas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos eventuales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de su negocio v acuvidades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos v activos v en consecuencia sus resultados.

A contnuacion se presenta una definicion de los desgos que enfrentan la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar rales riesgos, si es el easo.



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

MNotas a los Estados Financieros {conunuacion)

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las personas incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que representan el
riesgo de crédito. La mixima exposicion de resgo de erédito que mantiene la Comparia a la
fecha de presentacion son:

31 de Diciembre de
Riesgo de crédito 2014 2013
(US Dadares)
Efectivo y equivalente de efectivo 2742314 3.051.451
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 303,71 28.054
Cuentas por cobrar compaiias y partes Relacionadas 8,739,455 15,803,401
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 7000, 000
Inversiones en acciones 1,136,533 -

12,922,093 25,882,906

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la pestidon de hiquidez v ha establecido un
marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que Ia Gerencia pueda manejar
los requenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses que
mantiene la Compasia desde la fecha de los estados financieros:

31 de Diciembre de
2014 2013
Riesgo de liquidez (VS Dilares)
Activo Corriente 11,942,074 19,201,600
Pasivo Corriente 33,074,987 33,111,999
Indice de liquidez 0.4 0.6
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiia estard en capacidad de
contnuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus
accionistas a traveés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. Su patrimonio se
encuentra soportado, respaldado principalmente con el valor de su propiedad e instalaciones.

13. INGRESOS OPERACIONALES Y OTROS INGRESOS

Los ingresos operacionales para los afios 2014 v 2013 corresponden al arriendo de los bienes
inmuebles ubicados en las ciudades de Quito v Guayaquil, donde funcionan sus companias
relacionadas Vallejo Araujo S.A. Servicios Industriales Vallejo Aranjo 5.A., Repuestos
Automotrices Urgenpartes S.A., Fastfin 8.A. v Servicios Empresariales Backofficce 5.4, los

cuales se encuentran sustentados con los respectivos contratos de arniendo,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2014 2013
(US Dalares)
Intereses sobre préstamos (1) 1,446,019 1,113,548
Otras rentas (2) 693,532 400,489
2,139,551 1,514,037

(1) Corresponden en su mayoria a los intereses generados por los préstamos entregados a
sus compariias relacionadas principalmente a: Fastfin 5.A., v Vallejo Araujo 5.A., de
interes.

(2) Corresponde 2l reconocimiento del ingreso diferido del periodo por los descuentos
ganados en la negociacion de los pagarés REVNI realizado por la Compania Fastfin
5.A., venta de activos fijos v otros.

{Espacio en blanco)
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14. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos operacionales se formaban de la siguiente maners:

31 de Diciembre de

2014 2013
(US Dilares)

MWdmina 17,448 -
Beneficios Sociales 1,392 -
Impuestos y contribuciones 234,545 111203
MNotariales 17,934 19,694
Honorarios 16,752 8939
Mantenimiento BA618 67,501
Arrendamiento 33,740 22051
Seguros 21.187 3238
Promocion v publicidad 22,909 3,090
(Giastos de representacidn 24045 5,500
Gastos no deducibles 284,548 3,080
Partcipacion trabajadores 320,363 -
Otros 18,541 28,766

1,103,224 273,077

15 LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

Se incluyen las siguientes reformas al Codigo Tributanio:

*  Art. 29 Orros Responsables; ademas de los otros responsables como el agente de
retencion y el agente de percepcitn, se crea la siguiente figura en este articulo:
«Los sustinutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando
una ley tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones
tributariass.

* At 152y 153.- Se amplian las facilidades de pago para ciertos tipos de impuestos,
previo informe favorable de la auroridad tributariz por un perodo miximo de 4 afos.

35



INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.

MNotas a los Estados Financieros (contnuacion)

15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal

Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal Ecuatorano:
(Art. 4)

* Permanecer mis de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a
menos que acredite residencia fscal en otro pais.

*  (Cuoando el nicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique en
Ecuvador, de forma directa o indirecta, es decir cuando en los tlimos doce meses los
ingresos obtenidos en Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualguier otro
pais, o cuando ¢l mayor valor de sus activos esté en el Ecuador.

*  No haya permanecido por més de 183 dias en otro pais, y sus vinculos familiares mis
cercanos los mantenga en el Ecuador.

Ingresos de Fuente Ecoatoriana
Pagarin impuesto a la renta (Reforma Are. 8, Ley):
(Art, 5:]

*  Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, v las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos que
permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

* Elingreso gravable corresponderi al real ingreso de la enajenacién. El costo deducible
seri el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial proporcional de las
acciones u otro derecho representativo de capital, segiin corresponda, de acuerdo con la
técnica financiera aplicada con su valoracion.

(Espacio en blanco)
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Ingresos de Fuente Ecuatoriana

(Are. 19

Para efectos del impuesto a la ganancia en venta de acciones antes senalado, la sociedad
domiciliada o el establecimiento permanente en Ecuador, cuyas acciones,
participaciones u otros derechos sefalados en este articulo, fueron enajenados directa o
indirecramente, serd susntto del contribuyente v como tal serd responsable del pago
del impuesto y del complimiento de sus deberes formales.

Se adiciona al «Incremento patrimonial no fustificador, como parte de los ingresos gravados
con impuesto a la renta én el Ecuador

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta

(Art. 8)

Cuando una sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, con una participacton directa o indirecta, individual o conjunta igual o
superior al 50% del capital social, la tarifa de la sociedad serd del 25%.

Si la participacion de los accionistas o participes_residentes de paraisos fiscales fuera
menor al 574, la tarifa del 25% serd proporcional a la base imponible que corresponda
a dicha parncipacion,

También se aplicard Ia tarifa del 25% a toda la base imponible. a las empresas que no

nformen sobre sus accionistas v participes.

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta

(Ast. 18-3)

Cuando el beneficiario de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en un
paraiso fiscal, se realizard una retencion de impuesto a la renta del 13%.

Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no
comerciales, esta operacion se considerari como pago de dividendos antcipados, v, por
consiguiente la sociedad deberd efectuar la retencion correspondiente del 22%. Esta se
convertird en crédito tributario para la sociedad en su declaracion de impuesto a la
penta
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y U REGLAMENTO (continuacién)

Exenciones (Art. 9 LORTT)
(Are. 6)

* Cuando el benefictano efectivo de dividendos pagados a socedades extranjeras, sea una
persona natural residente en el Ecuador, se le retendri el impuesto a la renta establecido

en el reglamento (Tabla provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta US55100,000 -- 1%
De USS$100,000 a US$200,000 US$1,000(FB) %
De US$200,000 en adelante US58,000(FB) 13%
Exenciones
{Art 6)

* No pagarin impuesto a la renta los fideicomisos mercantiles siempre ¥ cnandn no
desarrollen actividades empresariales ni operen negocios en marcha, y ademas no
tengan algiin constituyente o beneficiario domiciliado en un paraiso fiscal.

*  Dela misma forma estarin exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por
los fondeos de inversion y los fondos complementarios.

* Se climina la exencion y pagarin impuesto a la renta los rendimientos de depositos a
plazo fijos de un afio o mads, pagados por las institueiones financieras nacionales a las
sociedades. También se elimina esta exencion para las personas naturales depositantes

sean residentes en paraisos fiscales.

(Espacio en blanco)
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENT O (continuacidn)

Exenciones

(A 6-7)

Se incluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos financieros
de la deuda publica ecuatonana.

Je exonera del pago de impuesto a la ren por 10 afos, a las inversiones nuevas v
productivas, ¢n los sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas:
a)Fundicion o refinacion de cobre y/o aluminio; b)Fundicion sidenirgica para
elaboracion de acero plano; ¢)Refinacion de hidrocarburos; ¢)Industria petroquimica;
d)Industria de celulosa; v, €)Construccion y reparacion de embarcaciones navales. La
exoneracion serd considerada desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente de la nueva inversion. St la inversion se realiza en cantones
fronterizos del pais, el plazo de la exoneracion seria de 12 afios.

Deducciones (Art. 10 LORTI)

(Art. §al 11)

Serdn deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos denivados de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente. No serin
deducibles cuando el precio de la opcion de compra sea mayor o igual al saldo del
precio equivalente al de la vida al restante.

Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacion de activos, la depreciacion
correspondiente a dicho revalio no sera deducible.

Serian deducibles las remuneraciones y beneficios sociales que aporten al IESS, pagados
a adultos mayores o migrantes retornados mayores de 40 anos, con un 150% de
deduccion adicional, contados desde la fecha del contrato

Deducciones

(Aet. 8 al 11)

La eliminacion definitiva de las créditos incobrables se realizard con cargo a la
provision, o contra resultados en la parte no cubierta por la provision, cuando se haya
cumplido una de las siguientes condiciones: a) Haber constado como tales por 2 afos o
mis en la contabilidad; b) Haber transcurrido mds de 3 afios desde la fecha del
vencimiento onginal del crédiro; € Haber prescrito la accion para el cobro del erédito;
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y, ) Si el deudor es una
sociedad que haya sido hquidada.

Las micro, pequenas v medianas empresas podrin deducir durante 5 afios, el 100%
adicional de gastos en capacitacion de investigacion tecnolagica, gastos por mejora a la
productividad v pastos para buscar accesos a mercados internacionales.

Serin deducibles los costos v gastos de promocion v publicidad, hasta un limite del 4%
sobre el total de ingreso gravado, lo cual no serd aplicable a: a) las micro v pequefias
empresas cuando incurran en estos gastos para su propia operacion; bjlos que presten
servicios habituales de promocion o publicidad parea terceros; ¢)la oferta o colocacion
de productos o servicios nacionales en mercados externos; v, djla oferta de mnsmo

Hterno v receptivo.

Deducciones

(Art. 8 al 11)

No serin deducibles los costos y gastos por promaocion v publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiperprocesados. La Autoridad Nacional de Salud emitira
petiodicamente un listado de estos productos.

No serin deducibles la sumatora de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria v similares, pagados a sus partes relacionadas, cuando superen el 2000 de la
base imponible del impuesto a la renta mis ¢l valor de esos gastos.

Si no hay base imponible tales gastos no serin deducibles. Esta disposicion no es
aplicable a empresas con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
productos naturales no renovables.

Se permite el registro de activos v pasivos diferidos para transacciones tales como:
pérdidas por aplicacion del VINR en inventarios, péedidas estimadas en contratos de
construccion, deterioro en propiedades, planta y equipos, ingresos y costos
determinados en activos biclogicos, entre otras.

No seri deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o
acciones o partcipaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.

Seri deducible la amortizacion de valores que segiin la técnica contable deban ser
activados, ya sea en el plazo del contrato o en un plazo de 20 afios. No serin deducibles
los detenioros de activos intangibles con vida il indefinida.
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacién)

Deducciones

(Art. 9 Regl)

*  No seran deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas. que correspondan a
activos que hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento
permanente en el Ecuador por un periodo de 20 afios.

*  Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizacion y similares, que de
acuerdo a la téenica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean
deducibles, no podrin exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mis
el valor de dichos gastos,

Pagos al Exterior
{Are. 12)

Serin deducibles v no estaran sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por primas de cesion
o reaseguros, en las condiciones siguientes:

a) E1 73% de las primas de cesion o reasepuros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente ni representante en Ecuador, cuando no superen el porcentaje
senalado por la autoridad reguladora de sepuros.

b) EI 507 de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el porcentaje
senalado por la autoridad reguladora de seguros.

Cuando la sociedad aseguradora en el exterior, sea residente fiscal en un paraiso tributario, por
¢l pago realizado se retendra en la fuente sobre el 100% de las primas de cesion o reaseguros
contratados.

Impuesto a la Renta al Sector Bananero (Art. 27LORTT)
(Art. 15)

Impuesto a la renta inico para €l sector bananero:
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Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo, se determina con la tabla
adjunta sobre ¢l valor de facturacion de las ventas brutas, y no se podri calcular con un
importe inferior al precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional de
agricultura:

De 1 a 500 1%
De 501 a 1.000 1,25%
De 1.0001 a 3000 1.5%
De 300 en adelante 2%

Exportacion de banano no producido por el mismo sujeto pasivo, se determina con una
tarifa de 1,75% sobre el valor de facruracion de las exportaciones y no se podri calcular
con un importe inferior al precio minimo referencial de exportacion fijado por la
autoridad nacional de agricultura.

Impuesto a la Renta al Sector Bananero

(Art. 15)

Impuesto a la renta Gnico para el sector bananero:

. Exportacion de banano producido por el mismo sujeto pasivo, se determina
con la suma de 2 componentes: El primer componente es igual a la tanfa aphicable a la
venta de banano produddo por el mismo sujeto pasivo y bajo las mismas reglas.

El segundo componente se calcula con la tabla adjunta, sobre el valor de facturacion de
las exportaciones y no se podri calcular con un importe infenior al precio minimo
referencial de exportacion fijado por la autoridad nacional de agricultura:

Hlasta 50,000 1,25%
Die 50,000 en adelante 1.5%

Para las exportaciones de asociaciones de micro y pequefios  productores, cuyos
miembros produzcan individualmente hasta 1.000 cajas semanales, la tarifa sera del

0,5%. En los otros casos de exportaciones de asociaciones de micro, pequefios v
medianos productores, Ia tanfa sera del 1%.
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Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta

Ingresos de Compaiias Constructoras (Art.28 LORTT)

(Art. 16)

Los conmribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccion, liquidarin sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad, en aplicacion de las normas
contables correspondientes.

Los contribuyentes obligados a llevar contabilidad, o aquellos que estando obligados, la
misma no se ajuste a las réenicas contables, v reglamentanas, se presume que la base
imponible sera equivalente al 15%: del total del contrato.

Los honoranos que perciban las personas naturales, por direccion récniea o
administracion, consttuyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estan

sujetos & la norma de este artieulo.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta

Seguros Contratados en el Exterior (Are.32 LORTT)

(Art. 17)

El impuesto que corresponde liquidar cuando la norma pertinente faculte contratar
seguios con socicdades extraneras no autoricadas pare operar en el pais, sera recenido y
pagado por el asegurado, sobre una base imponible equivalente a la cuarta parte del
importe de la prima pagada

Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, la retencion en la fuente se efectuard

sobre el total del importe de la prima pagada.

(Espacio en blanco)
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Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes;
Multa por no reportar Enajenacion de Acciones

(Art. 19 y21)

* Loz ingresos gravables pagados a personas no residentes que no son atribuibles a
establecimientos permanentes, pagarin una tarifa del 22% de impuesto a la renta.

*  Silos ingresos antes referidos son percibidos por personas residentes en paraisos
fiscales, pagaran una tarifa de impuesto a la renta del 35%.

*  Las sociedades estin obligadas a reportar al SRI toda la mformacion relacionada con la
enajenacion de las acciones por ellas emitdas. El no reportar o reportar en forma
incompleta, ocasionara una multa del 5%, calculado sobre el importe del valor real de la

fransaccion.

Reformas Ley Organica Impuesto a Ia Renta
Anticipo del Impuesto a la Renta (Art.41 LORTT)

(Art. 22)

*  Las personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar contabilidad, v las
sociedades, para ¢l cileulo del anticipo de impuesto a la renta, podein disminuir el
importe de activos revaluados, tanto en el activo como en el patnimonio,

*  Para calcular el anticipo de impuesto a la renta, se excluira de los rubros de activos,
costos ¥ gastos deducibles v patrimonio, cuando corresponda, los montos de gastos
incrementales por generacion de nuevos emplens o mejora de la masa salarial, asi como
la adquisicion de nuevos activos destinados a mejorar la productividad e innovacion
tecnologica,

* Las sociedades que desarrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés social,
para el cileulo del anticipo de impuesto a la renta, no incluirin dentro de los activos el
valor del rerreno en el cual el proyecto esti siendo desarrollado.
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y 5U REGLAMENTO (continuacién)

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta

Impuesto al Valor Agregado - ITVA

(Art. 24 y 25)

*  Tendrin tarifa cero las transferencias e importaciones de cocinas de uso doméstico
eléctricas, y las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de induccidn,
incluyendo las que tengan homo eléctnco, asi como las ollas para coanas de inducaion,
v los sistemas eléctricos para calentamiento de agua de uso doméstico, asi como las
duchas eléctnicas.

*  Para la devoluaion del IVA a adulios mayores, en la adquisicion de bienes y servicios de
primera necesidad de uso o consumo personal, se tomard como base imponible maxima
de consumo mensual, a la que se aplicard el importe del IVA a devolver, v serd de hasta
3 remuneraciones basicas unificadas del trabajador, vigentes al 1 de enero del ano en
que se¢ efectud la adquisicion.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta

[mpuesto al Valor Agregado - TVA
{Art. 35 v 38 Regl)

*  Se esmblece la retencion del IVA en los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contrbuyentes especiales,

* Los exportadores habituales (sus exportaciones equivalen al 25% de su total de ventas y
realizan por lo menos 6 exportaciones en el ana), retendrin ¢l total del IVA a todos los
contribuyentes, inclusive a los contnbuyentes especiales, con excepeion de las
mstituciones del estado.

*  ElSRI mediante una resolucion de caricter general, en un periodo de 180 dias como
maximo, establecera un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.
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Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Impuesto a los Consumos Especiales - ICE

(Art. 26 al 28)

*  Para establecer la aplicacion de la tanfa ad-valorem, el valor de USS 3,6 del precio ex
fibrica y gx-aduana por litro de bebida aleohélica, se ajustard anualmente en funcion de
la variacion del indice de precios al Consumidor, para el grupo en que se encuentra el
bien «bebidas alcoholicass.

*  Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacion, distnbucion v
comercializacion de bienes gravados con este impuesto, para ¢l cilculo del precio ex-
fabrica, se excluiri la utilidad marginada de la empresa.

*  Se grava a las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemas de calentamiento de agua para
uso doméstico, que funcionen parcial o otalmente mediante combustion a gas, con un

ICE del 100%.
*  Se modifica la tarifa del ICE al Grupo V «cigarrilloss del USS 0,08 por unidad a US$
0,1310 por unidad.
Cadigo Organico de la Produccion

Venmjas Tnbutanas

(Art. 30 al 36)

*  Deduceion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual. También aplica
a compaiias establecidas antes del Cadigo de la Produccion, con ciertas condiciones.

*  Para la explotacion de mineria metalica a mediana v gran escala, tendrin derecho a la
estabilidacl tributaria, por un perindo maximo igual al plazo del contrato de inversion
suscrito, siempre que: a) El monto de la inversion sea superior a LS$ 100 millones; b)
Informe téenico realizado por el Ministerio competente en relacion a los beneficios
para el pais de la invetsion: ) Informe del Procurador General del Estado; v, d)
Autorizacion del Presidente de la Republica.

*  Las tarnifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que firmen contratos que
les concedan estabilidad tributaria serin: a) 22% para la explotacion de mineria metilica
a mediana v gran escala, v las industrias bisicas; b) 25% para otros sectores que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacidn)

Reglamento Aplicacion Salida de Divisas

Impuesto a la Salidad de Divisas

(Art. 37 y 38)

Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
cléctricas v las de induccion, sus partes y piezas, las ollas - disenadas para su unlizacion
en cocinas de induccitn; asi como los sistemas eléctricos de calentamiento de agua
para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las siguientes transacciones:
acreditacion, deposito, cheque, transferencia, giro, v en general cualquier otro
mecanismo de extincion de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al

exterior

Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales

Exoneracion

(Are. 39)

Se encuentran exonerados del pagﬁ del irnl'nms:rn a las tiereas ﬂ!mh-;:, s Prﬂ'l!'m que
sean utilizados en actividades de produccion de banano o de otros sectores o
subsectores que se acojan al régimen del impuesto a la renta Gnico, de conformidad con
el Art. 27 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a los Activos en ¢l Exterior

{Art. H0)

Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, que
antes cubria a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior para las entidades
reguladas por el Consejo Nacional de Valores, ahora seri también para las entidades
bajo control de la Superintendencia de Bancos.
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15. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (continuacion)

Ley para la Reformas de las Finanzas Pablicas
Incautacion Provisional y Definitiva de Mercaderias
(Art. 41)

- pf“ir‘;"l‘l ST inl‘“m]l.‘a l'il!'.l‘ﬁ [ =l Fnrmn prnvisinnﬂ! ['H'!II' E“‘r RH]I |n': h'iF'ﬂPﬁ l'l'I'IF 2P Tﬁﬂg[‘f]ﬁm,
almacenen o se mantengan, con o sin fines comerciales, que no tengan componentes de
seguridad establecidos en la normativa tnbutaria vigente.

*  Podrin ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestea que se cumplieron
las nortmas que obligan a la colocacion de componentes de seguridad en los productos,

segun corresponda.

Ley de Mineria
Transferencia de Titulo Minero {Art. 43)

*  Parala inscripcion de la transferencia de un dtulo minero, se elimina el pago del

oz

derecho de registro que correspondia al 1%% del valor de la transaccion.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la presentacion del informe de los auditores externos,
no existen eventos subsecuentes que deban mencionarse.
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