INALOBILTARTA CORFLRUHORTZON LCUADOR 5.4,

Motas 3 loz estados firancieros

Al 31 de Diciembee de 2013 v 2012
I. OPERACIONES

INMOBILIARIA CONSTRUHORLIZON ECTATIOR S.A. fue constimida en Quito, Fenador
el 10 de febrero del 2009 ¢ Inscrita en el Registro Mercannl €l 25 de febrero del mismoe afo. Su
objeto social ¢z la constmcoitn, planificacion, promocdon, venta, compra, penmuta, arnendo de
bienes muebles o inmuebles come terrenos, urbanizaciones, lodzacones, parcelaciones, casas,
departamenios, edificios, pam o cual podrd aegodar, comprar, enajenar, hipotecar, gravar,
subdividir, ceder, arrendar v disponer Je bienes inmuebles v muebles, asi como cualquier acto
relacionado con ¢l gire inmohiliano; y desarollar rados los aclos necesarios permitidos por la
lex para el cumplinren:o de sus abjetvos.

Cuom fechs 2 de juaio del 2010, segén escitura pibliea, la Compaiia firma un Convenio de
Adhesion al Fideicomiso y Trnsferencia de Dominio a finito de Fideicomiso Mercanul
Lrrevocable, denomimade “Tideieormizo de Garantda Wholesale Inmuebles”, come Censdmyenie
Acherente v realizd la transferencia de dominio de tres inmuebles al patdmonio de este
fidecomiso, Letos inmuebles constituven garantia para las adquisiciones de vehiculos que
cfeciuari el hdeicomiso 2 GENFRAL MOTORS v OMNIBUS BB Transporte S.A., o mismo
que realizari las veces de Concesionaro, ¥ £ste a su vee los venderd a Vallejo Araujo 5.4 quicn

figurs coru Devdor Garantzado del fdeicomisa,

Medante cesion de derechos de fecha 5 de ocrubre del 2010, su principal accionista Signos del
Eclipse 5.A., cede v trensfiere todos sus deteckos v abligaciones a Honzontes Ecuatobanos
S.A, ésms dos establecidas en la Repiblica de Costa Rics, quedando esta dlrma como poncipu

accionista con 790 accibnes.

Cion fecha 1 de diciembre del 2000, s¢ firma un contrate Jde coston de derechos sobre orédirns,
entre lnmoehilinria Consrnthorizon Ecuador S.A. v su compadiia relacionada (ex - acclonisiy)
Signo del Lelipse 5.A. de la Reaiblica e Costa Rica, documento gzl que establece lo siguienie:

Sieno del Eclipse 3.4, es amlar de un erédito por un monte de US55, 750,000 adeudado por la
compafiia Fastlin 8.4, onginado por operaciones variay, Si potoue si no no sc eatiende lo gque

Slguc.

Signo del Leclipse S.A. cede sus dercchos sabre el credito a que se refiere el parmafo anterior, sin
reserva ni limitacion aksuna a Inmaebibara Cosstruhorizon Ecaador S\, poelo que la
Compania mene ol derecho de presentarse anle Fasrfin 5.A., v solicitar el cobro de Ia refenda

acteencia,

Sigmo del Felipge S.A. ¢a por extinguido su derechn frente a Fasulin 8.A., no teajendo nada gue
reclamar en relacion a la acreencia referida anteriormente, én cuasmo al capital, miereses, carpos,
noras, gastos administiracién ¥ todo aquello que se derive de la deuds principal



PNMOB LIARLA OONSTRUTTORIZON RCLADOR 8.A.

Nors a los Feados Fmanciers (continuacion)
1. OPERACIONES (Continuaciin)

Cuom fecha 28 de diciernbre del 2010, la compadia adyuiric papares a la orden a mravés del sistema
REVNI (Registro Lspedial para Valores No Inscritos en ls Bolsa. por medio de la Bolsa de
Valores de Guavaquul, emitidos por su compariia relacionada [ astfin 5., por US$7,000,000, en
esfa clidsion se otorgd un descuento del 9.1% cquivalente o TIS3577, 140, estos pagarés peneran
una tasa de mrerés de 6,501 fija anual, recuperables semestezlmente, el capital serd cobrado al

vencimienw en 4 anos,

Con fedia 17 de dicembre del 2012, se rrciiea mediante eonvenio de aporie para futucas
capitalizaciones celebrada enree la Compania [losizontes del Feuador 5.7, € Inmabiliaria
Constrzhorizon del Lenador S5.A., que los recursos aportados o prestados desde un inicio por
Sipno del Cdipse S.AL (ex - accionista) y ahora 2 favor de | lunizontes del Ecuador 8.4, a través
de Trude & Credit Corp., con quien se mantiene un conveniw de mandato, se deben considerar
comuo aportes pam fiihiras capitalizaciones va que ol objeto de estas reansferencias recibidas
siempre luvicron como finalidad fomalecer lz2 operadones v capital de mrabajo de lnmobiliaria

{onstruborzon Lovador S0\

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Companis ha concentrado sus operaciones en la
recepeion de créditos provementes de su empresa relacionada del exterior, Honzonte det
Hewgdor 5.A (accionista) antes con Signo del Lelipse 5.4 (ex acdonisna)de Cosra Rica, v con
es10s fondos se han ctorgados créditos 2 sus compafias v partes relacionadas nacionales:
Vallejo Armuio 5.\, Servicios Industriales Vallgjo Araunjo S\ Repuestos Automotrices
Upgrenparees 5.0, Fastfin 8., Servivios Empresarales Backofficee 5.A., Teonizervicios
Chevyeon S.AL, Vanguardia de Mercados Tannos CA. VAMERCA.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se deseriben lis prncipales politicas contadles adoptadas en la preparacion de
los estados fnancieros. '1al come lo requiere la Norma Interacionsl de Contabilidad 7NIC 13,
cztas politicas han vide disefiadss en funcion a lag normas internadionales de infurmacion
financiera (NI vigenres al 31 de diciembre de 2013 v aplicadas de manera uniforme a lo:
periodos que se presentan on estos estados Gnancicros,

Buses de preparacion
Los presentes estados finandercs, al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo
con lis normas internacionales de mformacidn financiera (NLLE), emindas por el Consejo de

Neopmas Tnrernacionalss de Contabilidad (TASH) v representan la adopeidn integral, explivita ¥
sin reservas de las referidas normas internacionales
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INMOBLLIARTA CONSTRUTIORIZON ECUADOR 2.\,

Mestzs a los Dstados Faaneieros (continuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacidn)

Bases de preparacion

Lus esrados financierns de la Compasia han sido preparados subre la base del costo historicn,
con cxcepeion de los beneficios sociales de largo placo gue son valotizados en base a métodos
actuarkales.

TUnidad monetaria

La moncda udlizada pama la prepamcide v presentacion de los estados financieros de ba
Compania es ¢l Dolar de LLA._que ex la moneada de curso legal en Ecuador.

Estimaciones efeciuadas por ka Gerencia

La preparacion de los estados financieros adpmros de conformidad con MU requiere que la
Gerencia de la Compania realice mertas estimaciones v esiablezea alpunos supuesios inherentes a
la actividad econdmica de la cntidad, con o proposito de determinar lz valuacion v presentacion
de alpunas partidas que forman parte de los estados finantieros. Los resultadns reales pueden
diferis de estas estommciones.

Las esnmaciones ¥ supucstos relevantes son revisados regpidarmente. Las revisiones de las
estitnaciones contables son reconoeidas en o perindo en gue la estimacion ex revisada v en
cualquier periode fumro afectado.

La mformacion sobee judos erticos en la aplicacdn de politicas contables que tenen o efecto
mas umpastante sobre el monro reconocido en log estados financierns, se deseriben en lus

SIpLCTIEs oS,

1.as pancipales politicas de conabilidad aplicadas en lz prepamcion de los csiados financieros

son las sipuicntes:

Instrumentos financicros

Activos financicros

Reconocimienin v medicion inicial

Lo activos financierns cublertos onor la NIC 39 se clasifican como: activos financieres al valor
ruzotable con cambios en resulindos, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta ¢l vencimierto, inversiones [inancieras tdisponibles para la venta, o como deavados
designados como mstrumentos de coberniea en una eobertura eficaz, sepin corresponda.
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INAIOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECLADOR 5.4,

Natas a los |istados Finaneieros (condauacion)

2. RESUMEN DY PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion)

Lodus los activos financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaceion derectamente atribuibles, excepro en ¢l caso de los activos (mancierns gae se

contabilizan al valor razonable con camiios en resultados.

A Tn lecha de los estados (inanciceas, la Compania clasifica sus instrumentos finanvicros activos
stpun las caregorias definidas en la NIC 39,

La Gerenea derermuna ba clasificaciom de sus instrumentos financieros en o momento del
reconocimiento inscial. 1.os aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a ln Compania

se describen # conlinuacion:
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstames ¥ las cuentas por enbrar, son actives financieros con pagos fjos v determinables
gue uo Lietien cofizacion en el mercado acoen,

La Compania mantene ¢n esta caregorta al cfectdve v egquivalentes ce clectivo, deudores
cotnercales, otras cuentas por e ibrar ¥ cuearas poe cobirur o entidades relacionadas,

Efectivo v cquivalentes de efectvo

Fl efective v equivalenies de efecrivo inchoye aguellus scuivos linancieros liquidos, depdsitos o
myerslones fmancieras ligquidas, que e puaden transformar rimidamente en efectivo en un plazn
inferior a tres meses desde o inicio de la inversidn,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cucntas por cobrar

las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuens por cobrar son acovos financieros con pagos
fijos o determinables que 1o 2& cotizan en un mereado activa. Fitos activos inicalmente se
reconocen al valor rweonmble mis cualquice costo de cransaccon directamente atribuible.
Passterior ] teconocrmients inicial, se valorean al cosro amostzado usande el métadn de
inweres electivo, excepto pacs las cuentas por cobrir a cotto plazo cuando el reconocimiento del
interée resaltara inmaterial, menos lus pérdidas por derenioro con base 2 la antigliedad v analisis
mdivicual de su recupersaion.

La Compaiiia reconnce of active financiero derrrados de Jos senvicios prestados al cerre,
gererando el derecho a recibir clectivo v otro acrve finandero por oarte del beneficiano de!

mencionado servico,



INKIOBILLARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR 8.A

Tatas a los Dstados Fomacicrns (conanuacian;

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar

Cuando exiswe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas por
cobrar, el importe de éstzs se reducen mediante una provision por la diferencia catre su valor ca
libros menos el importe recuperable de las rmsmas.

Compafifas v partes eclacionadas (Active)

Lss cuentas v docuinentos por cobrar a companias v partes relacionadas son activos financieros
cun pagos fjos o determinables que no eofizan en un mercado active, La Compania recunuce e
ativo incialmente ol valor mazonable mas cualquier costo de transaccion dirceramente
atribuible, Faros acuvos financierns se ozginan principa.mente de operaciones por actividades

ondinaras, los cuales para el seconocimien o inicial se cuantifican al valor razonable del monio
recibide o por recibic por Ia prestacion de servicio o préstamo otorgados sepun las condiciones
acordacdas.

Posterionnente ¢l reconocimients micial, los sotves financieros se valorizan al costo

amortieatlo,
Propiedad, instalacinnes v equipo

Las partudas de propiedad, instalaciones v equipo son valorzadas al costo menos deprectacidn
acumulada v perdidas por deterioro.

Fl eosto de propiedad, instalaciones v equipo comprende su precio de adquisicion mis todos los
v dircctamente relacionades con la ulkcacion del active, su puesta en condiciones de
furconamicnto segiin ko previsto por la Gerencia v cuando aplique 13 estimacion inicial de
cuzlquice costo de desmantelamicnto v recre del demenio o de rehasiitacion de 1a ubicacon ded

actives,

Medicion posterior al reconocimiento

Despues del reconocimiento inicial, Ia propiedac, instzlaciones ¥ equipo s registrado al costo
menos la depreciacion acumnlada v o imposte acumulado de las pérdidas de deterioro de valoe,

Los costos de manteninients de cdifidos e saliciones soa reconocidas en resultados enanda

Be lcurren,
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IXMORBITIARLA CONSTRUHORIZON ECUADOR 5A

Noms a los Feradus Sinaucicoros {ontinumein

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

Propiedad, instalaciones vy equipo (continuacidn)
Métodos de depreciacion y vidas atiles

La deprectacion se caleuls sobie el monto deprectable, que corresponde al costo de un actvo, u
otre monto que se sustituve por el costo, menos su valor residual

l.a depreciacion es reconoada en resultados con baze en o mérodo de depreciacion hneal sobre
Ias vidas dtiles estmadas de cada parte de una partida de propicdad, instalaciones ¥ equipn,
puesio que estas reflejan con mavor exactitud el patrdn de consumo esperado Je los bencficios
econdmicos fururos relacionados con el actvo.

1.as vidas dnles cstmadas para los perincos acruales ¥ compamtivos son las siguientes:

Activo Wi

Ldificing 33 afins
Maquinania ¥ cquino 10 afios
Y chiculos 3 afios
Fluchles v enscres 10 afiess

Hl métode de depreciacion, vidas dadles ¥ valores residuales son revisades en cada ceracio v se

A{USTAN #] €8 NECCRALIO,
Retiro o venta de propiedad, instalaciones v equipo

La utilidac o pécdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, instalaciones ¥
equipo, es caleulada come la diferencia coize ¢l precio de venta v el valor en libros del active 7 es
reconocido en resulados

Hn caso de venta o retiro posterior de propiedad, instalaciones v equipo, revaluados meluido
conre cosla atetbuido, ¢ salde de la reserva de pevaluacion ez puns ferido diceclamente a
urlidades rereniclas,

Deterioro del walor de lus activos

Al final de cada perindo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos a o de
determinar s: cxiste algin indicativo de que ¢stos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro, Hn tal caso, se calouls el imparte recuperable del active a fin de deternunar of sleance
de la plrdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no es posble estimar el importe
recuperzble de ua activo ndvidual la Compagia caleula ol importe recuperalle de la unicad
geaenidors de efectivo a la que pertenece dicho acuve.

14



INMOBIJARLY CONSTRUHORIZONM FECUADOR S.A.

Nots a .06 Catido: Fhureleoes [connauwcidn)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

Deterioro del valor de los activos

Cuando se idennifica una base nuzorable ¥ consistente de distrbucidn, los activos comines son
mmlnén azipnades a las unidades generadores de efectivo individusles, o distibuidas al prupe
mis pequeio de unidades peneradoras de cloctive para los cuales se puede sdentificsr una base
de distribucion razonable y consistente,

El importe recuperable ¢s ol mavor enire o valor razoaable menos o coste de la venra vy ol valor
e uszi. Al estimur el valor en nso. los Cujos de efecnvo uluros estimados son deseontados del
valor preseare utibzando uan tasa de descuento antes de impuesta que reflejz las valoraciones
armuales del mereado respecto al valor temporal del dinero v los cesgos espucificos para el acovo
para los cuales no se han ajusado los esnimades de flujo de efective luturos.

51 ¢l importe recuperable de ur acuvo (o unidad peneradora de efecnvo) caleulado e menor que
su valor en libros, ¢l valor ea libros del active o unidad generadora de efcctival se roduce a su
impoete recuperable. Las pérdidas por detenuro se recoavcen mmmedintamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro ¢ zevesmda, ¢ valor ca libros del active (o unidad generadors
de efectivo) anmenta sl valor esumado revisado de su importe recuperable, de tal manera que cl
valor en libroz incrementado oo excede el valor en libros que se habria ealeulado s no se
hubiera ceconaado la pérdida por dererioro para dicho active (o unidad gencradors de efectivo)

€1l afins agterores.
Fl reverso de uea pérdida por dereriors o reconoeido anromaticarente en resulrados,
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales ¥ otzus cuentas por pagar suh pasives fnancieros, no
denvados con papos fijos o determinables, que no cotizan en un mereado acivo.

Faros pasivos inicialmente se reconoven al valor razonable, mas cualquit_-r costo de totstocdon
direcramente atribuible. Posierior al reconodmicnle nicial, se valoriza al cosio amortzado
utilizando el método de interés clectivo. El gasto por intercses {incloyendo ‘os intereses
mmplicitos) se reconoce comao costo fiosnciero v se caleula utilivando el método de interés
cfeelive, excepio para las cuentas por pagar a curle plazo cuando el reeonocimients del inferés
resultam mateoal.

Tas cuctias pot pagar comerclales v otras cuenias por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimicalos superiores w 12 meses desde Ia fecha del estado de simuacion hnanciers,

tjue se clisifican como pasivo no corisnte
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TNMOBILIARTLY CONSTRUVHOBLZON ECUADOR 5.4,

Notas 1 los Esiados Financieros [connnuadidn)

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

{Contnuacion)

Compaiilas y partes relacionadas (Pasivo)

a8 cuertas por pagas 4 companias v partes relacionadus son pasivos linancieros corriente v no
corriente con pagos Hjos o determinables que no corizan ¢n un mercado acuvo. La Compa Hia
reconoce el pasivo ihicialmente al valor razonable més cualguicr cosro de transacciin
dircctanente atribuible. Estos pasivos (inancieros se urinan priccipalmente de operaciones por
acuvidades ordmazias, adicionalmente s¢ reconocen pasivo finandero con sus compariias
relacionadas 2l momento del olorgamicnto de eréditos. Los paswoes financieros derivados de
prestamis de companias relacionadas se valorizan al valur Jel peéstamo secibudo al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan

al costo amoriixado,
Impueste a la renta

Il gasto por impuesto a la renla repeesenta la suma del impuesto a la renta por pagar cotrienle v
el impuesto diferidn.

Impuecsto a la renta corriente

El irepuesto por pagar corriente se basa en la udlidad gravable {tributaria) registrada duraniie el
aiien, La wilidad gravable difiere de la vdlidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o pastos
imponibles o deduables v parridas que nuncy son gravables o deducibles. El pasivo de |a
Compagia por concepro del impuesto cormente se calenla utlicande la rasa fiscal vigenre al final

de cada perioda,
Impuecsto diferido

El impuesto diferido e reconoce sobire las diferencias temporanias entre o valor en libros de los
activos ¥ pasivos incuidos en los cstados Gnancieros v las bases fiscales comospondientes
utilizadas pars determinar ko unlidad pravable. Fl pasiva por impuesto difendo se reconoce
genezalimente para tocas las diferencias temporirias imponibles. S¢ reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferenciag remporarias Jeducibles, en la medida en
gue resulte probable cue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria carypur cvas diferencias temporanas deducibles.

El activo y pasive por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera scan de aplicacion en ol periodo en el gue el active se realice o ¢l pasivo se caneele.

Il impuesto diferido, comrespordiente a cambios en la (usa ce impuesto o en la nosmativa
tr-butana, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos difendios o en la forma
esperaca de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del periodo,
excento en Lo medida en que se relacione con parddas previamenre reconocidas fucea de los
resultadas el poriodo.
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INAMOBILIARLA CONSTRITHORIZON FCUADOR 5A

Mulis a los Dstados Pinaaderos (continuacitn)

2. RESUMEN DFE PRINCIPALES POLITICAS DI CONTABILIDAD

{Contnuacidn)

Iinpuesto diferido

l.a Compania debe compensar ¢l activo por impuestos difendos con ol pasivo por impuestos
diferidos 1, v solo sl ticne reconocido legaimente o derccho de compensar, frente u b autorkdad
fiscal, los impartes reconocidos ¢n esas partidas; v el acove por impuestos difendos y ol pasivo
por impuestos diteridos se derivan del impuesto @ la rena v la Compania dene ia miencion de
Liguidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos corriente v diferidos

l.es impuestos cornentes v diferidos, se reconccen como ingreso o gasto, v san inchudos en ¢l
resultada, excepto on la medida en que hayan surgido de una transacdon o suceso que se
reconace fuera del resultade, yva sea en orro resultado integral o direcionente en el pammonio,
en cuve caso el impuesto tambica s¢ reconcee tuera del zesulado

El itnporie reconocido como provision debe ser la mejor esimacion del desembolso necesanio
para cancelar la obligaeiim presente, al final de cada nededo, enienda en menra los despos v las
ncerndumbres correspondienles. Coando se mide una provision vsando el flujo de efectvo
estimadn para cancelar la oblipacion presente, su valor en libros representa ol valor presente de

dicho Tujo de electve,

Cuando ze espera la recuperacion de alpunos o todns los beneficios econdmices requeridng para
cancelar una provisiin, se reconoce unz cuenta sor cobirar como un activo st os virtualmente
deriv gue s recthird o desembalso v ol valor de 1a cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los inpresos v costos dervados de la prestzaidn servicios, ser reconocen cuands el resultado de
li transaceiom puede ser estimado con habilidad. Esta cireunsiancia se procuce cuando o]
imparte de Ins ingresns; el grado de realizacion; los costos ya incurridos v los pendientes de
incurrdr pueden ser valorados con fiabilidad v ¢ probable que se reciban los beneficios

coonomoos Cerivados de la ]:‘:-:'cstaciérn del seovicio.

I'n ¢l caso de prestsciones de servicins covo cesuirace final no puede sor estimade con
hiabilicad, los ingresns 26ln se reconocen hasma of imite de los gastos reconocidos gue son
secuperables de la prestacion del servico a deteominada fecha,

l.os ngresos ordinarios procedentes por la prescacion del servicio deben ser reconocdos cuandoe
se cumplen todas v cada una de las siguienres condiciones:

¥ Llimporte de los inpresos puede ser medide con fiabilidad

¥ | grado de weeminacidn de la rransacadon puede ser miedido con Gabilidad,
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TNMOBILIARLA CONSTRUHORIZON TCUADOR 5.0

Notas 2 los Cstados Finantieros {conunuacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

Reconocimiento de ingresos (continuacicn)

¥ Lus costos va incusddos, asi como lo cue quedan hadta completarla, puedan ser medidas
con fiabilidad.

1.2 Compania como parte de su objeto cocial se ha dedicado ol arrendamiento de sus bienes
inimuchles a sus compaiias rddacionadas, estahlecicndo el respectivo cunon mensyal sin
transferte todos 1os regos a los arrendaracios.

Costos v gasmos

Tns costos ¥ gasros se registoun al coseo historien, Los costog v gastos se reconocen 4 medida
que 500 incurridos, independicntemente de la fecha cn que se realice el papo, v se repistran en ol

periodo muis cercano en el que s conocen.

Participacion a ttabajadorcs

De acuerdo a las leyes laborales vigenres, lus compaanias deben desimar el 15%: de su uthdad
anual antes del impuesto o la renta, para cepartitlo entre sug trabajadores. Debido a que al 31 de
diciernbre del 2013 v 2012 la Compariiy no manuene empleados en relacion de dependencia no

efecmia cargos por esle coaceplo.
Compcnsacidn de saldos v transzcciones

Como norma general en loy estados financieros no se compensan los aclivos v pusivos, mmpoco
los ingresns y gastos, szlvo aquellos cavus en los que la compensacion sea requerda o permitda
por alpuns norma v esta presentacion sea el ~eflejo de Ia esencia de la transaccidn.

Activos financieros

Lodos los actvos bnaacierns se reconocen v dan de baja a la lecha de negociacidn cuanda
virwalmente exista una transaccioa de compea o ventz de un acovo dnanciero bajo un conitiio
cuvas condiciones requicren la entrepa del acove durante u perioca que gencralmenie esti
regulade por o mercado comrespondicnte, ¥ son medides inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la tensaccion, excepro pars aquellos uctivos financieros clasificados al valor
razonuble con eambios en resuliados, los cuales son imenlmente medidos 3l valor razonable ¥
cuvor eostos de la teansaceion se reconocen en resuliados,

Todus lo: acuves financicros reconocidos son postenoamente medidos en su rotalidad al coste

amoriizade o al valoer meonable.
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“Notas a Jos Vstados Finaneieros (continnacion)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

lLa Compania clasifica sus activos financieros en las sigwentes catggorias: a valor mzonable con
cambin: en resultados, activos financicros mantenidos hasta su veacmiento, préstamos y
cuenius por cobrar. Ta clasificacion depende del propasito con el que se adquineron los
instrurmentos Anancierns. T.a Gerenecia determing la clasificacion Je su3 instramenio: financieros
en ¢l momento del reconocimicato inicial. A la fecha de los estados financieros. la Comparia
manticne bisicamente cuentas por cobrar onginacos de las aperaciones de acovidades ordinanas
¢ inversiones mantcaidas hasta su venamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobirar son activos financieros no denvados con pages fijos o detecrminables,
que oo colizan en un mercado 2ervo, Se clasifican en activo cormente, excepro los vendmientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de simuacion financiera, que se chasifican como
Relivos 10 EOI:l'.iL'r'Ill"ﬂ.

Las cuentas par cobrur incluven las euentas por cobrar comerdales v otras cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero

1.a Compania durd de bzja un sciive finandero intcamente couando expiren los derechos
contraciuales sobre los fujos de efecrivo del active linancicro, v trarsfiera de maners sustancial
lus riesgos ¥ beaclicios mherentes ¢ la propiedad del actro financiero. S la Compatiia no
tewnisfiere ni retene sustancalmente wdos los nespros v beneficios inhesentes a la propicdad ¥
continia reteniendo ¢l conteol del aetive transferido, s Compania reconocerd su participacion
en ¢l active 7 la oblygacidn asociada por Jos valores que tendriz que pagar, 5ila Compaiia redene
sustancialmente todos los tesgos v bencficios mherentes 2z la propiedad de un activo finandero
rransferido,

Pasivos inancieros

1.0s instumentos de deuda son clasthicados como pa.ﬁi"ros financierns de conformidad con la
sustancin del seuerdo contractial,

Lesg instrumentos Enaacieros se clasifican comae pasivo financiero medidos 4l costo amortizade.
Loz pasivos financiesns sc chslican como pasivo cormente a menos gue la Compania tenga un

derecho incendicional a difenr su hguidacién duranie al menos 12 meses despuds de la fecha del

eslade de situacin Rnancera,
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

Pasivos financieros medidos «l costo amortizado

Los pasivos fmancicros se reconocen inicialmente a su costo, ncte Je los cosros que se hayan
meurrido en la tranzaccion, Posteriotmente, se miden o su costo amortizady v cualguier
diferencia entre los fondas obreaidos (neto de los costor necesarios para su obtencion) v el valos
dul reembalso, se reconoce en el sstado de resullades durante b vida del acverds con ol midiodo

dc Ia tasa de inerés efecova,
Baja en cuentas de pasivo financicro

La Compania da de baja en caentas un pasivo financiero s4 v sélo s, expiran, cancelan o
cumplen las abligaciones de la Compadia

Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente
Fn el estado de situacion Anancicea, ol aciive es clasificado como combene cuando:

®  Seespera realizar o] aclvo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su cclo
normal de operacico;

¢ Mandene ol 2clivo principalmente confines de negociacion:

®  hspera realizar ol activo dentra de los 12 meses syputentes despucs del periodo sobre el
cual se informa;

s Elzervo es efectivo o equivalenre de efectivo si ningran tipo de restriceion,
La Cornpaiiia clasifica un pn:iivu cotng oortrente cuando;

¢ Fspera liquidar el pasivis en su cidlo normal de operacion:

* MMannene un pasivo panapalinenie con ¢l proposito de negodar;

¢ Ll pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses siguicntes a la fecha del periado sobre
¢l cual se informa,

o  La Compania no tene derecho incondicional para aplazar la cancelacide del pasivo

duriaie @l menos los 12 meses sipuiente a i fecha ded pedodo sobre ¢l que se mforma.

{Espacio en blanco)
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Noras & oz Estados Finanoierus (connnuacion)

3. EFECTIVO Y CQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de dicembre de 2013 7 2012, el efectvo T equivalente de efecnvo se (otmaban de la

siguiente maneri:

31 de Diciembre de
2013 2012
(U8 Didarey) N
Bancos
Banco Guayaquul 5.4 - 723,019
Baneo laternacional 5.4, 530,320 1,000
Baneo Pichineha _ 1,000,000 -
1,530,320 724019
Certificado de deposito
Banco Pichuncha {1} 1,521,131 -
1,521,131 -
3,051,451 24.M9

(11 Corresponde 2 ua certilicado de depasite con niamere de operacida 1081153, con una

vigencia de 90 dJias, a una tasa interés de 3.75%

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCTALLES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diacibre de 2013 y 2012, las cuentas pur cobrar comerciales v oivas cucnias por

cobrar se formaban de a siguiente manera:

31 de Diciembee de

2013

2012

(U 1ddarer)

Annicipos a proveedores 14,339 2130

Ciarantias 4,400 3,400

Clicrues comuorciales 9,316 L
28,054 5,550




INAORITIARLA CONSTRUI IORIZON BECTTADOR 3A,

MNotas a e Estados Snumicicres {contimacon)

5. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA S VENCIMIENTO

Cem fecha 28 de dicembre del 2010, k2 Corrpadia adquirid pagares emindos por :u compariia
relacionada Fastfin 5.2\, por LSF7.000,000, negociados a través de la Bolsa de Valares de
Guavaquil por el sisterna REVNL (Registro Especial para Valores No Tnzertos en la Bolsa).

Loy pagarés emitidos se realizaron en 14 grupos de US3500,000 que penersn una tasa de interis
del 6.30% arual pagaderos semestealmenie; el capital serd pagadero al vencitmiento en decir en 4

Fata emision se realizé con la Bnalidad de reestructurar pasivos de Pasifin 5.A. a Inmobiliariz
Construhoricon Ecnador S.A. estos pagarés fucron adquiridos por la Compafiia coa un
descuento del 8.245% onginandose ua ingreso difendo 2 reconocerse hasta ol vencimicato de
LISE3TT, 140

La Compaiia cn el 2013 reconodd de los ingreses difeddos US$02.342,00 como ingresns del

periodo.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, of movimiento de la cuenta ingresos diferidos, por este
concepio se formmbe de la spuiente manecra:

31 de Diciembre

ALY Difares;
Salder al 31 de Diciembre de 5011 554 0154
Reconoomicnto tsa de descuento del pedode %L )
Salde: al 31 de Dicrembre e 2012 461,712
Reconocimiento tasa de descuento del perode (92,342
Salde al 31 de Diciembre de 2013 369,370

6. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, un resumen de propicdad, instalaciones v equupo s¢

furmzhan de la sipdenre mancra:

31 de Diciembee de
2013 2012
LIS Digiarer
(.osto 16,433,791 H 76,450
Depreciacion ncumulada ___{(70,201) £202 A0,
10,363,390 7,813,960
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[NMORBILIARTA CONSTEUTORLLON BLUADROR 8.A.

Nows u los Mstados Fmancienns (oo bnvacion)
7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dwgembre de 2013 v 2012, las ewsnias por pagar comercales v OLes CUCaiEs POl papar &

formabany de Ly sigmente maneesy

31 de Diciembire de

2013 2012
CUENTAS POR PAGAR fLiY [lgarec)
Cuentas pot pagar 6,647 468
Anticipo de dientes 11,400
Impuesto por pagar TVA (1) N 234,746 -
252,793 0408

8. IMPUESTOS

Al 31 de didembre de 2013 ¢ 202, los impucstos s¢ foraban de la sguiente muneza

31 de Diciembre de
2013 2012
S Didiares)

Active por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 86,077 63,023

Antopo de Impuesto o la renia 147,894 111,94
233,971 1714977

Crédizo tributanoe VA 310,882 213,016
544,853 407,993

Pasivo por impuesto corriente:

Retenciones ¢ TVA por pagar 927 AT

Yrepaeste a la renla _2M.517 141892
255,244 142,270

{Espacio en hlanco)
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Notas 2 loe Tlrsdos Fiigncieras {continuacion)

8. IMPUESTOS (Continuacion)

Al 31 de diciombre de 2013« 2002, los impuestos se foemabun de la siguienie manera:

31 de Dicicmbre de
23 2012 =
o A5 Dilares)

Uulidad antes del caleulo para impuesto a la reata 1,148,563 712579
Mas (menns)
Renias cxenras (115,428)
Gasios no dedueibles 7,403 19770
Base impomble 1,155,986 616,921
Impucsto causado {1asa del 22% v 23%;) 254,317 141.892
Impuesto minimao 210,917 135,113

Al 31 de dideribre de 2013 v 2012, ¢l movimdento de impumlnf-‘. difenidos s formaha de s siguience

e

2013 y 2012

Diferencias temporarias

Pasivo Saldo a Reconocido resuliados Reconocido Saldo a
Enero 1, Adiciones Consumos Patrimonic Diciembee 31,

Cosio ambaido de

edilicios 38,853 - - 38.833

Aspectos tobutarios del Cadigo Organico de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se¢ promulpe en el Suplemento del Registre Ofical No. 3531 &
Codigo Onzinica de la Produecidn, Comercio e Inversiones, ¢l mismo gque incluve eoire olros

aspectos tribuarios los sipuienies:

® La reduccion progresiva en res puntos porcentuales on I ranfa de impucsin: a la renta
pars sociecades, asi tenemns: 24% para el afo 2011 23% pura el ano 20012 ¢ 22% 2
partir del ano 2013, Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidn del active (pasivo)
por impuestos difenidos, la Compania utilizé ana tasa de impaesto a la renta del 22%

*  Exoneracitn de sctencidan en la fucnic de mpuesto a la renia en papo de intereses de
crédiros externos otorgados por instifciones financierss.

s FExonerscion del Impuesto 2 Ia Salido de Davisas 150 en los pagos de capital e infereses
por créditos olotpados por instituciones financicrss destinados al finsnciwmiento de

mversiones de inversiones previsias en esre Codipo.
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Nurtas i los Dsmados Financicros (eonnnuacion)

8. IMPUESTOS (Continnacidn)
Contingencias

e seusrdn con la legislacion vigente, los afios 2009 al 2012, adn estin sujetos 2 una posible
fiscalicacidom por paree de las auloridades trbutaras,

Dividendos

A pactir del afio 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a persoras namarales residentes en
el pais v sociedades domiciliadas en parsisos fiscales o paises de menos imposicion, sobre las
utilidades declaradas cansarin impucstos adicionales, de 2cuerdo con una tabla que va de 1% 1l

L0 adicional.

Aspecios tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen I'ributado
Interno.

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Regesero Oficial No. 727 se reformo el Reglamento
pata la aplicacion de la Ley de Régimen 'I'ibutardo Intemo con lo cual derogd la dispusicion
contenida en el hreral £) del numeral 6 del articulo 28 relariva a la deprecreidn de activas fios
revaluados, De acuerdo con esma disposicion la Gerencia considera que los masios de
deprecacidn sobre ¢l valor revaluade zerd pasto deducible para los prézimos perfodos,

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta.

las personas naumales obligadas a licvar contabilidad, las socredades, las empresas due [engan
suscriros o suscrban contratos de exploracon y explowadn de hidrocarburos en coalguier
maodalidad contracmual v las empresas piblicas sujeras al pago ded impuoesto 2 la renta, deberan
determinar en su declaracion correspondiente al gjercicio econdmico cormicnte, al sulcipo
pagarse con capo al ejercicio fscal sipuiente equivalenlemenie 2 la sumatona de los cesultacdos
que s¢ oblengan de aplicar las siguiente formuli:

* Elcero punm dos por cemto (0.2%) del patrimonio soral.
Hl cero punto des por cientn (0.2%) del toral de costos ¥ pastos deducibles a efecmn
del impuesto a la reata.

* Kl cera puntm cuaten por cento (0.4%) del acrive toeal, ¥

*  FElcero punto cuatro poc cento (0.4%) del 1oral de ingresos pravables 4 efecto del
impniesrn ala venti,



INAIOBILTARTA CONSIRUHORTZON ECUADOR 5.4,

Noms a s Estados Financeros (Lontinuzcon)

8. IMPUESTOS (Continuacidn)

Kl anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las rerenciones en la fiente del afio corriente,
se paga cn dos cuoras iguales, de weuerdo al noveno digito de RUC segiin le cottesponda en julin
v septiembre del siguiente ano. Fl antcipo es crédito mihurasio cuando el impuesto causadc &5
SHPerinr; caso contrano cnzndo ol impuesto causado ses menos al annicpo, éste dlomo sc
etablece como impuesto minimo definitivo.

Fl anticipa de impuesto a la renta para el ano 2014, de acuerdo con la frmula antes indicada se
ha esnmado cn US$219,679.

9. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

A3 de diciembre de 2013 7 2002, lns compeidus relacionadas se Formaban de Ta signiente manera:

31 de Diciembre de

2013 2012

{UF Dedares) -

Cuentas por cobrar relacionadas

Vallcio Arawio S.A. 11,895,942 14418328
Pastfin 8.0 2,520 464 3.357.6T
Servicios Indusiriales Vallejo Araujo 5.7 1,330,000 1,330,000
Vanpuardia de Mercados Ladnos C.A. - 243 090
Repuestos Auomorsices Urpenparies 5.0 40,000 443,000
Backofficve Servicios Iimpresariales S.A. 16,995 16,993
15,803,401 19,408,104

31 de Diciembrc dc

2013 2012

Cuentas por pagar relacionadas (U3 Dolares)
Companias v partes relacionadas
Faschin 8.4, 11,281
Repucstos Automatnices Usgenpartes 5.4, 374,000 374,000
Vallejo Aaujo 747,690 480,860
Tecn:servicios Chovieon 5 1,159,234 1,159254

2,292,208 2014094

(1) Corresponde al valor cancelado por su compania relacionada Vallejo Araujo S.A. por
arriendos v cobro de intereses por préstamos, lox cuales {ueson hquidados en el ano 2013,

Al 31 de dcdemboe de 2013 v 2012, las principales transaccioncs de las compaiin: relacionadas se
formeban de L sipuicnic maner:
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INAMOBEIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR 5.4,

Notes a los Estados icanderos [connnuacion)
4. PALRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembee dc 2013 y 2012, ¢l capital soaal se encontraba conformado por BN acciones
ordinarias v nommanvas 2 un valor nominal de US§1 cada una, toalmente pagadas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Sc consttuven por las rranaferencias bancartas realizadas on un princpic por Signo del Liclipse
AL (ex - accionist) v después por Horeontes del Meuador S.A. (Accionisra) a waves de la
Compania T'rade & Credit Corp., con quicn los acrionistas manticnen un eonverio de mandara,
para la rransferenda de fondos, estos fondos fueron unlizados eo su muyoria pac otorpar
créditns  sus compafiias v parres relacionadas con la finalidad de fortalecer las operaciones de
las companias.

Estas operaciones se ratifican mediante Convenio para aportes Lumras capiralizaciones
celebrado el 17 de dicembre del 2012, doade se manifiesta que siempee la inteneién fue la de
fortalecer las operaciones v capital de trabajo de las Compagias.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que sc transfiers 2 la reserva por lo menos el 10% de la utitidad
nera anual, hasta que esta llegue al menos a 50%% Je' capinal social. Dicha reserva no puede
diseribuiese como dividendo en etectvo, cxcepto en caza de ligaidacion de la Compariia pero
puede utilizarse para cubrir péedidas de operacones o copitalizarse.

Resvliados acumulados:

¢ Reserva por Valuacidn

Se registro como contrapartida de los ajustes netos, a valot razonable de propiedad e
mstalaciones, por conversidn 2 N1

» Efectos de aplicacidn NILF

Como se detalld antegormente los ajustes resulmantes del proceso de conversion a las Normas
de Informacion Finauciers NI fueron cepistrados con cargo a esta cucnta como lo determina
la WTIK 1 de la aplicacion por primers ves.

* llnhdadcs retenidas

Fl saldo de esta cuenta esti a dizposicion de los acdonistas de la Compania ¥ puede scr
unlizaco para la disidbucion de divedendos v clertos pagos evenruales.
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INBOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR 8.0,

ot o los Esiados Financizroy (tontnuacion)
10. TNSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financicros

1ia o curso normal de su negocio v actividades de financiamicnto, la Compania estd expuesta a
diztintos risegos de naturalera financiera que pueden afectar de maners significativa 2l valor

econdmico de sus flajos ¥ actives v en consecucnaa sus resulmdos.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que cafientan la Compania. vna
caracrerizacion v cuantificacion de éstos 7 una deserpaion de las medidas actualmente ca wso
por parre de Ly Gereneta para mitipar tales resgos, si e o caso.

Ricsgos de crédito

El riesgn de crédito se refiese al riespo de que una de las personas incumpla con sus oblipaciones
conleactuales resultando en una pérdida financicrs para la Compania.

A continuacidn se incluye un deralle por categrorta de los activos financieras que representan el
riesgn de ceédito, La masima exposicion de desgo de erédite que mantiene |a Compatiia a la

focha de presentacion son:

31 de Diciembre de
Riesgo de crédito 2013 2012
(LY Ddlarer)
Liecove y equivalente de efectivo 3,051,451 724,019
Cuenizs por cobrar comerdales y otras cuentas por colmar 28,054 3,350
Cuernitas por cobrar compafias v partes Relaconadas 15,803,401 19,408,104
Thversiomes mantenidas hasta su vencimicnlo 7.000,000 7000000

25,882,906 27,137,673

Riesgo de liquidez

La Administracton nene la respoasabilidad final por la pestion de liquider v ha establecido un
marco de trabajo adecuado para a gestion de liquidez de maners que la Gerencia pucda manejar
o6 requermientos de inancamiento a corro, mediano v lareo plazo,

A conunuacidn s¢ presenta un resumn Je’ nivel de liquidez en un perodo de 12 meses que
mantiene [a Companta desde la fecha de lo: estadns finandicros:

31 de Thiciemhbre de
2013 2012
(LY [Défarer)

Riesgo de liquidez

Actvo Corriente 19,435,570 20,545,660
Pasivi Corriente 2,800,242 2,162,827
Trchiee de Liquides h.9 9.5

Lad
i



INMORITIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR SA.

Puoias 2 los Huados Tinunuieros fconnnuacidn]

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS {continnacion)

Riesgo de capital

l.a Gerenaia gestiona #u capial tendiente pam ssegurar que la Compania estard en capacidad dc
confnuar comao empresa en marcha mientras que busea maximizar el sendumiento a sus
acctonistas 4 (ravés de la optimizacion de los gagtos, denda v pultinonio. Su patrimonto s¢
cocuctitta soportade, respaldado principalmente con ol valor de su propiedad ¢ mstalaciones,

10, INGRESOS OPERACIONALES Y OTROS INGRESOS

Los imgresos operscionales pam 'os ados 2013 v 2012 comesponden al smiendo de los bienes
inrebles ubicados en las cudades de Quito y Guaraquil, dende fundonzn sus compatias
trelacionadans Vallejo Amujo 5.4 Servicios Industeales Vallojo Arsujo 5.A., Repuestos
Auromotirices Urgenpartes 5. Pastfin 8.4 v Servicios Empresaniales Backoffices S.A los
cusles s¢ encucniran sustentados con los respecuvos contratos de aracndo,

AL31 de diciembee de 2015 % 2012, los ingresos openmeionales v otros ingresos se fommahan de la sipuiente

mansra
31 de Diciembre de
2013 2012
105 Ditares)
Ititereses sobre préstamos (1) 1113.548 B76,701
Oteas renias (2) 533,289 162,534
1,646,637 1,039,235

(1) Corresponden en su mayoria a loz ntereses generados por los préstamos catregados a
sug companias relacionadas peincipalmente a: Fastfin S.A., y Vallejo Araujo 8.4, de

lfres,

(2) Corresponde al reconocimuents del ingreso diferido del pedode por los descuenios
gnados en [y nepociaciin de los pagarés REVINT realizado por la Compania Fasifin
S.4. valores por arrendamiento de inmuebles, venta de activos fijos v otros.

{Espacio en blanco)

v
)



THACIBLL ARTA CONSTRUHORIZON ECUADOR 5.A.

Matas alos Eslados Dintneizros (contdnuacién)

11. GASTOS OPERACIONALILS

Al 31 de chotembee de 2013 y 2012 lns gastis operacionales se formaban de Lz sijaenie wancra:

31 de Diciembre de
2013 2012
(LIS Dédares)
Impuestos ¥ coatnbuciones 111,205 214.611
Noranales 19,694 24,339
T Tonoearioy 8,939 23,008
Mantenmimienta 67 5601 17,157
Arrendamiento 22051 12,229
Seguros 3,238 0.513
Chros N 411,451 34913
273,077 335,772

12. EVENTOS SURSECL/ENTES

Desde ¢l 31 de dsciembre de 20113 hasta la presenracion del informe de lus auditores externos,
no exisen evenlos subsecusntes que deban mencionarse,
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Informe de los Anditores Independientes

sobre Cumplimicnto de Obligaciones Legales

A los senores Acciomstas de

Inmobiliaria Construhonzon Ecuador S.A.

1. TTemos auditado los estados hnancicros de Tnmaehiliada Construhorizon Heuador S, por
¢l afio rerminado ol 31 de dicembre del 2013 y, enn fecha 30 de mayo del 2014, hemaos
amitido nuestro informe que confcne una o2inién con salvedades sobre la presentacidn
razommble de la simuacion finenaera de la Compania v los resultados de sus nperacones, los
cambios en su patnmonio ¥ sus Majos de efectve.

2. Nuestra auditedan fue efecruada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditora v
con el proposito de formaros una opinidn sobre los estados financicros  antes
mencionados. 1stas nommes requueren que ung auditoria sea disepada v realizada pars
obtencr coriera razonable de si los esrados financicros no contienen cxposiciones erroneas o
incxactas de cardcter sign:Ecativo, € incluye el cxamen, a base de pruedas, de Iz cvidencia que
soporta las canlidades v revelaciones presenradas en los estados Anancieros. Una audivaria
de esiados financerss no tene como propisio especifico establecer la existencia de
instancias de moumplimienios de cierras normas v resolciones de los oyganismos de control
que seun aplicables a la entidad andicada salvo gque. con motve de evenmales
incumplimientos. se distorsione significativamente la situacion fivanciers, los cesultados de
las opcraciones v lus Nujos de efcctive presermados en los estados hnanaeros. En tal
sentido, como parte de 1z obtencion de la cerreza razoaable de si los estados fnanderos no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter sipnificalivo, etecruamos pruchas de
complimicnte en relacion a las oblipaciones de cumplimiento con | Superintendendia de
Compasias del Ecuador deralladas en ol sipuente numeral.

L

Los resulzados de las pruebas mencionalas en el numeral anterior no revelaron sitnacones
de meumpliricnto relacionadas con Iz documenracion que = compania debe mantener ¥
generar como resuliado de la aplicacion de la Resolucion SCDSC.GAA3.010, debido a que la
Compatia atin s encuentra en proceso de preparar la informacién solivitads en dicha
resolucion v que se espera ¢sté lista hasta el 30 de abnl de 2014, fecha en que termina el

plaza para su prescniacion,
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Ln

El cumnplimiento por parte de la Compaiia de las resoluciones de la Supernrendencia de
Companias, especifcamente relacionadas con el Lavado de Actives, 2on responszhbilidad de
s admimistracion; tles cownos podosn evenmuzlmente no ser compartides por las
antondades competenles, Lste informe debe ser leido en forma conjunta ¢on el infonme
snhre log catados financieros mencionado en &l primer oumesal.

Er complimiento ce ko dispueste en b Resolucion de ke Supennwndenaz de Compadias
SC.DSC.G3.010 publicada en ¢l Regswo Oficial 112 del 3 de ocmbze del 2013,
mformamos que cxisten observaciones sobre aspectos de cardcter normativo, relacionadus con
procechmicnios establecidos por k autondad competente.  1)ichos aspectos se derallan

contnuacion;

1Je acoerdo a la norma citada en el parrafo sulerior se ha prestado alencion a los siguientes

PURIEDED

I. Politicas ¥ Procedimientos pura prevenir el Lavado de Activos, el financiamiento
del terrotismo ¥ otros delitos

2. Cadigo de Etica y Manual para prevenir el lavado de activos, el financiamiento
del terrorismo v otros delitos

3. Marriz de Riesgos
4. Informacion y Conservacion de Archivos

5. Plan Operaovo Anuval para prevenir ¢l lavado de activos, el financiamicnto del
terrorismo y otros delitos

6. Presentacion de Informes y Reportes a la Unidad de Andlisis Financiero v a la
superintendencia de Compaiias

7. Designucidn del Oficial de Cumplimiento
8. Programa de Capacitacidn Anual

Como resultadn de nuestros procedimientos se presentan a continuscion los aspeeros
relevantes en cumphmicnto de la normarva:

Politicas y Procedimientos para prevenir ¢l Tavado de Activos, ¢l financiwniento del
terrorismao y otros delitos

La compaiia se encucnira en procese de claborar las Politicas v Procedimicnios paca In
prevencion del lvado de acivos, ¢l financiamicnto del reerorismo v otros delitos,
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Cadigo de Ftica vy Manual para prevenir ¢l lavado de activos, ¢l financiamiento del
terrorismo v otros delitos

La compaifia, s¢ cncuentra en proceso de preparar un Codigo de Euea aprobado por la
|unta General de Accionista: para prevenir el lavado de actives y ¢l fnanciamienro del

rerrorzmo v olros delitos.

Matriz de Riesgos

la comparia se encuentma e¢n proceso de claborar una Matrie de Riesgos aprobada por la
lanta General de Accionistas para sdennificar lag actividades, &l tipo y &l arvel de despos dela

compaia.

Informacion ¥ Conservacién de Archivos

La compatia no manlicie carpetas con la informacion basica mencionada en la normativa
legal citads anreniommente de las instiuciones eon las cuales mandcoc operaciones ¥
rransacciones comercuales superiores 2l monto establecido de 10.000 LSDD.

Los documentos contables v Hinancieros de Tas operaciones v tmansaccinnes comerciales de la

companiz s¢ corservan por el dempa supedor s 10 afos.

Plan Opecrativo Anual para prevenir ¢l lavado de acdvos, ¢l financiamiento del
terrarismo y otros delitns

La compania cuenta con ¢l borrador ded Plan Operativo Anual para prevenir ¢l lavado de
sctvos, o inancamento del terroriemo y otros delicos, este borrador una vez aprobudo serd
presentado a bs Supenniendencia de Companias hasta el 31 de mareo de 2014,

Presentacién de Informes v Reportes a la Unidad de Andlisis Financiera v a la
Superintendencia de Compafiias

La compatia ha cumplido, hasta la focha de nuestra revision, con la ozesentacidn de los
Informes y Reporres de acoerdo a la Ley de Prevencion, Deteccion v Erradicacdon del Deliro
de Lavado de Activos y del Financamienio de Dedlitus v 2 la Resolucidn No.
SCLDSCG3.010 publicada en el Registro Oficial 112 del 3 de octubre del 2013,

Designacion del Oficial de Cumplimiento

La Junia Genesl de Accionistas ha designado como Ofical de Cumplimien:o al senor
Sebastdin Correz Mero mediante Acta de Ta Junta Geaeral Exiraordinaria de Aceionistas de
fecha 15 de noviembre de 2013 y lz Superintendencia de Compariizs ha otogmdo Ta
calificacion para desempefiar las funciones de Oficial de Cumplimicnio de Inmobifisria



7. Crowe Horwath..

Construhorzon heuador 5.A. mediante comunicacion de email de fecha 30 de Julio de
201 3.

8. Programa de Capacitacion Anual

La compania s¢ encuentra cn procesa de cstablecer un proprama de capacitacion anual
sobre las normas legales v reglamentaria: en materia de prevenaion de lavado de activos, de
finaaciamiento del teromsme v otros delitos,

lste informe se emite exclusivanente para conocimicnta de los Acclenistas v Administeacion
de lnmebiliaria Conswuhonzon Heuador S.A. v para su presentacion a la Supedntendencia de
Compasis e cumplimiento de las disposicones emimdas por csta enadad de conirol, ¥ 2o
debe serutlizadk: para mngon otro propasio.

i’_"’?/i)#’“‘d" /9 ;?J,ﬁfcaf /Z

A de mave de 2014

Cuits, Couador
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