FASTFIN S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERA CIONES:

FASTEFIN S. A. fue constituida en Quito, Ecuador el 6 de febrero del 2009 e inscrita en
el Registro Mercantil el 27 de febrero del mismo afio, el plazo de duracién de la
Compaiifa es de cien aflos. Su objeto social es la compra-venta, distribucion,
comercializacién, importacién, exportacién y arrendamientode todo tipo de vehiculos,
equipos, artefactos y bienes muebles en general. La Compaiiia también se dedicara al
otorgamiento de créditos con sus propios recursos, lineas de crédito, a personas
naturales o juridicas que estén interesadas en la adquisicién o renta de bienes muebles
de propiedad de la Compafifa o de terceros. La Compafifa podrd instrumentar sus
actividades en documentos de crédito, los cuales podrd negociarlos observando las
disposiciones legales. Para el cumplimiento del objeto social la Compaiiia estd
autorizada a: Otorgar con sus propios recursos, créditos de cualquier clase, vender
cartera que haya originado observando las disposiciones legales, adquirir cartera de
crédito originada por terceras personas, realizar operaciones de arrendamiento de
bienes, con sujecion alo establecido en laLey de Compaiiias y en la Ley de Mercado
de Valores, participar en procesos de emision de obligaciones en calidad de emisor, de
titularizacion en calidad de originador y otros instrumentos contemplados en la Ley de
Compaiiias, en el Codigo de Comercio y en el Cédigo Civil.

En mayo del 2009, la Compafiia adquirié una parte de la cartera automotriz de su
compaiia relacionada Vallejo Araujo S. A., que es administrada por la Financiera
GMAC del Ecuador S. A. (compaiiia absorbida por Amerafin S. A.), de acuerdo al
convenio firmado el 26 de marzo del 2009, en el cual se define y norma el
procedimiento para las actividades operativas relacionadas con el proceso de origen,
administracion y cobranza de esta cartera.

A partir de noviembre del 2009, la Compaiiia ofrece al mercado local el servicio
“FastfinsaRenting”, de toda clase de flotas de vehiculos marca Chevrolet, este es un
sistema mediante el cual una persona arrienda uno o més vehiculos pagando un canon
mensual de arrendamiento, el cual estd en funcién del uso que le dé al vehiculo.

En el 2009, 1a Administracion de acuerdo a un plan estratégico de los nuevos duefios
conformé un grupo econémico separando negocios que se manejaban como una sola
operacion; las compaiiias que integran el grupo son: Signodel Eclipse S. A. (Holding
Controladora), Vallejo Araujo S. A. (compra-venta y comercializacién de vehiculos,
repuestos, accesorios y prestacion de servicios de mantenimiento de automotores de la
marca Chevrolet), Doble Via Vehiculos VASA S. A. (compra venta de vehiculos
usados), Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S. A. (inmobiliaria), Tecniservicios
Chevycon S. A.(compra-venta de repuestos genuinos Chevrolet), Backoffice Servicios
Empresariales S. A. (prestacién de servicios), Repuestos Automotrices Urgenpartes
S.A. (compra-venta de repuestos automotrices multimarca) y Fastfin S. A., durante el
periodo se registraron varias operaciones entre estas compaiifas (Ver Nota 12).
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INFORMACION GENERAL Y OPERA CIONES:

Durante los afios 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un
indice de inflaciéon del 4.2% y 5.4%, aproximadamente para éstos afios,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraciéon de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de aperturaal 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia como parte del proceso
de conversion a NIIF con propdsitos comparativos para el afio terminado a esa
fecha.

Los estados financieros de FASTFIN S. A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién
por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
preparacién del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al
31 dediciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF (Ver Nota 3).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes
al 31 de diciembre del 2012 y 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de FASTFIN S. A., comprenden los estados de situacion
financiera al 1 deenero del 2011 (fecha de transicién) y 31 de diciembre del 2012
y 2011, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

2.3

2.4

Bases de presentacion (Continuacién)
2.2.2Estimaciones efectuadas por la Gerencia (Continuacién)

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros, se describe en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto
para las cuentas por cobrar corrientes cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y
andlisis individual de su recuperacion.

Si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccién de financiacién, que se
origind en relacion ala venta de bienes o servicios, mediante los cuales el pago se
aplaza mds alld de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de
interés que nos es una tasa de mercado, como es el caso de la cartera comprada
por la Compaiiia, este activo financiero se mide al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar.

La Compaiia reconoce el activo financiero (cartera o comprada o generada)
cuando adquiere el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte
del beneficiario del mencionado bien o servicio.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.5

2.6

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentaspor cobrar (Continuacion)

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas.

Compaiiias relacionadas - activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafiias relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
La Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable més cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamos otorgados segtinlas condiciones
acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Vehiculos, mobiliario y equipo

Las partidas de vehiculos, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de vehiculos, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Activo Vidautil
Vehiculos 5 anos
Muebles de oficina 12 afios
Equipo de computacion 4 anos

El método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
egjercicio y se ajustan si es necesario.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6 Vehiculos, mobiliario y equipo (Continuacién)

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, Vehiculos, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de vehiculos, mobiliario y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

2.6.2 Meétodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de Vehiculos, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

2.6.3 Retiro o venta de Vehiculos, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
Vehiculos, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de ventay el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de Vehiculos, mobiliario y equipo
revaluado incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufiido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo afin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
ventay el valoren uso. Al estimar el valoren uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7

2.8

2.9

Deterioro del valor de los activos (Continuacion)

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costo financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto
para las cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultaa
inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias relacionadas - pasivo

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaifiias y partes
relacionadas al momento de la recepcién del crédito, segun las condiciones
acordadas.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9

2.10

2.11

Compaiiias relacionadas — pasivo (Continuacion)

Los pasivos financieros derivados de préstamos de companias relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccidn incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.11.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11

2.12

2.13

Impuesto a la renta (Continuacion)
2.11.2 Impuesto diferido (Continuacién)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compaiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y s6lo s{ tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar su activo y pasivo como netos.

2.12.3 Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en lamedida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(vasea legal o implicita) como resultadode un suceso pasado y es probable que
la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisiénusando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14

2.15

2.16

2.17

Reconocimiento de ingresos

Los intereses sobre los créditos se llevan a resultados por el método de
acumulacién sobre la base del capital pendiente de pago. El ingreso sobre
contratos de arrendamiento de vehiculos, se lleva a resultados, con base al
servicio prestado.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como
ingresos de forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo
que resulte més representativa otra base sistemadtica de reparto para reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.

Los ingresos y costos derivados de la administracion de cartera y la prestacion de
servicios, se reconocen cuando el resultado de la transaccién puede ser estimado
con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el
grado de realizacion; los costos yaincurridos y los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdémicos derivados de dicho activo financiero y su administracion.

Los ingresos ordinarios procedentes por la administracion de cartera y la
prestacion del servicio deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

v El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

v El grado de terminacién de la transaccién puede ser medido con fiabilidad.

v Los costos yaincurridos, asi comolo que quedan hasta completarla, puedan
ser medidas con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a fechaen que se
realice el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna normay esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando virtualmente exista una transaccién de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidosinicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Activos financieros (Continuacién)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Gerencia
determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compaiia
mantiene bdsicamente cuentas por cobrar originados de las operaciones de
actividades ordinarias.

2.17.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
lafecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activo
no corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

2.17.2 Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaifiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiia reconocerd su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2.18 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero
medidos al costo amortizado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Pasivos financieros (Continuacion)

2.19

2.18.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.18.2 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v

v
v
v

Se esperarealizar el activo, o tiene laintencién de venderlo o consumito en
su ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de
restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

AN

\

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar 1a cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

2.20. Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes Normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

Norma Fecha de Aplicacion Obligatoria

NIIF I:

Adopcién por primera vez de las Perfodo que comience a partir del 1 de

Normas Internacionales de julio del 2009.
Informacién Financiera.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Norma

2.20. Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuaciéon)

Fecha de Aplicaciéon Obligatoria

NIIF 3:
Combinaciones de negocios

NIIF 7:
Instrumentos financieros:

Informacion a revelar
NIC 1:
Prestacion de estados financieros

NIC 7:
Estado de flujos de efectivo

NIC 8:

Politicas contables, cambiosen las
estimaciones contables y errores
NIC 10:

Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa
NIC 12:

Impuesto alas ganancias

NIC 16:
Propiedades, plantay equipo

NIC 17:
Arrendamientos

NIC 18:
Ingresos de actividades ordinarias

NIC 24:

Informacién a revelar sobre partes
relacionadas

NIC 26:

Contabilizacién e informacioén
Financiera sobre planes de
beneficio por retiro

NIC 32:

Instrumentos financieros:
presentacion

Periodo anual sobre el que se informe que
comience a partir del de junio de 2007.

Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2007.

Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2009.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 1994.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2005.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 2005.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 1998.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 2005.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 2005.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 1995.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 2011.

Periodos que comiencen a partir del 1 de

enero de 1988.

Periodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 2005.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.20. Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuaciéon)

Norma Fecha de Aplicaciéon Obligatoria

NIC 36:

Deterioro del valor delos activos  Periodos que comiencen a partir del 31 de
marzo del 2004.

NIC 37:

Provisiones, pasivos contingentes Periodos que comiencen a partir del 1 de

y activos contingentes julio de 1999.

NIC 38:

Activos intangibles Periodos que comiencen a partir del 31 de
marzo del 2004.

NIC 39:

Instrumentos financieros:

reconocimiento y medicién

Perfodos que comiencen a partir del 1 de
enero del 2005.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

Las siguientes Normas han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no esta
vigente:

Norma

Fecha de Aplicaciéon Obligatoria

NIIF 9:
Instrumentos financieros

NIIF 10:
Estados financieros consolidados

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos

NIIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades

NIIF 13:
Medicién del valor razonable

Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.

Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.

Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.

Perfodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.

Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.20. Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuaciéon)

Norma Fecha de Aplicacién Obligatoria

NIC 19:

Beneficios a los empleados Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.

NIC 27:

Estados financieros separados Periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2013.

NIC 28:

Inversiones en asociados y Perfodos anuales que comiencen a partir

negocios conjuntos del 1 de enero del 2013.

Estas nuevas normas estdn disponibles para su aplicacion a partir del 1 de enero del
2013. El impacto potencial de 1a adopcién de estas Normas en los estados financieros
de la Compaiifa, ain no han sido determinados.

3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades

sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y establece
la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
de acuerdo aun cronograma, estableciendo tres grupos de compaiias que se encuentran
bajo su control y vigilancia que deberdn implementar dichas normas a partir de los afnos
2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compaiifa
debe cumplir con este requerimiento a partir del afio 2012 y para efectos comparativos
el afio 2011.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, 1a
Superintendencia de Compaiifas considerando entre otros, que el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en espaiiol la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las Pequefas y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvi6 para efectos del registro y preparacion de
estados financieros, calificar como PYMES a las compaiiias que camplan las siguientes
condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores



- 15 -

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

Estos pardmetros se considerardn como base a los estados financieros del ejercicio
econdémico anterior al perfodo de transicién, es decir 2010. Aquellas compafifas que
cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicardn NIIF para las PYMES a
partir del afio 2012 y como tales éstas deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia se encuentra en el tercer grupo y
aplicé NIIF completas.

Conforme a estas resoluciones, hastael 31 de diciembre del 2011, 1a Compaiiia prepar6d
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF completas.

De acuerdo alo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha parala medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

v' Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

v Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

v Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los estados financieros adjuntos, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas ala aplicacién retroactiva de las NIIF
que se establecen en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
3.1.1 Estimaciones

LaNIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segitin los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), amenos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueron erréneas.

La Compaiia tendria que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segtin los PCGA
anteriores. Paralograr coherenciacon la NIC 10 “Hechos ocurridos después
del periodo sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas segun las
NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de transiciéon. En
particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
(Continuacion)

3.1.1Estimaciones (Continuacion)

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segtiin NIIF.

FASTFIN S.A., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transiciéon (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2.1Uso del valor ramnable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a NIIF,
para lamedicion de una partida de vehiculo, mobiliario y equipo por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en
esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafifa podrd elegir utilizar una
revaluacion segtin PCGA anteriores de una partida de Vehiculos, mobiliario
y equipo, yaseaalafecha de transicién o anterior, como costoatribuido en
la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

FASTFIN S. A. opt6 por la medicién de los principales items de su
propiedad a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos
activos fue medido en base al valor de costo de estos activos, es decir costo
menos depreciaciéon acumulada. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron las vidas Utiles remanentes y se asignaron valores residuales.
Paralamayoria de los items de vehiculo, mobiliario y equipo, la Compaiiia
ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicién, ya que es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

3.2.2 Designaciéon de instrumentos financieros reconocidos previamente

Laexencién de la NIIF 1 permite que en base alos hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicién a NIIF, la Compafifa realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

v" Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
(Continuacion)

3.2.2 Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente
(Continuacion)

v" Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

v" Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o
los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las
NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de FASTFIN S. A.:

Diciembre31, Enerol,

2011 2011
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 224,742 233,496
informado previamente
Ajustes por la conversion a NIIF a resultados:
Reverso de provisién para deterioro de cuentas
por cobrar 1 47,202 47,202
Patrimonio de acuerdo a NIIF 271,944 280,698

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales:

(1) Reverso de provision para deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2011, en base a un andlisis de recuperacién de
créditos efectuados por la Administracién se determind un exceso en la
provisiéon para deterioro de cuentas por cobrar de US$47,202
respectivamente, por lo cual se reverso con crédito a resultados
acumulados.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador: (Continuacién)

2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 8,754)
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reverso de provision para deterioro de cuentas por cobrar -

Resultado integral de acuerdo a NIIF 8,754)

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y e
presentado segiin los PCGA anteriores.

3.4 Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiiia

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen
en la Nota 2, 1a Gerencia debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones alas estimaciones contables se reconocen en el periodo de larevision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Gerencia de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

3.4.1Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacioén del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF):

(Continuacion)

3.4 Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiiia

3.4.1Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

(Continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso
requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registrala correspondiente provision por pérdida por deterioo
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.4.2Vida util de Vehiculos, mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2, 1a Compafiarevisala vidaitil estimada de
Vehiculos, mobiliario y equipo al final de cada periodo anual.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2011
Caja chica 650 550 550
650 550 550

Bancos
Guayaquil S. A. Cta. Cte. No. 28904371 310,070 1,378,947 597,443
Produbanco S. A. Cta. Cte. No0.2005185420 35,389 - -
Promérica S. A. Cta. Cte. No. 1054526003 9,985 - -
Internacional S. A. Cta. Cte. No. 640845 - 993 -
355,444 1,379,940 597,443
356,094 1,380,490 597,993
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como

sigue:
Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar Renting (1) 255,520 154,521 18,176
Préstamos a terceros (2) 239,500 231,755 261,755
Comisiones de terceros 15,484 13,423 16,942
Otras cuentas por cobrar (3) 193,702 65,113 106,357

(Menos) Provision para deterioro de
cuentas por cobrar

(@

@

&)

)

704,206 464,812 403,230
4) (2,418) (2,418) (1,073)

701,788 462,394 402,157

Parael afio 2012, corresponde principalmente a cuotas pendientes de cobro por
contratos de arrendamiento de vehiculos (Renting) Ver Nota 17.

Corresponde principalmente a un préstamo realizado a la compafifa AMAEBI
Cia. Ltda., por US$230,000 los cuales generan unatasa de interés del 8% anual,
garantizado mediante la firma de un pagaré; en los afios 2012 y 2011, generd
US$21,492 y US$17,800respectivamente, que fueron registrados como intereses
ganados.

Parael afio 2012, corresponde principalmente a: cartera por venta de vehiculos
usados ““ Guayaquil” por US$75,725, valor que fue aplicado en enero del 2013;
US$64,053 correspondientes a cuentas por cobrar varias: y cheques devueltos por
US$28,248. Para el afio 2011 corresponde principalmente a cheques devueltos
por US$17,874; cuentas por liquidar por US$11,882, que incluyen una cuenta por
cobrar SRI por US$8,200 y Anticipo proveedores por US$13,699

Paralos afios 2012 y 2011, el movimiento de provisiénpara deterioro de cuentas
por cobrar fue como sigue:

2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2,418 1,073
Provision del ano - 1,345

Saldo final al 31 de diciembre del 2,418 2,418
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6. DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES:

Los documentos por cobrar se conformaban de la siguiente forma:

31 de diciembre del 2012

Cartera vigente
Cartera vencida

(Menos) Provisién para
deterioro de cartera

31 de diciembre del 2011

Cartera vigente
Cartera vencida

(Menos) Provision para
deterioro de cartera

1 de enero del 2011

Cartera vigente
Cartera vencida

(Menos) Provision para deterioro

de cartera

1) ) 3)
Fast
Servicing Autofast energy Total
237,420 8,083,434 28,293 8,349,147
148,691 442,832 - 591,523
386,111 8,526,266 28,293 8,940,670
4) (170,784) (114,529) (1,061) (286,374)
215,327 8,411,737 27,232 8,654,296
Fast
Servicing Autofast energy Total
979,498 7,372,025 66,719 8,418,242
90,008 296,577 - 386,585
1,069,506 7,668,602 66,719 8,804,827
(34,236) (35,663) (1,061) (70,960)
1,035,270 7,632,939 65,658 8,733,867
Fast

Servicing Autofast energy Total
1,838,941 6,981,123 122,577 8,942,641
31,519 197,530 - 229,049
1,870,460 7,178,653 122,577 9,171,690
(26,919) (33,444) (1,061) (61,424)
1,843,541 7,145,209 121,516 9,110,266
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DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacién)

(1) La cartera Servicing estd orientada al financiamiento automotriz, para la
comercializacién de vehiculos a través de su compaiifa relacionada Vallejo
Araujo S. A., anteriormente ésta era manejada por la financiera de GMAC del
Ecuador S. A. (absorbida por Amerafin S. A.).

(2) Lacartera de Autofast corresponde al crédito parala adquisicién de vehiculos que
otorga directamente la Compaiifa.

(3) Corresponde al financiamiento en la comercializacién de generadores eléctricos
comercializados por su compaiiia relacionada Servicios Industriales Vallejo
Araujo S. A., SIVASA.

Las tasas de interés activas no pueden exceder las tasas maximas efectivas que para los
distintos segmentos y sub segmentos que calcula y publica mensualmente el Banco
Central del Ecuador. Las tasas de interés efectivas maximas por segmentos de crédito
al 31 dediciembredel 2012 y 2011, que mantiene la Compaiiia oscila entre el 14.95%
y el 17.45% anual.

(4) EIl movimiento de la provision para deterioro de cartera fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial al 1 de enero del 70,960 61,424
Provision del ano 215,414 9,536
Saldo final al 31 de diciembre del 286,374 70,960

Compra de cartera de créditos

En el afio 2009 la Compaiiia, realizé operaciones de compra de cartera automotriz a
Vallejo Araujo S. A. denominada “Servicing” por US$ 3,013,192. Estas operaciones
fueron realizadas con recursos propios.

De acuerdo al convenio celebrado entre Vallejo Araujo S. A. y GMAC del Ecuador
S. A. (actualmente Amerafin S. A.), se reconoce una comisién por la administracion de
la cartera de crédito del 4% sobre el total de la cartera; al 31 de diciembre del 2012 y
2011 la comisién, ascendié a US$58,325 y US$77,877 respectivamente.

La Administracion clasifica la cartera de créditos como vencida luego de 30 dias de
vigencia de la cartera. Un resumen de la antigiiedad de la cartera de créditos, efectuada
por la Compaiiia es como sigue:



-23 -

DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)
31 dediciembredel 2012
Servicing Autofast Fast energy Total
Cartera vigente
De1a 30 dias 29,732 455,141 28,293 513,166
De 31 a90 dias 103,735 804,403 - 908,138
De 91 a 180 dias 99,515 972,103 - 1,071,618
De 181 a 360 dias 4,438 1,654,751 - 1,659,189
Mais de 360 dias - 4,197,036 - 4,197,036
237,420 8,083,434 28,293 8,349,147
Cartera vencida
Dela 30 dias 24,146 134,896 - 159,042
De 31 a90 dias 19,155 134,480 - 153,635
De 91 a 180 dias 16,300 78,542 - 94,842
De 181 a 360 dias 27,786 47,268 - 75,054
Mais de 360 dias 61,304 47,646 - 108,950
148,691 442,832 - 591,523
31 dediciembredel 2011
Servicing Autofast Fast energy Total
Cartera vigente
De1a 30 dias 36,272 296,808 53,385 386,465
De 31 a90 dias 118,269 611,912 13,334 743,515
De 91 a 180 dias 178,304 869,810 - 1,048,114
De 181 a360 dias 356,196 1,341,022 - 1,697,218
Mais de 360 dias 290,457 4,252,473 - 4,542,930
979,498 7,372,025 66,719 8,418,242
Cartera vencida
De1a 30 dias 23,323 117,116 - 140,439
De 31 a90 dias 21,365 82,513 - 103,878
De 91 a 180 dias 17,118 49,611 - 66,729
De 181 a 360 dias 12,113 22,113 - 34,226
Mais de 360 dias 16,089 25,224 - 41,313
90,008 296,577 - 386,585
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DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacién)

l1deenerodel 2011
Servicing Autofast Fast energy Total
Cartera vigente
De1a30 dias 35,878 356,338 122,577 514,793
De 31 a90 dias 122,056 543,619 - 665,675
De 91 a 180 dias 185,719 631,885 - 817,604
De 181 a360 dias 380,206 1,105,767 - 1,485,973
Mais de 360 dias 1,115,082 4,343,514 - 5,458,596

1,838,941 6,981,123 122,577 8,942,641

Cartera vencida
De1a 30 dias 13,151 122,080 - 135,231
De 31 a90 dias 6,173 51,720 - 57,893
De91 a 180 dias 4,282 23,730 - 28,012
De 181 a 360 dias 6,486 - - 6,486
Mas de 360 dias 1,427 - - 1,427

31,519 197,530 - 229,049

VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Un resumen de vehiculos, mobiliario y equipo fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Costo 3,285,006 1,840,448 1,069,414
Depreciaciéon acumulada (645,293) (363,092) (116,850)
2,639,713 1,477,356 952,564

Clasificacion:

Vehiculos (1) 2,631,408 1,461,903 933,195
Muebles de oficina 6,742 6,715 5,711
Equipo de computacién 1,563 8,738 13,658
2,639,713 1,477,356 952,564

(1) Al31dediciembredel 2012 y 2011, corresponden a vehiculos adquiridos, que
son destinados para el servicio de Renting (arrendamiento de vehiculos).



VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacién)

El movimiento durante el 2012 y 2011 de Vehiculos, mobiliario y equipo fue como

sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Adiciones, neto
Devolucion vehiculos
Ventas, neto
Depreciacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

2012 2011
1,477,356 952,564
1,751,919 977,977
53,783 (16,700)
(275,147)  (131,177)
(368,198)  (305,308)
2,639,713 1,477,356
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COSTO

Saldos al 1 de enero del 2011
Adiciones

Bajas, ventas

Saldos al 31 de didembredel 2011

Adiciones

Devoluciones

Retiros y/o bagjas

Saldos al 31 de diciembredel 2012

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldos al 1 de enero del 2011
Gasto depreciacién

Retiros y/o bagas
Saldos al 31 de diciembredel 2011

Gasto depreciacion
Retiros y/o bajas
Saldos al 31 de diciembre del 2012

SALDO NETO
Al 1 de enero del 2011

Al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2012

Muebles Equiposde
Vehiculos de oficina computacion Totales
1,043,010 6,439 19,965 1,069,414
974,387 1,672 1,918 977,977
(206,943) - - (206,943)
1,810,454 8111 21,883 1,840,448
1,751,039 880 - 1,751,919
53,783 - - 53,783
(361,144) - - (361,144)
3,254,132 8,991 21,883 3,285,006
(109,815) (728) 6,307) (116,850)
(297,802) 668) (6,838) (305,308)
59,066 - - 59.066
(348,551) (1,396) (13,145) (363,092)
(360,170) 853) (7,175) (368,198)
85,997 - - 85,997
(622,724) (2,249) (20,320) (645,293)
933,195 5,711 13,658 952,564
T 1461,98 6715 8,738 1,477,356
2,631,408 6,742 1,563 2,639,713
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR:
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fie como
sigue:
Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2010
Cuentas y documentos por pagar (1) 807,851 1,011,151 124,012
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - [ESS 2,542 664 2,367
Otras cuentas por pagar 47,089 19,836 16,831
857,482 1,031,651 143,210

(1) Para el afio 2012, corresponde principalmente a: cuentas por pagar
relacionadas con el financiamiento Autofast por US$407,421; cuentas por
pagar a terceros por US$177,358; cuentas por pagar vehiculos usados por
US$121,740. Para el afio 2011 corresponde principalmente a: cuentas por
pagar relacionados con el financiamiento Autofast por US$709,391; cuentas
por pagar a terceros US$229,146 que incluyen costos por pagar a Seguros
Colonial S.A., dispositivos de seguridad Chevy Star y tramites de abogados.

IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos corriente:

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2011

Activo por impuestos corriente:
Retenciones en la fuente 41,804 21,003 8,367
Anticipo impuesto a la renta 17,081 9,125 -
1) 58,885 30,128 8,367
Crédito tributario IVA 311,285 230,461 150,951
370,170 260,589 159,318
Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2011

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta por pagar 1) 42,254 17,491 13,025
Retenciones en la fuente e IVA 42,330 29,991 11,214
84,584 47,482 24,239
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IMPUESTOS: (Continuacion)

(1) El movimiento de impuesto a la renta para los afios 2012 y 2011 fue como

sigue:
2012 2011

Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 30,128 8,367
Impuestos retenidos en el periodo 29,212 21,003
Anticipo impuesto renta 17,081 9,125
Compensacién con retenciones en la fuente (17,491) (8,367)
Ajustes 45) -

Saldo final al 31 de diciembre del 58,885 30,128

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 17,491 13,025
Provisién del periodo 42,254 17,491
Compensacién con impuestos retenidos (17,491) (8,367)
Pago impuesto a la renta - (4,658)

Saldo final al 31 de diciembre del 42,254 17,491

Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2012 2011

Gasto impuesto a la renta corriente 42,254 17,491

Gasto impuesto a la renta diferido, relacionado
con el origen y reverso de diferencias temporarias (39,035) -

Gasto de impuesto a la renta 3,219 17,491

Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 45,406 8,737
Efectos de aplicacion NIIF (39,035) -
Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta 6,371 8,737

Mas (Menos)
Gastos no deducibles 186,096 26,788



-29 -

9. IMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacion tributaria (Continuacion)

Més (Menos) 2012 2011
Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores (8,754) -
Base imponible 183,713 35,524
Impuesto causado (Tasa del 23% y 24% ) 42,254 8,526
Impuesto minimo definitivo 34,854 17,491

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de impuestos diferidos, calculado ala tasa del 23%, registrado con
cargo a resultados fue como sigue:

Saldos a Reconocido Saldos a
Enero 1, Resultados Diciembre 31,

Activo
Diferencias temporarias deducibles:

Ajuste de provision para deterioro de
cuentas por cobrar - 39,035 39,035

- 39,035 39,035

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v" Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a larenta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el
afio 2012y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé
una tasa de impuesto a la renta del 23%.

v' Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracién del Impuesto ala Salida de Divisas ISDen los pagos de capital
e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con lalegislacion vigente, losafios 2009 al 2012, atin estan sujetos a
una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.



-30 -

IMPUESTOS: (Continuacion)

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o paises de
menor imposicion, sobre las utilidades declaradas causardn impuestos adicionales,
de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploraciéon y explotacién de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas
al pago del impuesto a la renta, deberdan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo a
ejercicio fiscal siguiente equivalentemente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de aplicar la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costosy gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto alarenta, luego de restar las retenciones en la fuente del
afio corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC
segun le corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito
tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto
minimo definitivo, como fue el caso de la Compaiiia para el 2011.

El anticipo estimado para el afio 2013 de la Compaiiia es de US$69,170 calculado de
acuerdo con la fdrmula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucién NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009
se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal,
en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberdn presentar a mas del
Anexo antes sefialado, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado anexo.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

Deigual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes
que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado entre
US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del total
de sus ingresos. Esta informacién deberd ser presentada en un plazo no mayor a
dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC12-0089 de diciembre del 2012 se expidi6
el nuevo formulario de impuesto alarenta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales
(anteriormente sOlo se reportaban operaciones con partes relacionadas del exterior).

De acuerdo ala Administracién de la Compaiifa, se analizard este requerimiento y
se tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no
existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de
utilidad obtenido por la Compaiifa al cierre del ejercicio, ya que se ha dado
cumplimiento al principio de plena competencia.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Un resumen de beneficios definidos para empleados se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre31, Enero 1,

Corriente: 2012 2011 2010
Beneficios sociales 9,601 9,329 7,556
Participacion a trabajadores 1) 6,468 1,542 7,567

16,069 10,871 15,123

(1) Deacuerdo alas leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinarel 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como

sigue:
2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 1,542 7,567
Provision del afio 6,468 1,542
Pago (1,542) (7,567)

Saldo final al 31 de diciembre del 6,468 1,542
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

No corriente: Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Jubilacién patronal (1) 6,346 2,004 -
6,346 2,004 -

(1) Jubilacién patronal

@

De acuerdo con las disposiciones del Cédigode Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o
ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicionde afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial al 1 de enero del 2,004 -
Provision del afio 4,342 2,004
Saldo final al 31 de diciembre del 6,346 2,004

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de
2012 y 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual fue calculado utilizando el métodode launidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacidn.

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la dltima remuneracién
mensual por cada afio de servicio, excepto en ciertos casos establecidos por
la Gerencia.

La Compaiiia no ha registrado cargo alguno por este concepto ya que tiene
como politica cancelar esta indemnizacién cuando se presenta.
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COMPANIAS RELACIONADAS:

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas se formaba de la siguiente

manera:
Corriente Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar:
Vallejo Araujo S. A. 1) 3,582,408 2,113,029 89,942
Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A.

SIVASA 2) 510,314 262,184 96,251
Backoffice Servicios Empresariales S. A. 34,663 347,657 342,582
Repuestos Automotrices Urgenpartes S. A. 4,026 40,668 3,251

4,131,411 2,763,538 532,626

Cuentas por pagar:

Vallejo Araujo S. A. 3) (1,046,374)  (729,986) (333,807)

Servicios Industriales Vallejo Araujo S. A.

SIVASA _
Doble Via Vehiculos Vasa S. A. (20,000)

Backoffice Servicios Empresariales S. A.  (4) (450,783)  (444,239)
Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S. A. (5)  (3,373,377) (5,583,626) (3,860,676)
Repuestos Automotrices Urgenpartes S. A. (121,000) -

Tecniservicios Chevycon S. A.

(210,878) -

- (99,383)

(5,222,412) (6,757,851) (4,293,866)

Saldo neto (1,091,001) (3,994,313) (3,761,840)

0]

@

(€))

)

®)

Para los afios 2012 y 2011, corresponden principalmente prestamos y a
recuperacion de la cartera Servicig pendiente de transferir por parte e Vallejo
Araujo S.A., ala Compaiiia.

Paralos afios 2012 y 2011, corresponden principalmente a valores por cobrar
por arrendamiento de vehiculos.

Para los afios 2012 y 2011, corresponden principalmente a la compra de
vehiculos.

Paralos afios 2012 y 2011, corresponden principalmente a saldos por pagar
por servicios profesionales de acuerdo a un contrato que se encuentra en
vigencia desde el 2009.

Para los afios 2012 y 2011, corresponde al saldo a pagar a esta compafiia
relacionada derivada principalmente del contrato de arrendamiento, de
inmuebles y préstamos recibidos.
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11. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

No corriente: Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2010
Construhorizon Ecuador S.A.(emisién
pagares) (1) 7,000,000 7,000,000 7,000,000
Cuentas por pagar Signo del Eclipse
S.A. (2) 200,000 - -

7,200,000 7,000,000 7,000,000

(1) Con fecha 27 de diciembre del 2010 la Compaiifa realizé una emisién de
pagares por US$7,000,000 negociados a través de la Bolsa de Valores de
Guayaquil, esta emision se la realizd por el sistema REVNI (Registro de
Valores No Inscritos), la cual no convierte a la Compaiiia en una empresa
publica. La mencionada emisién se la realizé con la finalidad de
reestructurar pasivos, estos pagares fueron adquiridos por Inmobiliaria
Construhorizon Ecuador S.A. (relacionada) con un descuento del 9.1%
origindandose una pérdida en la emisién por US$577,140. Los pagares
emitidos fueron en 14 grupos de US$500,000 cada uno que devengan una
tasa de interés del 6.50% anual; el capital serd pagadero al vencimiento en 4
afios (27 de diciembre del 2014).

(2) Al 31 de diciembre del 2012, esta cuenta corresponde al aporte en efectivo
de Signo del Eclipse S.A., por US$3,500,000, de los cuales US$3,300,000
fueron registrados como aporte para futura capitalizacién US $200,000 como
cuenta por pagar largo plazo.

Durante los afios 2012 y 2011, las principales transacciones, no es su totalidad,
que se realizaron con compaiiias y partes relacionadas fueron como sigue:

2012

Vallejo SIVASA Doble Via Urgenpartes Backoffice = Construhorizon
Araujo S.A. S.A S.A. S.A. S.A. S.A.
Intereses ganados (8,007,,017)  (537,504) - - (6,812) (459,072)
Préstamos otorgados - - (258,159) - -
Compra vehiculos (1,883,656) - - - - -
Compra de servicios (5,061) - - - 8,013 -

Compensacién de
cuentas (97,643) 30,415 (6,300) - - 1,865,331
Pago compravehiculos 12,205,392 966,783 6,300 - 172,886 1,091,968
Cobro de préstamos 223,725 - - - - -
Pago de servicios (486,147)  (277,294) - (121,000)  (179,430) (200,533)
Pago arriendos - - - - - (699,977)
Reclasificaciones (17,161) 17,161

Cobro intereses (799,185) - (20,000) - - (455,000)
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11. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)
2011
Vallejo SIVASA Doble Via Urgenpartes Backoffice  Construhorizon
Araujo S.A. S.A S.A. S.A. S.A. S.A.
Intereses ganados - (30,641) - (6,551) - 455,000
Pago de intereses - - - - - (227,500)
Arriendo vehiculos (17,064) (19,985) - - - -
Préstamos otorgados (2,431,772) (217,219) - 150,000 - -
Compra vehiculos (977,977) - 43,841 - - -
Compra de servicios 192,000 - - - 522,367 -
Préstamos recibidos - - - - 1,851,488
Pago préstamos - - - - - (356,038)
Pago compra vehiculos (977,977) - - - - -
Cobros arriendos
vehiculos 14,768 19,934 - - - -
Cobro de préstamos 442,928 217,219  (10,841) - - -
Pago de servicios - - - (78,128) -
Pago arriendos - - - - - (42,432)
Cobro intereses - 25,617  (32,641) 4,148 - -

Para los afios 2012 y 2011 los términos y las condiciones bajo los cuales se
realizaron las operaciones con compafiias y partes relacionadas son en
condiciones propias para el Grupo por lo cual no son en general equiparables o
no existen otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia
sus resultados.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcién de las medidas
actualmente en uso por parte de la Compafifa para mitigar tales riesgos, si es el
caso.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incampla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros
que representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de
crédito que mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacién son:
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Documentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compaiias
relacionadas

Diciembre 31, Enero, 1

2012 2011 2011
356,094 1,380,490 597,993
701,788 462,394 402,157
8,654,296 8,733,867 9,110,266
4,131,411 2,763,538 532,026
13,843,589 13,340,289 10,642,442

El deterioro de documentos por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Diciembre 31,2012  Diciembre 31, 2011 Enero 1, 2011

Cartera Deterioro Cartera Deterioro Cartera Deterioro

Corriente 8,349,147 - 8,418,242 8,942,641 -

Vencidos entre 1-30 159,042 - 140,439 - 135,231 -

Vencidos entre 31-90 153,635 67,978 103,878 - 57,893 40,107

Vencidos entre 91-180 94,842 56,906 66,729 5,689 28,012 15,350

Vencidos entre 181- 6,486 4,540
360 75,054 52,538 34,226 23.958

Vencidos mis de 361 108,950 108,952 41,313 41,313 1,427 1,427

8,940,670 286,374 8,804,827 70,960 9,171,690 61,424

12.2 Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de
manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento

a corto, mediano y largo plazo.

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de

los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

14
67

Activo corriente
Pasivo corriente

Indice de liquidez

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
,283,241 13,644,447 10,804,571
180,547 7,847,855 4,476,437
2.31 1.74 2.41
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)
Gestion de riesgos financieros

12.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
busca maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién
de los gastos, deuda y patrimonio.

PATRIMONIO:
Capital social

Al 31 dediciembre del 2012 y 2011, el capital social se encontraba, conformado
por 200.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una totalmente
pagadas.

Reserva Legal

LaLey de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital
social. Dichareservano puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacién dela Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o capitalizarse.

Aporte para futura capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2012, esta cuenta corresponde al aporte en efectivo de
Signo del Eclipse S.A., por US$3,300,000. (Ver Nota 11)

Resultados acumulados:

v Efectos de aplicacion NITF
Como se detall6 anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion
a las Normas de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con crédito a
esta cuenta, como lo determina la NIIF 1 “ Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”(Ver Nota 3).

v" Utilidades retenidas
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
eventuales.
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14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

Venta de servicios y financieros
Intereses en cobranzas y comercializacion
Alquiler de vehiculos
Otros intereses ganados
Gestion de cobranzas y comercializacion
Intereses en alquiler de vehiculos
Utilidad en venta de vehiculos
Otros ingresos

15. GASTOS POR SU NATURALEZA:

2012 2011
1,326,138 1,307,981
1,235,103 927,886

129,755 93,292
102,603 118,961
1,568 9,315
111,027 13,923
13,353 730
2,472,088

Un resumen de los gastos de administracion, financiero y ventas reportados en los

estados financieros fue como sigue:

Gastos de administracion y ventas
Servicios
Arriendos
Legales
Obligaciones con empleados
Beneficios sociales
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS
Comisiones pagadas
Participacion a trabajadores
Seguros
Publicidad y propaganda
Otros

G astos de depreciacion y provision para deterioro

Depreciaciones
Provisién para deterioro de cuentas por cobros

Gastos financieros

Intereses relacionadas (1)
Intereses financieros

Gastos bancarios

2012 2011
1,002,381 959,024
168,000 40,800
116,055 85,317
108,207 101,395
19,668 20,284
18,281 13,865
15,987 -
6,468 1,542
2,164 4,382
905 279,928

218 1,000
1,458,334 1,507,537
368,198 305,308
215,414 10,881
583,612 316,189
455,000 455,000
137,897 -
7,688 2,551
600,585 457,551
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15. GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuacién)

Otros gastos

Gastos factor de proporcionalidad 156,630 125,053
Gastos no deducibles 33,685 -
Multas y sanciones 3,117 4,268
Pérdida en venta de vehiculos 77,213 52,753

270,645 182,074

2,913,176 2,463,351

(1) Al31dediciembredel 2012y 2011, los otros gastos corresponden al registro
de los intereses por pagar a Inmobiliaria Construhorizon del Ecuador S.A.,
por laemisién de los pagarés por US $455,000. de las cuales se pagé el 50%,
en cada afio (Ver Nota 11).

16. CONTRATOS:

1. Con fecha 26 de marzo del 2009, se firmé un contrato entre Vallejo Araujo
S.A. y GMAC del Ecuador S.A. (actualmente Amerafin S.A.), definiendo y
normando el procedimiento para las actividades operativas relacionadas con
el proceso de generacién, administracion y cobranza de la cartera, lo que
adicionalmente permite:

Administracion de cartera:

Todaladocumentacidn que se remita a los clientes serd en papeleria de
GMAC;

El proceso de administracion de cuotas cobradas por GMAGC;
Utilizacion de sistema de control de crédito;

Utilizacién de la plataforma de servicio al cliente;

Cancelaciones de operaciones, pre-cancelaciones y abonos de capital;
Administracion de reclamos.

AN N N N NN

Administracion de cobranza:

Proceso de cobranza temprana, telefonica y electrénica;

Gastos de gestién y costos de control;

Proceso de recuperacion de cuotas mensuales, registro en el sistema y
pago a Vallejo Araujo S.A., de forma mensual;

Costos de transferencias mensuales de lo recaudado;

Proceso de pago de facturas a abogados externos y posterior
facturacién y cobro de factura de reembolso de gastos a Vallejo Araujo
S.A.

AN N NN
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CONTRATOS: (continuacion)

Estadisticas de la cartera:

GMAC entregard a Vallejo Araujo S.A., informacién estadistica de forma mensual
sobre la cartera, tales como: morosidad, nimero de contratos de compra-venta con
RD comprados, saldo insoluto de la cartera, plazo promedio, entrada promedio,
cartera vencida de més de 180 dias, cartera vencida mas de 360 dias, cartera y
saldos enviados a pérdidas, asi como un resumen de los recaudos por cuotas
cobradas por mes, etc.

Facturacién de honorarios y determinacién del monto a cobrar:

Se establece lametodologia para determinar los valores a cobrar por concepto de
honorarios mensuales, por parte de GMAC (Actualmente Amerafin S.A.) a Vallejo
Araujo S.A.

Con fecha 29 de abril del 2009, se celebré un Convenio de Relacién de Negocios
entre Vallejo Araujo S.A. y Fastfin S. A., con la finalidad de establecer como
estrategia financiera y plan comercial de crecimiento y fortalecimiento del negocio
de Vallejo Araujo S.A. en todas sus lineas. Con tales antecedentes este Convenio
Marco tiene como propdsito el cumplimiento de las siguientes actividades:

Adquirir la cartera de crédito originada por Vallejo Araujo S.A., en relacién al gio
de su negocio.

Que Fastfin S.A., financie a Vallejo Araujo S.A., el inventario de vehiculos o de
maquinaria cuando ésta dltima lo requiera y la Compaiiia cuente con la liquidez
necesaria.

El plazo de vigencia de este contrato es indefinido y cada una de las partes serd
responsable por el cuamplimiento de sus obligaciones tributarias y el respectivo
pago oportuno.

Desde el dltimo trimestre del 2009, la Compafifa, celebrd varios contratos de
Renting, los mismas que dentro de sus cldusulas contempla: la descripcion,
caracteristicas, precio, condiciones particulares de arrendamiento, plazo,
devolucioén del vehiculo, entrega de vehiculos sustitutosy por su parte el cliente se
obliga a cancelar, en calidad de precio por el arrendamiento, los valores previstos
en el contrato debidamente firmado y notariado, que incluyen canon de arriendo,
mantenimiento y seguro.

La Compatiia registra estos contratos como arrendamiento operativo.

A continuacidn se detallan los principales contratos de Renting vigentes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011.:
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16. CONTRATOS: (Continuacion9

17.

Cliente

Clinica de Didlisis Contigo S. A.
Camara de Comercio de Quito
Urgenpartes S. A.

Grifine S. A.

Castro AstudilloPatricio
Andrade Russo Luis

Alcivar Bravo Erwin

Acosta Salvatierra Felipe
South Logic Cia. Ltda.

Full Services Corp.
Constructora Selva Norte
Constructora Selva Norte
Yanbal Ecuador S. A.

Yanbal Ecuador S. A.

Quality Fyber Construction
Quality Fyber Construction
Dimardis Cia. Ltda.
Plantaciones de Balsa Plantabal S. A.
SIVASAS. A.

SIVASAS. A.

Vallejo Araujo S. A.

Inicio Vencimiento

03/01/2012
03/01/2012
06/01/2012
24/02/2012
02/05/2012
17/05/2012
02/11/2012
03/12/2012
04/02/2011
24/03/2011
10/12/2011
10/11/2011
02/02/2010
01/03/2010
07/01/2010
07/02/2010
29/12/2010
21/10/2010
10/09/2009
11/1172009
11/11/72009

10/01/2013
02/01/2013
05/01/2013
10/01/2013
01/01/2013
16/01/2013
02/01/2013
02/01/2013
04/02/2012
24/03/2015
10/12/2012
10/11/2012
02/02/2014
01/03/2014
07/01/2011
07/02/2011
29/12/2011
02/11/2012
10/09/2011
11/11/2011
11/11/2011

Plam

21
29
26
21
30
15
29
35
12
48
12
12
48
48
12
12
12
24
24
24
24

Valor

41,509
61,000
245,000
29,990
51,832
70,000
28,101
28,735
55,133
134,210
31,200
31,200
281,352
28,865
58,992
41,568
63,240
11,870
26,880

Ademas de la cuota mensual de arriendo, la Compafifa cobra valores adicionales
cuando el cliente excede el kilometraje establecido.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA

2012

Activo:

Retenciones en la fuente
Anticipo impuestoa larenta
Crédito tributario IVA

Ajustes y Reclasificaciones

Segun Segun
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria
16,631 25,173 - 41,804

- 17,081 - 17,081

293,501 17,784 - 311,285
310,132 60,038 - 370,170
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17. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA (Continuacién)

2012
Ajustes y Reclasificaciones

Segun Segun
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria

Pasivo:
Impuesto alarenta por pagar - - 42,254 42,254
Retenciones en la fuente e IVA 24,546 - 17,784 42,330
24,546 - 60,038 84,584
285,586 60,038 60,038 285,586

2011
Ajustes y Reclasificaciones

Segun Segun
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria

Activo:
Retenciones en la fuente 12,636 8,367 - 21,003
Anticipo impuestoa larenta - 9,125 - 9,125
12,636 17,492 - 30,128

Pasivo:
Impuesto alarenta por pagar 1) - 17,492 17,491
(1 - 17,492 17,491
12,637 17,492 17,492 12,637

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de este informe (12 de
abril del 2013) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la
Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.



20.

- 43 -

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiiay en su opinién, losestados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



