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PQLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2'1

Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUAROR S.A,,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Boargd
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y segun los requetimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integraimente y sin
reservas en |a preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda de! entorno econémico principal en que {a Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de "Compafiia” es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2010 vy el estado de situacién financiera consolidado de apertura al 1 de
enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por
la administracién de COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A. como




2.2

2.3

parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminadp el 31 de
diciembre del 2011.

Los estados financieros de COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A. al
31 de diciembre del 2010, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con
fecha 28 de enero del 2011, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como l0s principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en fa NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados
de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de ia entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo en fondos
reembolsables y de cambios y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como
préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de los clientes. Los deudores
comerciales y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante &l
método del tipo de interés efectivo.




2.4

2.5

Baja i

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de! activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todeos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustanciaimente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados, Si
ta Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos que surjan de las actividades ordinarias sean recibidos
por la compafia. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir luego de deducir cualquier descuento o
rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por |a prestacidn de servicios de hospedaje y alimentacién se
reconocen en base al grado de realizacidén de la transaccion, y siempre y
cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravabie difiere de |la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos ¢ gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.




El pasivo de la Compafila para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido promulgadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

I to Diferid

E! impuesto diferide es reconocido en las diferencias entre los valores de los
activos y pasivos de los estados financieros v las bases de impuestos
correspondientes que se usan en el calculo de la utilidad gravable, y es
contabilizado usando el métode de pasivos del Estado de Situacion
Financiera.

Los pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas
las diferencias temporales de impuestos.

Los activos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos para todas
las diferencias temporales deducibles en la medida en que sea probable que
los beneficios gravables estén disponibles contra los que esas diferencias
deducibles temporales puedan ser utilizadas.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

El valor de los activas por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta
para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera,

La medicidn de los activos vy pasivos por impuestes diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafia
espera, a la fecha del reporte, recobrar 0 establecer el valor de sus activos y
pasivos.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se compensan cuando se puede
hacer cumplir un derecho legal para causar los activos corrientes por
impuestos contra los pasivos corrientes por impuestos y cuando estos estan
relacionados con el impuesto a la renta recaudado por la misma autoridad
tributaria v la Compafila tenga la intencidn de establecer sus pasivas
corrientes por impuestos y pasivos en una base neta.




2.6

e i iferi eriod

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o
ingreso en la utilidad o pérdida.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién
de servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacidn financiera al costo histdrico menos su depreciacidén acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccién para produccién, renta o© propositos
administrativos, o para propdsitos tedavia no determinados, son reportados
en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterloro. El costo incluye
honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros
capitalizados. La depreciacion de estos activos, usando la misma base de
otros activos de propiedad, comienza cuando los activos estan listos para su
uso en los términos planificados por la Administracion,

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, el resto de activos de deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las
vidas Utiles estimadas para el efecto,

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracién de la Compafia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciaciéon estd cargada de tal manera que elimina el costo o
valorizacidn de activas, ademads de terrenos en pleno dominio y propiedades
bajo construccidn, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de
linea recta. La vida Util estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier
cambio tomadoe en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de
propiedades, planta y equipo es determinada como la diferencia entre los
términos de venta y el valor en libros del activo, y e$ reconocida en
resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consigulente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.
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2.8

2.9

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren

Capital social y distribucién de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican comeo patrimonio neto,

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gque se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen,

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.10 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicién, salvo por la aplicaciéon a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2,11 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa,

2.12 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situaciéon Financiera, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, camo corriente con vencimiento igual o inferior a doce




meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corriente, los mayores a ese periodo.

2.13 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nueva i rla fiia
No se tuve ningln efecto sobre los Estados Financieros de COLEGIO
INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A. respecto de normas que fueron
efectivas por primera vez en el afio 2011,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables son evaiuados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimac] .

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacidn razonable de los Estados Financieros, a

continuacidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en
el futuro: ‘

3.1 Impuestos diferidos

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales de impuestos, basados en la estimacion de una tarifa
impositiva vigente para los afios 2012, 2013 y 2014, del 23%, 22% y 22%
respectivamente; sin embargo cualquier cambio futuro de este porcentaje debido
a cambios de gobierno significaria un cambio importante en el valor reconocido
como activo y pasivo por impuesto diferido, considerando que hasta el afio 2011
la tarifa del impuesto a la renta fue del 24%.

3.2 Vidas qtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracién es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnologicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
Compafia
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GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1 Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia no la exponen a riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafila, mismos que se encargan de la identificar, evaiuar y cubrir los
riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la
Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados
de la Compafiia.

Ri le_crédit

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con
ninguna de sus partes relacionadas.

i iquidez
La Gerencia Financiera de [a Compafiia es la responsable de la gestion de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades
de liquidez que tlene la Compaifiia, para io cual se ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafilas el 4 de septiembre del 2006, mediante
R.O. No. 348, publicd la Resolucién No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obfigatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a
su coentrol y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, Adicionalmente, se
establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2011,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, La Compafiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financiercs de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.




Por concepto de Consolidacion de estados financierocs entre la compafiias del
grupo COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A. en junta de accionistas ha
decidido realizar la adopcién anticipada de implementacién de NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compafiia definid como su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de
los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2010,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afic 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros,

+ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en (as notas a los
estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones gbligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

5.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicién, serdn coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segln
los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicidn a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de
interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de mercado en esa
fecha.




Esta exencidén tambien se aplicard a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros seguin NIIF.

XYZ S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores para el primer
periodo comparativo (01 de enero del 2010),

b) Participaciones no controladoras

La excepcidn de la NIIF 1 establece que la Compafiia aplicard los
siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros y separados
(modificada en 2008) de forma prospectiva desde la fecha de transicion
a las NIIF:

a) Ei requerimiento de que el resuitado integral total se atribuya a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas
Ultimas;

b) Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la
contabilizacidn de los cambios en la participacién de la controladora
en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar 2 una pérdida
de control. En estas circunstancias, el importe en libros de las
participaciones de control y el de las no controladoras debera
ajustarse, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas
en la subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se
ajusten las participaciones no controladoras y e! valor razonable de
la contraprestaciébn pagada o recibida deberd reconocerse
directamente en el patrimonio y atribuido a ios propietarios de ia
controladora.

¢) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la
contabilizacién de una pérdida de control sobre una subsidiaria, y
los requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

. dara de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y
pasivos de la subsidiaria por su valor en libros en la fecha en
que se pierda el control; el valor en libros de todas las
participaciones no controiadoras en la anterior subsidiaria en la
fecha en que se pierda el control (incluyendo todos los
componentes de otro resultado integral atribuible a las
mismas);
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. reconocera el valor razonable de la contraprestacion recibida, si
la hubiera, por la transaccién, suceso o circunstancias que
dieran lugar a la pérdida de control; y

«  reconocera la inversién conservada en la que anteriormente fue
subsidiaria por su valor razonable en la fecha en que se pierda
el control;

. reconocera toda diferencia resultante como ganancia o pérdida
en el resultado atribuible a la controladora.

Esta excepcion no es aplicable para COLEGIQ INTERNACIONAL SEK
ECUADOR S.A.

5.2 Exenciones a la aplicaciéon retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Combinaciones de negocios

La exencién de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma
retroactiva la NIIF 3 (revisada en 2008) a las combinaciones de negocios
realizadas en el pasado {combinaciones de negocios anteriores a la fecha
de transicion a las NIIF). Sin embargo, establece que si la Compafiia
reexpresare cualquier combinacién de negocios para cumplir con la NIIF
3 (revisada en 2008), reexpresard todas las combinaciones de negocios
posteriores y aplicard también la NIC 27 (modificada en 2008) desde esa
misma fecha.

Esta exencién no es aplicable para COLEGIO INTERNACIONAL SEK
ECUADOR S.A..

b) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencidén de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las
NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversidon por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafila podra elegir utilizar una revaluacidn segdn
PCGA anteriores de una partida de propledades y equipo, ya sea a la
fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF,
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c)

COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A. optd por el costo atribuido
para los equipos a la fecha de transicién, ya que este es comparable con
su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas

Cuando la Compafiia prepare estados financieros separados, la NIC 27
(modificada en 2008} requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas de
alguna de las formas siguientes:

a) alcosto; o,
b) al valor razonable de acuerdo con fa NIC 39

La exencidon de la NIIF 1 establece gue si la Compafiia en |la adopcién por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la
NIC 27, medira esa inversidn en su estado de situaciéon financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes
importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la
fecha de transicion de la Comparia a las NIIF en sus estados
financieros separados; o

(i) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores,

La Compafiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para
medir sus inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma
conjunta o asociada que haya optade por medir utilizande el costo
atribuido.

Esta exencién no es aplicable para COLEGIO INTERNACIONAL SEK
ECUADOR S.A.
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d) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

e)

La exencidon de la NIIF 1, establece que si una subsidiaria, entidad
controlada de forma conjunta o asociada adoptara por primera vez las
NIIF con posterioridad a su controladora, la subsidlaria medira los activos
y pasivos, en sus estados financieros, ya sea a:

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados
financieros de la controladora, basados en la fecha de transicion de
la controladora a las NIIF, si no se realizaron ajustes para propésitos
de consolidacion y por los efectos de la combinacién de negocios por
la que la controladora adquiri¢ a la subsidiaria; o,

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta NIIF, basados
en la fecha de transicién a las NIIF de la subsidiaria.

Sin embargo, si la controladora adopta por primera vez las NIIF después
que su subsidiaria (0 asociada o0 negocio conjunto), ésta, medira, en sus
estados financieros , los activos y pasivos de la subsidiaria (o asociada o
negocio conjunto) por los mismos importes en libros que figuran en los
estados financieros de la subsidiaria (o asociada o negocio conjuntc),
después de realizar los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar
el método de la participacion, asi como los que se refieran a los efectos
de la combinacién de negocios en la que tal Compafiia adquirié a la
subsidiaria. De forma similar, si una controladaora adopta por primera
vez las NIIF en sus estados financieros separados, antes o después que
en sus estados financiergs, medird sus activos y pasivos a los mismos
importes en ambos estados financieros, excepto por los ajustes de
consolidacién.

Esta exencidbn no es aplicable para COLEGIO INTERNACIONAL SEK
ECUADOR S.A,

Designacidn de instrumentos financieros reconocidos
previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos vy
circunstancias que existan en la fecha de transicién a las NIIF, la
Compafila realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:
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« Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados,

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafila es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efective o
los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicién a las NIIF
sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencidn no es aplicable para COLEGIO INTERNACIONAL SEK
ECUADCR S.A.

f) Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compafiia puede optar por capitalizar los costos
por préstamos incurridos para la construccién de cualquier activo
calificado a partir del 1 de enero del 2009 o ia fecha de transicién a las
NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Compaiiia también puede
designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2009 o a la fecha de
transicidn y aplicar la norma a los costos por préstamos relacionados con
todos los activos calificados para los que la fecha de capitalizacién sea
dicha fecha u otra posterior.

Esta exencidn no es aplicable para COLEGIO INTERNACIONAL SEK
ECUADOR S.A.
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5.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador

A continuacion se presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos
de implementacién de NIIF'S por primera vez en la sltuacidn financiera de

COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A.

a) Conciliacibn del patrimonio neto al 01 de Enero y al 31 de

diciembre del 2010:

Saldo Patrimonio segun PCGA anteriores

n ién NITF
Baja cuentas por cobrar
nga de inventarios
Baja de otros activos
Recaicuio y baja PPyE

Baja otras cuentas por cobrar (1)
Reconocimiento interés por cobrar (2)
Reconocimiento impuestos diferidos

Reconocimiento interés por pagar (2)

Baja cuentas por pagar

Total

31de i '
I Diciemt 01 de Enevo

2010 2010
205.784 206.218
(7.325) (6.179)
(4.205) (10.827)
(1.900)
36.876 32.628
(148.255) (148.254)
60.532 47.393
(14.588) (15.482)
(51.425) (32.602)

285

77.679 70.995

b) Conciliacion del Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre

del 2010:

Resultado segun PCGA anteriores

Ajust | rsion NIIF
Baja cuentas por cobrar

Baja de inventarios

Baja de otros activos

21 de
Diciembre
2010

(435)

{1.145)
6.622
1.900
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Recalculo y baja PPYE 4.320

Baja otras cuentas por cobrar (1)

Reconocimiento interés por cobrar (2) 13.137

Reconocimiento impuestos diferidos 893
Reconocimiento interés por pagar (2) (18.893)
Baja otras cuentas por pagar 285

Tatal 6.684
D i iferi i i ri

A continuacién se detalla la composicidon del saldo de impuestos diferidos en el
pericdo de transicion:

Q1 de Enero
2010
Impuestos diferidos
Recalculo y baja PPYE (15.482)
Total {15.482)

DPetalle de reclasificaciones efectuadas

A efectos de contar con una presentacién adecuada de los Estados Financleros de
acuerdo a la NIC 1 se realizaron ciertas reclasificaciones de saldos, mismos que se
detallan a continuacién:

Clasificacion de Clasificacion Saldo al Q1 Saldo al 31 de

Partida acuerdo PCGA de acuerdo a de Enero Diciembre
anteriores NIIF'S 2010 2010
Inversiones por Inversiones Garantias por 1.666 1.666
garantias financieras a corto cobrar largo
plazo plazo
Cuentas por pagar QOtras cuentas por Cuentas por 235,359 311.000
con relacionadas pagar pagar fargo
plazo
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Explicaclé incipal just f | licacién NIIF

(1) Baja otras cuentas por cobrar

Se definio que ciertas cuentas por cobrar no van a ser recuperadas por o que se
procedid a reconocer en cuentas por cobrar Unicamente el valor pendiente de
cobro de los valores que efectivamente van a generar flujos futuros a la
Compaiiia.

(2) Reconocimiento interés por cobrar y pagar

Se definid que varias cuentas por cobrar y pagar generaban intereses que no
fueron reconocidos y que iban a ser pagados o cobrados, por lo que se reconocid
estos valores tanto como obligaciones pendientes de pago como de cobro.

6. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, los saldos de efectivo estdn conformados de la
siguiente manera:

31 de Diciembre 01 de Enero
2011 2010 2010
Efectivo 17.252 8.414
Total 17.252 8.414 22.775

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, se muestran a
continyacion:

31 de Diciembre 01 de Enero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar no relacionadas 110.068 60.215 78.671
Total 110.068 60.215 78.671
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El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compafiia
no realiza ningun cargo por interés sl no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de Diciembre 01 de

Enero

2011 2010 2010
Cuentas por cobrar relacionadas 4.528 51.591
Qtras cuentas por cobrar 8.596 10.047 1.140
Total 8.596 14.575 52.731

9. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre 01 de

Enero

2011 2010 2010
Suministros oficina varios 1.332
Total 1.332

La totalidad de inventarios se carga al gastc de consumo corriente.

IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos presentados en impuestos corrientes corresponden principalmente a
retenciones en la fuente efectuadas por clientes, mismas que no han sido
compensadas con el impuesto a la renta generado de! periodo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, [a Administracion recuperar el valor total de las
retenciones.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011 los saldos de Propiedad, Planta y Equlpo son los

siguientes:
b ioci6 31 de Diciembre 01 de Enero
escripcion 2011 2010 2010
Muebles y Enseres 163.439 149.189 135.362
Magquinaria y Equipo 25.370 22.284 22.284
Eq. De computacién 147.555 107.151 73.649
Vehiculos 70074 70.074 57.601
Depreciacién acumulada (208.651)  (173.984) (142.909)
Total 197.787 174.715 145.989
ilizacid ihuido para propi

11. CUENTA POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el detalle de saldos a proveedores es el siguiente:

Descripcién 31 de Diciembre
2011 2010

Cuentas y documentos por pagar 40.332 38.985
Provisiones locales 14,116 12.077
Con la Adm. Tributaria 6.954 9,733
Impuesto a la Renta

Con el IESS 14.807 13.443
Participacion Empleados

Total 76.210 74.238

01 de Enero
2010
137.452
12.077

4.966
1.171
14,266
95
170.027

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

El afio 2011 se cierra con una pérdida contable por lo cuai no se aplica ia

participacién de empleados.

12. IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacién se detalla la compasicidn del saldo de impuestos diferidos:
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31 de Diciembre 01 de Enero

Descripcion
P 2011 2010 2010
Pasivo por Impuesto Diferido 13.731 14,588 15.482
Total 13.731 14.588 15482
Pasiv [ t

El saldo de pasivos por impuestos diferido se compone principalmente de la asignacién
del costo atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de
aplicacion por primera vez de NIIF'S,

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizaciéon. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las (ltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Anticipo calcufado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% de! activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a ia renta de
USD$13.381; sin embargo, por la pérdida generada en 2011 no existié base para
el calculo del impuesto a la renta causado del afio 2011,

Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$13.381 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisidn los ejercicios de! periodo fiscal 2008 al 2011.
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14.

15.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigdé en el Suplemento de! Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Grgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

« La reduccién progresiva en tres puntos porcentuzles en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

la Lev de nto Ambiental imizacid
Ingresos de| Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US5$35,000, en la
base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte gue supere dicho valor.

. Cambio en la forma de imposicibn del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcoholicas y cervezas.

- La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncian se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafilas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
en funcion del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos,

. Se establece el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$6.400,00.

RESERVAS

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minima
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta esta conformada por:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejerciclo econdmico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de
la compaiiia.

utilidad tenidas:
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia v

puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 16 de marzo del 2012 no se conocen de eventos importantes que
afecten de forma material a la gestion de COLEGIO INTERNACIONAL SEK
ECUADOR S.A.

Dpto. Contabilidad

COLEGIO INTERNACIONAL SEK ECUADOR S.A.
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