NUOTECNOLOGICA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

IExErnsadns en dilares esmduuniﬂensesl

1. Constitucién y objeto

La compafia NUOTECNOLOGICA CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito, mediante
Escritura Pablica de fecha 18 de febrero de 2009, ante el Notario Tercero del Distrito
Metropolitano de Quito Dr. Roberto Salgado Salzado, la misma da inicio a sus actividades el 13
de marzo de 2009.

El abjeto social de |z Compafiia como actividad principal es.

1.- Crear, proporcionar, comevrciallzar, producir, planificar y asesorar, dirigir y sjecutar la
industria de Ia tecnologia.

2. Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Bases de presentadion

Los estados financieros de la compaiiia NUOTECNOLOGICA CIA. LTDA., han sido preparados
sobre las bases del costo histbrico, excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores
razonables.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entrega
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo eptre participantes de un mercado en la fecha de valoracién independientamente de
sl ese precio es directamente observable o estimado utilizado otra técnica de valoracion,

Declaradén de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Conseic de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en el ejercicio que se presenta.

lLa elabaracidn de los estados financieros de acuerds con la ditima versidn vigente de las NIIF
requiere gue la administracion: 1) ejerza juicio en el proceso de seleccion v aplicacion de las
politicas contables de [a compahiia, y; 11} realice estimaciones importantes en la medicion de los
diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se encuentran valoradas en la moneda
funcional v de circulacidén en el Ecuador y se expresan en délares de los Estados Unidos de
Morteamérica,

Clasificacion de saldos en corrientes
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Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se presentan en funcion de su
vencimiento, como corriente con vencimiento izual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective

Comprenden el efectivo disponible, depositos 5 15 vista en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibtlidad.

nstrumentos financleros

La Compafiia clasifica los activos financieres no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adiclonalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros para el
cual se adquirieron los activos y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido coma parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiere no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimienta
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial dichas partidas de propiedad plata y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada correspondiente de cada partida.

Método de Deprediacion

El valor del costo del activo se deprecia de acuerdo al método de linea recta, los mismos que
son revisados al final del afio, resultado que cada efecto en cualquier cambio registrado schre
la base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacidn contable,

Los calculos de depreciacidn utilizados en las partidas de propiedad planta y equipo son los
siguientes:

Maguinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacidn y Software 33%

Vehiculos y equipos de transporte caminero  20%
(b) Pasivos finanderos
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés efectivo. La Compafia mantiene las sigulentes cuentas dentro de esta calegorfa:

(1) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o serviclos adquiridos de proveadores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 60 dias.

2.1 Benefidos a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

{i)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social; 5e provisionan y pagan
de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

2.3 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser necesarfa una salida
de recursos para liguidar la obligacion y (iii) e monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar a obligacidn.

2.4 Distribucion de dividendos

La distribucion da dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo
en el que los dividendos hayan sido aprobados por los sacios de la Compaiiia.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios
en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.6 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiils |2 exponen & una variedad de riesgos financieros: rissgos de
mercado (que comprande a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracidn:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacidon de precios de la Compafiia esta relacionada con la politica de
gobierno central gue incrementa gradualmente l6s mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta.

Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas callficaciones en general superan |a calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalents de efectivo en instituciones financieras:
Banco del Pichincha, Produbanco, Banco Internacional, Banco del Pacifico, Banco de Guayaquil.

{¢) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquide: son los flujos de efectiva provenientss de sus actividades
operacicnales. La administracion prudente del riesgo de liguidez Implica mantener suficlente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compania no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaclones le han permitide mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo denesgocio y factibilidad interno, se administra Iz liquidez tomando
en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Elaboracion y analisis mensual de indicadores gue permitan evaluar Ia gesticn en determinados
procesos.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar e| capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos & sus



NUOTECNOLOGICA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de didembre de 2019

Iﬂmdos en dilares sstadounidenses)

acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del capital,
4. Efectivo y sus Equivalentes

La compaosicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

CAlACHICAUIO 400 400
CAIA CHICA GYE 300 300
BANCO PRODUBANCO CTA. CTE. 620051592523 - 5.358
BANCO PICHINCHA CTA. CTE, 3428405604 8.720 738
BANCO PACIFICO CTA. CTE. 7425808 B.198 3.000
BANCO [NTERNACIONAL CTACTE 410609042 447 2,620
BANCO GUAYACUIL CTA. CTE. 41255820 7300 B
BANCD PRODUBANCO FIDUSIARIACTA 0559000288 18 -

- Total 23393 13.416

5. Cuentas y documentos por cobrar.

La compasicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue;

31-Dec-19 31-Dec-18

Clientes por cobrar 4.162.311 1.960.347

(~) Prov.cuentas incobrables -37.280 -37.280

Otras cuentas por cobrar 348 450 1.811

Partes Relaclonadas 20.000 180.153

Total 4.493.481 2.105.041

ANTIGUEDAD DE CARTERA VENCIDA 2019
CUENTA Por vencer | 0a 30 dias| 31a 45 dins | 462 60dias | 61290 dfas| TOTAL

Cuentas y documentos gporcobrarclien  3.011.433 558464 1.045 G5R.753 3.616 4,162.311
Antighedad segin anexa 1011433 558454 1.045 556,753 34616 4162311
Diferencia 0
BALANCE 4,162 311

6. Impuestos Anticipados.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cadz periodo, fue como sizue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo VA 370.061 217.998
Impuesto a la renta a favor del contribuyente 30.756 6.972
Retenciones de la renta recibidas de dientes 692,807 -

Total 493.624 224.970
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T Anticipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Arriendos pagados por anticipado 4,904 2354
Total 4.904 2354

8. Inventarios.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Inventarie mercaderias 871.152 394.100
Mercaderias en transito - 7.237
Total _ 87152 | 401337

9.  Propiedad, Planta & Equipo.

La composicion del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

'Equipu de Computacion 190.522 90.862
Muebles y enseres 23.337 10337
Maquinaria y equipo 5153 5153
Vehiculos, eguipo de transparte caminero 78.620 29.987

Licencias Software 564 -
Subtotal 223.]55 136.339
(-} Depr. Acumn. Propiedad planta y equipo -160.158 -95.026
Total Propiedad planta y equipo 138.038 41.313

ACTIVOS NO CORRIENTES
10. Otras cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuents al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Cuentas por cobrar comerciales no corrientes 47.957 -
Otros activos no commientes 486 486
Intereses por devengar 81.074 -

Total 129.516 486
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11 Cuentas y documentos por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18
Cuentas y docuementos por pagar relacionadas 30.892 78.486
Cuentas y docuementos por pagar no relacionadas  2.853.234 1.065.853
Sobregiro bancario 914,733 -
Otras cuentas por pagar no relacionadas corrientes 17.685 87.811
Obligaciones con instituciones no relacionadas 408.652 -
Total 4.225.035 1.232.150

12. Impuestos por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dec-18

Impuesto a la Renta por pagar 20.589
Impuestos por pagar 1574
Retenciones en lafuente 10,576
Retencionas del IVA 3.948

Total 1.574 35.113

CONCILACION TRIBUTARIA
La r

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 435.689 474.205
Participacidn Trabajadores 15% £5.355 71131
Utilidad antes de Imp. Renta 370.344 403.074
(+) Gastos no deducibles 110.201 51220
{-) Deducciones adicianales incentivos Ley de Solidaridad - (37.313)
Base Imponible de |.R 480.546 416.981
Impuesto a la renta 1200136 104,245
Utilidad Neta del Elercicio 250.208 298.829
Reserva Legal 12.510 14.541
Utilidad Neta a distribuirse a Accionistas 237.698 283.888

13.  Beneficios sociales por pagar

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
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31-Dec-19 31-Dec-18
Aporte por pagar [ESS 21.240 -
Participadion utilidades a empleados . 71131
Sueldos por pagar - 1.253
Beneficios de lay empleados = 25729
Préstamos quirografarios e hipotecario a783 -
Fondo de reserva 439 -
Décimo tercer sueldo £.904 -
Dégimo cuarto sueldo 17.04%9 -
Vacaciones 14.008 -
Otros . 45
Total 62.424 98.199

14, Obligaciones con instituciones financieras

La compuosicion del saldo de esta cuente 2| clerre de cada periodo, fue como sigue;

31-Dec-19 31-Dec-18

Préstamo Produbanco 500K 324.657 437,106
Intereses financieros por pagar B1.074
Total 405.730 487.106

15. PASIVOS NO CORRIENTES
Otras cuentas por pagar.
La compasicion del saldo de #sta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-18 31-Dec-18

lubilacién patronal 5.573 5573
Anticipo dientes 125304 30.577
Total T 130977 36.150

i6. PATRIMONIO

Capital.- el constituido por 200.010 participaciones a razon de 1 dolar por participacion
conforme sistenta la constitucion de la compafiia.

Nombre de sacio Valor de aportacion | No. De participaciones
CORDOVA FRANCISCO. 66.670,00 66.670,00
BARBA FRANCISCO b6.670,00 66.670,00
AVILA PATRICID 66.670,00 BE.670,00
TOTALES 200.010,00 200.010,00
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La compaosician del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

_ 31-Dec-19 31-Dec-18
Capital Sodal 200.010 200.010
Reservas Legal 32.591 17.650
Utilidades no distribuidas ejercicios anteriores 654,268 370.380
Utilidad del Ejercicio 435.699 306.404

Total 1.322.568 894.444

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafifa
MUOTECNOLOGICA CIA. LTDA,, continuard como un negocio en marcha. Presenta una utilidad
del ejercicio por USD 5 435.699 por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019. El futuro
de la Compafiia dependera de la habilidad de su administracion para obtener fondos necesarios
para el normal desarrollo de sus operaciones,

MARCO LEGAL TRIBUTARIO
INGRESOS EXENTOS

El articule 9 de la Ley de Régimen tributario Internc establece que para la determinacién y
liquidacion de impuesto a la renta estan exentos y o exonerados los siguientes ingresos:

EXENTOS

- Dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a |a renta;

- Bendimientos y beneflcios por depositos a plaza fijo en instituciones financieras;

- Ingresos por enajenacion ocasional de inmuebles;

- Liilidades por enajenacion de acciones qus cotizan en bolsa de valores del Ecuador
hasta 2 FBD 2019 11.310 para personas naturales.

EXONERACIONES

~ Desarrollo de inversiones nuevas y productivas;

- Inversiones nuevas y productivas de industrias basicas;

-  Desarrollo de proyectos publico privados;

- Ingresos obtenidos por tecnologiz digital;

- Fusiones de entidades del Sector Financiero Popular y Selidario;

- Nuevas microempresas 2018;

- Administradores u operadores de zonas especiales de desarrollo econdmico 2018.

RETENCION DE DIVIDENDOS O UTILIDADES
Vigente desde septiembre de 2018

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique a ingresos gravados sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto 2 la renta para personas natursles
y tarifa de impuesto a la renta aplicada por |2 sociedad a la correspondiente base imponible.

El valor sobre los que se calcula la retencion serd 2l valor distribuido mas el impuesto pagado
por la sociedad correspondiente a este valor distribuido.
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Para determinar dicho ingreso gravado, se considera el impuesto efectivamente pagado, al cual
en caso de aplicarse las disposiciones del literal dj del articulo 137 del presente Reglamento, se
sumara el impuesto que se deje de pagar en dichas circunstancias.

Cuando la base imponible del impuesio a la renta de la sociedad, en el ejercicio fiscal al que
corresponda el dividendo que ésta distribuyere, se le haya aplicado una tarifa diferenciada de
conformidad con la Ley el impuesto atribuible a los dividendos serd el resuliante de aplicar dicha
tarifa.

RENDIMIENTOS EN INVERSIONES

Los rendimientos y beneficios por depdsitos a plazo fijo pagadas por las instituciones financieras
nacionales.

Log rendimientos y beneficios obtenidos por las inversiones en titulos valares a renta fija (Balsa
de Valores)

Los beneficios o rendimientos distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de
inversion y fondos complementarios siempre que I3 inversion realizada sea en depisitos a plazo
fijo o en titulos valores de renta fija negociados en bolsa de valores.

Los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija deben efectuarse a partir de enero del

2016, emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mas, y permanecer en posicion del tenedor
que se beneficia de fa exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.

17. ingresos Operacionales.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

: 31-Dec-19 31-Dec-18
Venta de equipos 8.507.972 5.605.041
Venta de repuestos {3.220 -
Venta de suministros 283.909 -
(-) Devolucion en venta de bienes {111.252) (514.110)
Venta de garantias extendidas 895.053 -
Venta de software NUD 62.576 &2 I3[0
Servicios - 1.068.5584
Instalacion y configuraddn - 335.131
Mantenimiento - 244 808
Soporte témico 242.360 49671
Otros ingresos 110.450 45.162

Total 8.987.847 6,917.657
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18. Costos y Gastos de Administracion y Operadon.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31-Dec-19 31-Dac-185

COSTOS

Costo de productos vendidos 6.599.021 5.204.347
Costo de ventas Lola - 57.63%
Costo de ventas Kini - 280
Costo de repuestos 2714.982 =
Costo de suministros 187.660 -
Costo de licendas 51.415 =
Costo de garantias 70.967 -
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 3.745 -
Mantenimiento y reparaciones 2.353 =
Ssegurosy reaseguros (primas y sesiones) 1358 -
Servicios piblicos 160 =

Subtotal 7.191.661 5.262.266
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GASTOS 31-Dec-19 31-Dec-18
GASTOS DE ADMINISTRACION

SUELDOS Y SALARIDS 931.914 193.413
HORAS EXTRAS 25.614 -
COMISIONES 20,987 -
BONOS 600 -
DECIMO TERCERD 77.532 -
DECIMO CUARTO 26.112 "
VACACIONES 8.693 -
DESAHUCIO 11.048 -
SUBSIDIO ALIMENTACION 1.043 -
APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUYE FONDO DE 161,628 -
SEGUROS Y REASEGUROS - 27.830
Arriendos operativas - 32927
Gastos legales - 11.052
HONORARIDS PROFESIONALES Y DIETAS 48.534 16.122
HONORARIDS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR 4.800 -
Gastos de gestién - 8514
DESAHUCIO 3.850 -
Mantenimiento y reparaciones - 3.277
Servicios Publicos - 14.472
Gastos de viaje - 7.818
ALIMENTACION 33.255 .
Transporte - 18.374
UNIFORMES G.V. 2.725 -
Suministros y materiales - 5443
GASTOS MEDICOS DE PERSONALG.V. 3.110 -
Otros gastos - 5144
CAPACITACION G.V. 94,848 -

DEL COSTO HISTORICO DE PROPIEDADES, PLANTA ¥ E 65.133 *
SUBTOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 1.521.425 346.386
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31-Dec-19 31-Dec-18

GASTOS DE VENTAS
Gastos de personal - 510.429
Promodan y publicidad 45.53% 14.346
Transporta 1.950 51.847
atriculas vy multas 3.433 -
Envios clientes 43.559 .
Combustibies 457 ~
Gastos de viaje 151.877 35.416
Gastos de gestion 10.772 7.652
Depreciaciones 17.824
Atenciones sociales 41.937 -
Arrendamientos operativos 57.884 21.351
Suministros, materiales y herramientas 34.647 5.210
Honorarios - 38.518
Imprenta b6 -
Mantenimiento y reparacones 73.453 1.708
Mavilizaciones - 1.045
Segures impuestos y contribuciones 101.943 10.606
Servicios basicos 53.901 17.887
Otros gastos =3 2.342
Gastos legales 10.313 -
Servicios RRHH 8.594 -
Serviclos Gerencia 5.180 -
Arrendamiento mercantil 3.561 .
SUBTOTAL GASTOS DE VENTAS 650.721 736,281
GASTOS FINANCIERDS
Intereses con instituciones finanderas 78.139 47.332
NO DEDUCIBLES
Gastos no deduciblas 110,201 51.187
Subtotal 2.360.485 1. 181.185
Total Costos y Gastos 9.552.148 £.443.452

19. Administracidn de riesgo finandiero.

En el curso normal de sus oparaciones la Compafiia estd expuests a |os siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentes financieros.

19.1. Marco de Administracién de Rlesgos

La Administracion &5 responsable por establecer ¢ supervisar el marco de
administracién de riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compania.
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20.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de |as politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos 2 los gue se
enfrenta la Compania.

19.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus abligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidades mediante ls entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracidn para administrar |a liguidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus eblizaciones cuando vencen, tanto en
tondiciones normales, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la
repulacion de la Compafia.

19.3. Hiesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor
de los instrumentos financieros que mantiensg, El objstivo de |2 administracion
del riesgo de mercado &5 administra y controlar las exposiciones a este riesgo,
dentro de parametros razonabies y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

19.4. Riesgo de Crédito

El resgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que podria enfrentar la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiare no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales.

19.5. Administracion de Capital.

La politica de la Compafia es mantenar un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los clientes y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios,

Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2019 v la fecha de emision de los estados financieras, no se
han producido eventos que en 12 opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos, excepto

por:

Como es de conocimiento general en nuestro pais y del resto del mundo ante &l brote
del virus COVID-19 con expansion rapida airededor del mundo, jz Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una pandemia. El pais se ha visto
afectado v decretd medidas de prevencion y control y el estado de excepcién, entre
otras implicaciones, implica restriccion a la circulacién bajo ciertas condiciones. Esta
situacion afectard las operaciones de la Compafiiz principalmente en los siguientes
aspectos:
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Reduccion en las operaciones que se venian desarrollando

La Compafifa ha activado planes de continuidad del negocio

Proteger la salud de sus colaboradores mediante madidas sanitarias

Los plazos con proveedores y acreedores se estan renegociando

Se ha establecido planes de trabajo con sus colaboradores, asi como sus

sueldos y salarios

Préstamos a plazo fijo préximos a su vencimiento sin perspectivas realistas de

reembolso o renovacidn; o dependencia excesiva de préstamos a corto plazo

para financiar activos a largo plazo.

Indicios de retirada de apoyo financiero por los acresdores.

Ratios financieros clave desfavorables.

Reduccién de utilidades previstas para el afio en curso.

Atrasos en los pagos de dividendos o suspensidn de estos.

Incapacidad de pagar al vencimiento a los acreedores.

Incapacidad de cumplir con los términos de los contratos de préstamo.

Cambio en la forma de pago de ias transacciones con proveedores, pasando

del pago a crédito al pago al contado.

o Incapacidad de ohtener financiacion para el desarrollo imprescindible de
nuevos productos u otras inversiones esenciales.

o Salida o reordenamiento de actividades de trabajo, sin sustitucion.

o Pérdida de un mercado importante, de uno o varios clientes clave, de una
licencia o de uno o varios proveedores principales.

o Dificultades laborales por cambios en la legislacion.

o Escaser de suministros importantes.

o Cambios en las disposiciones legales o reglamentarias o en politicas pablicas
que previsiblemente afectardn negstivamente a la empresa.

o Catdstrofes sin asegurar o aseguradas insuficientemente cuando se producen.

W J Freire
General Contadora
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