DISTRISNACKS DISTRIBUIDORA DE SNACKS CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyé en la ciudad de Quito, el 17 de marzo del 2009; bajo la
denominacion de “DISTRISNACKS DISTRIBUIDORA DE SNACKS CiA. LTD,mediante
escritura publica def 17 de marzo de 2019. Su actividad principal es ta venta al por mayor
de snacks.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 2 y 2
empleados, respeclivamente.

La direccion de la Compaifiia es Av llalo y Rio Corrientes 4112.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

2.2.

2.3.

2.4.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Bases de preparacién

Los estados financieros separados de Distrisnacks Cia.Ltda.., han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de ia
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF exige el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige que la administracion ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

En algunos casos es necesario que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible, al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios que la
Administracidn haya efectuado con mayor relevancia en los importes reconocidos en ios
estados financieros se establecen en la Nota 3.

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Délares de los E.U.A. que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

A continuacidon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros:
Etfectivo y bancos

Incluye efectivo y depdsitos en efectivo en bancos locales.



2.5 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parie
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos ¢
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados”, “cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable con cambio en resultados” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

a) Cuentas por cobrar - Representa en ef estado financiero el efectivo y bancos, las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en
un mercado activo.

by Oftros pasivos financieros - Representa en el estado de situacidn financiera las,
obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a compahias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento
La Compania reconoce un activo ¢ pasivofinanciero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidény se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial



Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Prestamos y cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provisién por
deterioro. |La Compariia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponden a
los montos adeudados por clientes por la venta al por mayor de papel tapiz y
revestimiento de pisos y venta de accesorios, partes y piezas de vehiculos
automotores. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

b} Otros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivoe. La Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su vator nominal
gque es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores a 30 dias.

ii}y Cuentas por pagar a compafifas relacionadas - Corresponden obligaciones de
pago, principalmente por préstamos recibidos y otros servicios recibidos, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dias.

2.8.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaifiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las mismas.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, sera evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros dei activo y el valor actual de los flujos de



efectivo futuros estimados descontando a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida para deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

L.a Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente ¢uando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y la
obligaciéon asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y soélo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos fa
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a fa inversion fiuyan hacia la
Companiia y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcular linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas uatiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida Gtil no es irrelevante. Si existe algun indicio de que se
ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual
de un activo se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:



2.8

2.9

Tipo de bienes Vida (til (en anos)

Instalaciones 20
Edificios 20
Magquinaria y equipo pesado 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos cuantificables. Un activo cuantificable es
aquél gue requiere de un tiempo prolongado par que esté listo para su uso, periodo gue
la Administracién ha definido como mayor a un afo.

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es inciuida en el
estado de resultados en el afo en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros

La Compadia evallia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el vaior en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que e activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el vaior en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
gue refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para ia determinacion del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta operacienes recientes del mercado, si las hubiera. St no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se ufiliza el modelo de valoraciéon que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiplos de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interés, tarifas
establecidas y costos operativos.

impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuitados.

a) Impuesto a la renta corriente - El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el gjercicio econdmico 2017.



A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la nomma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor gs calculado en funcion de las
cifras reportadas en e! afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibies, 04% de los ingresos gravables y 0.4%de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto anticipado minimo, este Glitimo se convertira en impuesto ala renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite el servicio de rentas internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido - El impuesto a ia renta para los periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la
base tributaria y contable de los activos y pasivos enta fecha del estado de situacién
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas gue se
espera sean de aplicacién en ¢l periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién
con la transaccion subyacente, ya sea en e! otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se& compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrienies, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de
los doces meses siguientes al cierre del periodo en &l gue los empleados han prestado
los servicios, se reconocerén como un gasto por el valor {(sin descontar) de fos
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a |a seguridad social,
permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como:
asistencia medica, vehiculos y la disposicién de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos. El décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.



La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaitia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion
de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

La venta de papel tapiz y revestimiento de pisos y venta de accesorios, partes y piezas
de vehiculos automotores son reconocidas netas de descuentos, cuando se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

2.13 Reconocimiento de costos y gasto

2.14

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan y se registran en los periodos con |os cuales se relacionan.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ei reflejo de la esencia
de ia transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.15 Aplicacién de Norma Internacional de Informacién Financiero Nueva y revisada que

es mandatoriamente efectiva en el aflo actual

Durante el afio en curso, las medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB) no son aplicables a la Compafiia.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas



La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NiUF 15 Ingrasos de aclividades ordinarias procedentes de contratos de clientes  Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

NIF 8: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacién
y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NHF 9, principaimente para incluir lo siguiente:

Requernmientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NifF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, ios instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por o general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contabies posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar tos flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIiF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro resultado
integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o
participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinaciéon de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, ia NItF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuibie a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en €| valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segln la NIC 39, {a
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.



i

- Respecto & deterioro de activos financieros, la NIIF 8 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. E|l modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF @, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econdmica’. Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracidn se encuentra evaluando los posibles efectos
por el impacto de la aplicacién de NHF 9; sin embargo, prevé que la aplicacion del modelo
de pérdida esperada de NIIF 9 no dara lugar a un impacto significativo en los estados
financieros.

NIF 156: Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIlF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades
en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIiF
15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC
18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y fas interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia,

El principio fundarmental de la NHIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en
la medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refieje la contraprestacion que la
entidad espera recibir 2 cambic de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

1 identificar el contrato con los clientes.

2 identificar las obligaciones de ejecucion o desemperio en el contrato.

3 determinar el precio de la transaccion.

4 distribuir el precio de transaccion a ias obligaciones de ejecucion del contrato.

5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
ejecucion.

Seguin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en {a medida que) se
satisfaga una obligacidn de ejecucidén, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NHF 15 requiere amplias revelaciones.
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En abril 20186, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a ia identificacidn
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacion para ticencias.

La Compaiiia reconoce ingresos principaimente por la venta de papel tapiz y revestimiento
de pisos y venta de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores. La
Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de ia NIIF 15 no tendra impacto
en la situacion financiera y / o resultados de la Compaiiia pues el reconocimiento de los
ingresos es consistente con NHF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacibn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NilF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad dei arrendador
y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo
de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido
al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es iniciaimente medido al valor presente de los pagos del arrendamiente que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adicidn, a clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NiIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacioén, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NiIF 16 sustancialmente mantiene ios
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continGa con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion se encuentra evaluando los posibles efectos
por el impacto de la aplicacion de NIIF 18; sin embargo, prevé que tendra impacto en los
estados financieros de la Compaiiia.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la Compafia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utitizados por ia Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia historica cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parie de la Administracién.

lLas principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuenfas por cobrar

La Companiia evalQa la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, baséandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectado los flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compainiia considera constituir una
provisidn de deterioro, la misma no es significativa.

Vida atil de propiedad, planta y equipo y propiedad

La propiedad, planta y equipo se deprecian en base al método de linea recta en funcion a
los estudios efectuados por la Compania y un experto técnico. En aquellos casos en los
que se pueda determinar que la vida util de los activos debiera disminuirse, se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia no consideré registrar valores por deterioro de
sus activos fijos.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31
2017 2016
{en U.S ddlares)

Bancos 181,328 134,663
Inversionas Corto Plazo
Caja Chica

Total al 31 de diciembre 2017- 2016 181,328 134,663

(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de ia operatividad del negocio, los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2017.
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5§ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

.... Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 178,566 132,595
Subtotal 178,566 132,595
Otras cuentas por cobrar. - - 200,000
Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipo Proveedores 100,000
Provision cuentas incobrables -3,112 -1,326
Total al 31 de diciembre 2017- 2016 275,454 331,269

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generaimente oscila entre los 30 dias, de acuerdo al analisis de la Administracién de la
Compatiia en base a su politica de crédito; se reconoce una provision por deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales.

Durante los afios 2017 y 2016 el movimiento de propiedad, planta y equipo, es como

sigue:
... Diciembre 31 ....
2017 2016
{en U.S dblares)

Clasificacion:
Terrenos : 0 0
Maquinaria y Equipos 0 0
Equipos de Computacion 9,800 9,800

Vehiculos 27,233 27,233
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Muebles y enceres M3 343
Instalaciones 0 0
Edificios 0 0
Total 37,376 37,376
- Depreciacion Acumulada 37,223.91 28,700
- Depreciacion acumulada niifs 0 Q0
Total al 31 de diciembre 2017- 2016 152 8,676
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6 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ....
2017 2016
(en U.S dblares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 0 9,084
Subtotal 0 9,984
Otras cuentas por pagar: 0 0
Anticipo Clientes 0 0
Prestamos bancarios 44719 3.648.32
Valores en garantias -
Proveedores del exterior -

Total al 31 de diciembre 2017- 2016 447 13,632

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a

proveedores, tienen vencimientos corrientes, y no generan intereses,

7 IMPUESTOS

Pasivo por impuestos corrientes
Iva en Ventas

Impuesto a la renta por pagar

IVA por pagar e IVA retenido

Retanciones en (a Fuente Renta

.... Diciembre 31 ....
2017 2016
{en U.S délares)

5 597.67 4,340
3,.932.04

199

3,307 3,008

Total al 31 de diciembre 2017- 2016

12,836 1,547
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7.6 Conciliacién ftributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliaciéon entre fa utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION E

IMPUESTOS 154,321

MENOS: .
Participacion de Trabajadores 23,148
Impuesto a la Renta 28,858
Total 52,008

(1) Latasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2015, la tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Internc y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de oftras
sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sabre el monto reinvertido, sietmpre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,



0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, &l anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de 1a vigencia del Codigo de la Produccion,
hasta por un periodo de 5 afios.

8 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita para
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domicifiadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 millones (Anexo e informe) o US$3
millones (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para ei analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Gnicamente por proporcién de transacciones. La Compaiiia al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no ha efectuado operaciones con partes relacionadas que
superen dichos valores.
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9 OBLIGACIONES ACUMULADAS

.... Diclembre 31 ...
2017 2016
(en U.S dolares)

Participaclén a trabajadores 23,148 19,024
Sueldos por pagar - -
Beneficios sociales 81 81
|ESS por Pagar 150 13
Fondos de Reserva - 500
Total 23,379 19,618
Clasificacion:

Corriente 23,379 19,618
Total al 31 de diciembre 2017- 2016 23,378 19,618

9.6 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre la Compalfiia no
generd utilidad por lo cual no se realizo el célculo de participacion a trabajadores. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

.... Diciembre 31 ....
Participacion a Trabajadores 2017 2016
{en U.S délares)
Saldos al comienzo del afio 23,148 19,024
Provision del afio 0 0
Pagos efectuados 0 0
Saldos al fin del aiio 23,148 19,024
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10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.... Diciembre 31 ....
2017 2018
{en U.S délares)
Jubilacion patronal 450 300
Bonificacion por desahucio 300 200
Total al 31 de diciembre 2017- 2016 750 500
10.6 Jubilacién patronal - Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No.

421 del 28 de enero de 1983, ia Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores
tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con fo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco

afnos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

10.7 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la
Companiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.6 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negecios y actividades de financiamiento, la comparia no
esta expuesta a riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o

menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Comparia.

La Compaiiia considera que los importes en libros de activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en ios estados financieros se aproximan a su vator
razonable.
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11.8.1

116.2

11.6.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia. La Compafiia mantiene negocios principalmente
con empresas que lideran el mercado textil, a pesar de ello la Compaiia evalla
continuamente la condicién financiera de sus cuentas por cobrar.

Riesqgo de liquidez - La Administracion es la responsable final por la gestion de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como Ia
gestién de liquidez de la Compafia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que la
Compafiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia. Como parte
de esta revision, la gerencia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$519 mil
indice de liquidez 3.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,27 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafo y
nivel de desarrollo de la Compaiia.



11.6.4 Cafegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue:

Seccion 4.2
(a) Efectivo y equivalentes al efectivo 4 181,328 134,663
Seccion 115  Cuentas por Cobrar comerciales y 5 275,454 331,269
Inventarios 7 0 0
Activos por impuestos corrientes 9 0 22,830
Saccion 204 TOTAL ACTIVO CORRIENTE 456,782 488,762
Seccion 115 Cuentas por pagar comerciales y 8 447 13,632
Beneficios trabajadores 1" 23,379 19,618
Seccion 294 Pasivos por impuestos corrientes 9 12,836 7.547
CxP sociosc p 0 0
Seccion 115 TOTAL PASIVO CORRIENTE 36,663 40,797
12 PATRIMONIO
12.6 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, consiste de $ 400.00
participaciones de US$1.00 valor nominal unitario.
12.7 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.8 Resultados acumulados - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada
gjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su
ejercicio de origen.



13 INGRESOS NETOS

INGRESOS

VENTAS NETAS

INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL INGRESQS

NOTAS

15

16

2017 2016
(en U.5. dolares)

3,284,380 2,960,351
0 0
3,284,380 2,960,351




™ 12!2‘

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
COSTO DE VENTAS -2,926,936 -2,645,265
GASTOS DE ADMINISTRAGION Y VENTAS -203,124 -325,228

14 EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros {(abril,
25 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en marzo 25 del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Y

Paulina Molina
Contadora General

Matricula 17-2551



