Informe Comisario Revisor 2014
Ambato, abril 27 de 2015

Sertor

ING. WALTER JHON TABORDA AGUDELO

PRESIDENTE DE POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A.
Ciudad.

De mi consideracion:

Por medio del presente me permito exponer a Usted y por su digno intermedio a todos los
sefiores accionistas de “POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A", el informe de
Comisario Revisor en el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto en el
Art.279 de la Ley de Companias.

Atendiendo a lo dispuesto por la Resolucion No.92.1.4.3.014 de la Ley de Companias debo
indicar:

1.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES:

Cumpliendo las obligaciones determinadas en el Art.279 de la Ley de Compahitas y de acuerdo
con lo requerido por las normas vigentes informo que:

Revisé los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, los Libros y
Comprobantes de Contabilidad; los mismos que se encuentran llevados y conservados de
conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

Los Administradores han dado cumplimiento las normas legales, estatutarias y reglamentarias y
han cumplido con las resoluciones emitidas por Junta General y Directorio.

La Convocatoria a Junta General de Accionistas, cumple con todos los requisitos, exigencias y
disposiciones legales pertinentes; en lo que refiere a contenido, tiempo, publicacién por la
prensa y citacion a Comisario Revisor.

2.- PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO:

La Empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Intemo lo cual garantiza la debida |
salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informacién financiera y administrativa, asi l.{ .



como promueve y estimula la observancia de las politicas prescritas y el fiel cumplimiento de las
metas y objetivos planificados; con lo cual, los controles contables, administrativos, financieros,
operativos son razonables, es decir no presenté ninguna condicion que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema.

3.- REGISTROS LEGALES Y CONTABLES:

POLIMEROS Y DERIVADOS “PYDSA ECUADOR S.A.", es una compaiiia que tiene como
objeto social la comercializacion de productos para el calzado, de filtracion, automotriz y bases
de laminar.

Los valores y rubros registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los Estados Financieros; los mismos que se encuentran en debida forma, de
acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados; y, Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (NIIE) como lo exige la Superintendencia de Compapias, y Servicio
de Rentas Internas; reflejando y transparentando razonablemente su situacion financiera.

El Andlisis econdémico se realizé a los Estados Financieros, una vez que se registré el valor
correspondiente a Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta, de conformidad a lo que
estipula la Reforma Tributaria emitida en RO.484-S del 31 de diciembre del 2001 y que sigue en
vigente.

4.- ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Presento el informe minucioso y detallado de las variaciones que se han dado en el Balance
General y complemento con un andlisis financiero utilizando los indicadores respectivos.

ANALISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL:
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE, incrementa en el 1.21% en relacicn con el aio 2013, los rubros que
incidieron fueron: CREDITO TRIBUTARIO 1VA E INVENTARIOS.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, decrece en el 9,47% en relacion con el aiio 2013, el rubro
que incidio fue EQUIPO DE COMPUTO.

OTROS ACTIVOS, se incrementa en el 356,31% en relacion con el afio 2013, el rubro que
incidié fue SEGUROS ANTICIPADOS.

PASIVO

PASIVO CORRIENTE, decrece en el 15,19% en relacion con el 2013, los rubros de mayor
incidencia son: PROVEEDORES NACIONALES y OBLIGACIONES LABORALES, cuyo vanr\\\,
es de US$4935,24. FA
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PASIVO LARGO PLAZO, incrementa en el 488,19% en relacion con el 2013, el rubro que indice
es: CUENTAS POR PAGAR SOCIOS.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL, se mantiene en US$20.000.00

RESERVAS, se incrementa en el 1906 % en relacion con el aiio 2013, el rubro de mayor
incidencia es: RESERVA LEGAL.

RESULTADOS, decrece en el 76.88% en relacion con el aio 2013.
ANALISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL:
ACTIVO conformado por:

ACTIVO CORRIENTE, representa el 93,34% del total del ACTIVO, en relacion con el 2013, los
rubros de mayor representacion son: ANTICIPO PROVEEDORES E INVENTARIO.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO representa el 6,49% del total del ACTIVO en relacién con el
ano 2013, los rubros de mayor representacién son: MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPO DE
COMPUTO.

OTROS ACTIVOS representan el 0,17% del total del ACTIVO.

PASIVO conformado por:

PASIVO CORRIENTE que representa el 79,03% del total del PASIVO frente al 96,38% del afo
2013, los rubros de mayor representacioén son: PROVEEDORES EXTRANJEROS.

PASIVO LARGO PLAZO representa el 20.97% del total del PASIVO frente al 3.62% del afo
2013. El rubro de mayor representacion es CUENTAS POR PAGAR SOCIOS.

PATRIMONIO conformado por:
CAPITAL SOCIAL representa el 54.00% del PATRIMONIO frente al 44.82% del aiio 2013.

RESERVAS representa el 6.30% del total de PATRIMONIO, frente al 0.37% del afio 2013, el
rubro de mayor representacion es RESERVA LEGAL.

RESULTADOS representa el 19.28% del total de PATRIMONIO, frente al 54.81% del afio 2013, \
este decremento corresponde a una disminucion en LA UTILIDAD DEL EJERCICIO. P \




ANALISIS FINANCIERO:

CAPITAL DE TRABAJO, incrementa en el 443.437% en relacion con el 2013, dispone de un
capital de USS$.104.854.31.

INDICES DE LIQUIDEZ;

LIQUIDEZ CORRIENTE, incrementa de 1.04 a 1.24 en relacién con el aio 2013, es decir
incrementa en el 19.23%.

PRUEBA ACIDA, incrementa de 0.54 a 0.56 en relacién con el aio 2013, es decir aumenta en el
3.70%.

INDICES DE ROTACION

INVENTARIO TOTAL rota cada 147 dias frente a 106 dias del afio 2013, existe un incremento
del 38.68%.

RECUPERACION CARTERA CLIENTES, rota cada 96 dias frente a 110 dias del ato 2013,
existe un decremento del 12.91%; el haber disminuido el tiempo de recaudacion de cartera
permite que la compania maneje de mejor manera el Flujo de Caja.

ROTACION PROVEEDORES, el pago se lo hace cada 214 dias frente 169 dias del afio 2013,
existe una incremento del 26.63%.

Si hacemos una relacion entre el tiempo que retorna el efectivo por cobros a clientes y el pago a
proveedores tenemos que los abonos a Proveedores se lo hace mucho después de recuperar
cartera, pero este desfase es alto ya que hablamos de 214 dias, tiempo en el cual la empresa
cancela sus deudas contraldas, lo que ocasiona que la empresa prdcticamente no recurra al
crédito con los respectivos costos financieros.

FACTORES DE RENTABILIDAD se presenta asi:

Frente a la INVERSION, es el 2.57% en relacién con el aflo 2013 que era el 6.01%, existe una
disminucion del 57.26%.

Frente al CAPITAL es del 75.13 % en relacion con el 2013 que era el 175,46%, existe un
decremento de 57.18%.

Frente al PATRIMONIO es del 40.57% frente al 78.64% del afio 2013, existe un decremento del
48.41%.

ol



FACTOR DE ENDEUDAMIENTO fue del 89.03% frente al 75.41% del aiio 2013, existe una
disminucion de 15.30%.

VENTAS se decrecen en el 9.64% en relacién con el afio 201 3.

COSTO DE VENTAS frente a Ventas representa el 73% frente al 78% del afio 2013, existe un
decremento del 5%.

GASTOS DE VENTAS se incrementan en el 17.24% en relacién con el afio 2013, los rubros de
mayor incidencia son: SUELDOS DEL PERSONAL Y ARRIENDOS.,

GASTOS ADMINISTRATIVOS, se incrementan en el 75.69 % en relacién con el 2013, los rubros
de mayor incidencia son: SUELDOS DEL PERSONAL ADMINISTRATIVO

INGRESOS NO OPERACIONALES, se disminuyen en el 99.88% en relacién con el aio 2013, el
rubro de mayor representacion fue INGRESOS POR AJUSTE.

EGRESOS NO OPERACIONALES se incrementa en el 5.69% en relacién con el aiio 2013, el
rubro de mayor incidencia fue GASTOS FINANCIEROS-

El resultado entre Ingresos y Egresos no Operacionales generd una disminucion en la utilidad,
la cual alcanzo USS.5.654, 12; reduciendo la utilidad.
Reitero mi agradecimiento a la Administracion y a la Junta General de Accionistas por la

confianza dispensada para la emision del presente informe.

Atentamente,

MONICA PAUCAR CH.
COMISARIO REVISOR



INFORME DE COMISARIO REVISOR 2014

POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA HORIZONTAL 2014-2013

2014 2013 VARIACION VARIACION
DOLARES PORCENT.

ACTIVO 584,950.03 584,232.77 717.26 0.12
ACTIVO CORRIENTE 545,984.79 539,447.69 6,5637.10 1.21
Caja 300.00 733.79 -433.79 -59.12
Bancos 14,210.88 16,603.26 -2,392.38 -14.41
Clientes 133,376.67 169,471.34 -36,094.67 -21.30
Anticipo Proveedores 2,500.00 6,359.91 -3,859.91 -60.69
Crédito Tributario Imp. Renta 7,609.72 16,503.15 -8,893.43 -53.89
Crédito Tributario IVA 72,900.18 68,112.70 4,787.48 7.03
Préstamo Empleados 2,000.00 - 2,000.00 -
Ctas.por cob.terceros 6,359.91 - 6,359.91 -
Inventario 300,290.01 257,295.64 42,994.37 16.71
Importac.en transito 1,169.52 - 1,169.52 -
Garantias Personales 2,667.90 - 2,667.90 -
Garantias (bienes y contenedon 2,600.00 4,367.90 -1,767.90 -40.47
GASTOS PREPAGADOS - 2,620.13 -2,620.13
Gtos.prepag. - 2620.13 -2,620.13
PROPIED.PLANTA Y EQ. 37,975.77 41,948.11 -3,972.34 -8.47
NO DEPRECIABLE - - - -
No Depreciable - - - -
DEPRECIABLES 37,975.77 41,948.11 -3,972.34 -9.47
Magquinaria y Equipo 1,839.42 1,772.45 66.97 3.78
Muebles y enseres 9,694.74 8,776.33 918.41 10.46
Equipo de Computo 11,378.13 452476 6,853.37 151.46
Vehiculos 39,938.15 39,938.15 - -
(-)Depreciacién Acumulada -24 874.67 -13,063.58 -11,811.09 90.41
OTROS ACTIVOS 989.47 216.84 772.63 356.31
Cargos Diferidos (Constitucion) - 13,011.04 -13,011.04 -100.00
(-) Amortizacion Gastos de Con: - -12,794.20 12,794.20 -100.00
Seguros Anticipados 989.47 - 9890.47 -
PASIVOS 556,006.19 539,682.89 16,323.30 3.02
PASIVO CORRIENTE 441,130.48 520,152.67 -79,022.19 -15.18
Proveedores Nacionales 8,155.89 297.28 - 7,858.61 2,643.50
Proveedores extranjeros 421,763.04 410,330.39 11,432.65 2.79
Obligacic.Laborales 4,935.24 145.85 4,789.39 3,283.78
Obligaciones less 241,09 748.04
Obligac Fiscales 6,549.31 7,017.79 -468.48 -6.68
Cuentas por Pagar - 5,258.81 -5,258.81 -100.00
Dividendos por Pagar - 96,868.60 -96,868.60 -100.00
Anticipos Clientes -514.08 -514.09 - -

Otras Ctas. Por Pagra - - -
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INFORME DE COMISARIO REVISOR 2014

POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA HORIZONTAL 2014-2013

2014 2013 VARIACION VARIACION
DOLARES PORCENT.
PASIVO LARGO PLAZO 114,875.71 19,530.22 95,345.49 488.19
Préstamo bancario 13,537.84 19,530.22 -5,992.38 -30.68
Cuentas por Pagar Socios 101,337.87 - 101,337.87 -
PATRIMONIO 28,943.85 44,621.65 -15,677.80 -35.13
CAPITAL SOCIAL 20,000.00 20,000.00 - -
Capital Social 20,000.00 20,000.00 - -
RESERVAS 3,289.73 163.93 3,125.80 1,906.79
Reserva Legal 3,289.73 163.93 3,125.80 1,806.79
RESULTADOS 5,654.12 24,457.72 -18,803.60 -76.88
Peardida ejercicio ant. - -10,634.22 10,634.22
Utilidad ejerc.cte./pérd.ejer.cte. 5654.12 35,091.94 -29,437.82 -83.89
INGRESOS 509,221.69 564,274.82 -55,053.13 9,76
Ventas 509,220.81 563,524.85 -54,304.04 -9.64
Ingresos no Operacionales 0.88 749.97 ~749.09 -99.88
COSTOS Y GASTOS -494,195.86 -529,182.88 34,987.02 -6.61
Costo de Ventas -372,231.77 -441,682.68 69,450.91 -15.72
Gastos Ventas -57,339.69 -48,906.83 -8,432.86 17.24
Gastos Administrativos -59,824.65 -34,051.97 -25,772.68 75.69
Egresos no operacionales -4,799.75 -4,541.40 -258.35 5.69

b/ ‘-.'c /
MONICA PAUCAR CH.
COMISARIO REVISOR



INFORME DE COMISARIO REVISOR 2014

POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA VERTICAL 2014-2013

2014 PORCENT.

RELACION
ACTIVO 584,950.03 100.00
ACTIVO CORRIENTE 545,984.79 93.34
Caja 300.00 0.05
Bancos 14,210.88 2.60
Clientes 133,376.67 24.43
Anticipo Proveedores 2,500.00 833.33
Crédito Tributario Imp. Rer 7,609.72 53.55
Crédito Tributario IVA 72,900.18 13.35
Préstamo Empleados 2,000.00 0.37
Ctas.por cob.terceros 6,359.91 1.16
Inventario 300,280.01 56.00
Importac.en transito 1,169.52 0.21
Garantias Personales 2,667.90 0.49
Garantias (bienes y conten 2,600.00 0.48
GASTOS PREPAGADOS - -
Gtos.prepag. - -
PROPIED.PLANTA Y EQ. 37,975.77 6.49
NO DEPRECIABLE - -
No Depreciable - -
DEPRECIABLES 37,975.77 100.00
Magquinaria y Equipo 1,839.42 4.84
Muebles y enseres 9,694.74 25.53
Equipo de Computo 11,378.13 29.96
Vehlculos 39,938.15 106.17
(-)Depreciacion Acumulade  -24,874.67 -85.50
OTROS ACTIVOS 989.47 0.17
Cargos Diferidos (Constitut - -
(-) Amortizacion Gastos de - -
Seguros Anticipados 989.47 100.00
PASIVOS 547,910.59 100.00
PASIVO CORRIENTE 433,034.88 79.03
Proveedores Nacionales B8,155.89 1.88
Proveedores extranjeros 421,763.04 97.40
Obligacic.Laborales 2,681.36 0.62
Obligaciones less 241.09
Obligac.Fiscales 707.59 0.16
Cuentas por Pagar - -
Dividendos por Pagar - -
Anticipos Clientes -514.09 -0.12

Otras Ctas. Por Pagra - -

2013

584,232.77
542,067.82
733.79
16,603.26
169,471.34
6,359.91
16,503.15
68,112.70

257,295.64

4,367.90

2,620.13
2,620.13

41,948.11

41,9481
1,772.45
8,776.33
4,524.76

39,938.15

-13,063.58

216.84
13,011.04
-12,784.20

§39,682.89
520,162.67
297.28
410,330.39
145.85
748.04
7,017.79
5,258.81
96,868.60
-514.0¢

PORCENT. VARIAC.
RELACION PORCENT.

100.00 -
92.78 0.60
0.14 -59.41
3.06 15,02
31.26 -21.86
117  70,926.66
3.04 1,658.87
12.57 6.26
47.47 15.87
166.71 -89.71

100.00 -100.00

7.18 -8.58
100.00 -
4.23 14.63
20.92 22.02
10.79 1777
95.21 10.46

-31.14 110.33

0.04 355.75
6,000.30 -100.00
-5,900.30 ~100.00

100.00 -
96.38 -18.00
0.06 3,195.44
78.89 23.46
0.03 2,108.29
1.35 -87.89
1.01 -100.00
18.62 -100.00

-0.10 20.12
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INFORME DE COMISARIO REVISOR 2014

POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A
VARIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN FORMA VERTICAL 2014-2013

PASIVO LARGO PLAZO
Préstamo bancario
Cuentas por Pagar Socios

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Capital Social

RESERVAS
Reserva Legal

RESULTADOS
Pérdida sjercicio ant,
Utilidad ejerc.cte./pérd.ejer

INGRESOS
Ventas
Ingresos no Operacionales

COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas

Gastos Ventas

Gastos Administrativos
Egresos no operacionales

/I‘ | AIZ
TULIL o

MONICA PAUCAR CH.
COMISARIO REVISOR

2014

114,875.71
13,5637.84
101,337.87

27,667.74

20,000.00
20,000.00

2,333.42
2,333.42

5,334.32
-319.80
5,654.12

509,221.69
509,220.81
0.88

-494,195.86
-372,231.77
-57,339.69
-59,824.65
-4,799.756

PORCENT.
RELACION
20.97
11.78
88.22

100.00

72.29
100.00

8.43
100.00

19.28
-6.00
106.00

100.00
100.00
0.00

100.00
75.32
11.60
1211

0.97

2013

18,530.22
18,5630.22

44,621.65

20,000.00
20,000.00

163.93
163.93

24,457.72
-10,634.22
35,091.94

564,274.82
563,524.85
749.97

-520,182.88
-441,682.68
-48,906.83
-34,051.97
-4,541.40

PORCENT. VARIAC,
RELACION PORCENT.
3.62 479.36
100.00 -88.22
100.00 %
44.82 61.28
100.00 .
0.37 2,195.65
1.00  9,800.00
54.81 -64.82
-43.48
143.48 -26.13
100.00 s
99,87 0.13
0.13 -89.87
100.00 .
83.47 -9.76
8.24 25.54
6.43 88.12
0.88 13147



INFORME DE COMISARIO REVISOR 2014

POLIMEROS Y DERIVADOS PYDSA ECUADOR S.A

INDICADORES FINANCIEROS
INDICES DE LIQUIDEZ 2013 2014
CAPITAL DE TRABAJO 18,2085.02 104,854.31
LIQUIDEZ CORRIENTE 1.04 1.24
PRUEBA ACIDA 0.54 0.56
ROTACIONES(en dias)
INVENTARIO TOTAL 108 147
CLIENTES 110 96
PROVEEDORES 169 214
RENTABILIDAD
INVERSION 6.01 257
CAPITAL 175.46 7513
PATRIMONIO 78.64 40.57
ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAM. 89.03 76.41

COMISARIO REVISOR

VARIACION
443.43
18.23

3.70

38.68
-12.91

26.63

-57.26

-57.18

-48.41

-15.30



