Ambato, 13 de marzo del 2112

Docioe

WALTER TARDRDA AGHTIRLD

PRESIDENTE POLIMERGS Y BLERIVADOS PYINA ECUADOR 5. A
Presente.-

El wni gonsidetavidn:

Por ¢ presente, ponge a o considemeion v por sy tiymae elermetio g ls reiembros de lx
Junly Genersl de Acciomislas, el fgme do Comisario Reviser e POLTMERODS Y
DERTVARCS PY A TCUATHIR SA. corespondicnte 31 Tjeicicio Toononingn Periodo
1L El csmdio su Ra realizade on base o los documeniog propeccionaduos o B
gdmimsiracion v dandn cuniplisienio & To que estableven oy Eslaluloy de 1a Fmipres, €

Reslamanta di Tnlirme de Cormsurin Revisor v T Tey de Compariiag,

Tho dt rovisian o Tos documenios de 14 empross, pueds defommmingr que caiste un mangjo y
cimplimicnle aleewados de las nemoss lemdes v oresolucionss omadas o Ta Junta
Creneral, &l Conlrol Enlems que s mandieme, e permite alrmar goe Ts cusadia de Tos

thienress ¢ T eompailia, asi ooma T dovureetacion y corterpurdenciy som los adeviendis,

Analizados 108 Balanges del perids 17 de Friere ub 31 de Dicembre 2001, se cons{iia gug
fmngticamnenie aslan soniormes, La Contabilided se Neva segme Tas Moy Tomdoviimas
de Contahdidad, lus Principios de Contaliludad Generalmente Acepladis, Ly [as cuents
come sus s3ldos de Iog grupes de Activo, Pasivg v Pamiaamio esldn de acuerdo qon 1o gue

teziatran en &l |ibeo Mayar de |2 Empresa.



Adjunto enconmara el Anexo del andlisis de Taw principales vegmes o indicadorey
financiercs realizades en base a la informacitn proporcionad del balance v escade de

simaaciem de {a empresa al 31 da Diciambre dad 2011

Sepurn de contar con fo atenchan y de og Sefiores Miembros de b Junw, amicipo i

apradeci i ienlo ¥ Me susenbo.

Aleniamenis,

Do, Wanossa Awalursy

COMISARIO BEVISOR



POLIMEROS ¥ DERIVADOS PYDA 8.4,

INDICES FINANCIEROS COMPARATIVOS

AND
1. INDCES FINANCIERDS 2010 2041
Be Liquidez f2 90 o,33
Prucha Acida L] .40
Capital de Tratrapr -18328 01 -T3BRE 13
1. INDIGES DE ROTACION
Rotacion del Capital de Trabajo -6,54 6,05
Rotaricn de 1a Imversidn 062 117
Rotacion del Inventario 245
Rotaridn Dias de Inventatio 147,23
3. RAZONEY DE RENTABILIDAD
Margen Bruto de Wilidag 0% 3%
4, RAZIONES DE ENDEUDAMI|ENTO
Acreedores 102% 110%
Propio - 2% -10%
interna 1o

hiventario Promedio

177694,52




INFORME COMISARIC REVTSOR
PAG ]
ARCEEUI2

[INDICE DE SOLYVENCIA Y LIQUIDFZ

Lows sabdos que so manticnen en las cuemas Caja, Rancos, Obligaciones por Cobror e
Imventarios, detenminan que las obligaciomes contraidas por la cmpresa a corto plaza, si
tuvicran que sor canceladas la fecha del andlisis, se podnian cancelar los compromisos con

un plize mener de un afie, pues por cacs e Je dewda exise U5 $0.83,

Bevisando Ia capacidad de papn de Ta empresy e mancra mas riguroca en virtd da que s
imventarios consiinryen fa parte mids liquida, puss s regquicre de m tempo prudente para su
Yot ¥ la recuperacion del disera, e indivs de liquidez es 040; ex decir que par cada delar
de codendaniientn, s emprasa cusnta cen @se valor para cubritlo en forma inmediag, gue

e relackon al afo anterior sufre un fegremenie.,

CAPITAL DY TRABAJD

Este indice es un indicador Je vorly plazo, que permite conocer Ia capacida firancicra due
fa empresa, para comtinear o sus oparacionss bajo el supussto de que s ohligaciones so

bavan calkerto con recnrsds dal sebive comicnte.

L esle caso, I empeess tiene vn capital negative de USD 57388817 que nos indiva que la
emprasa to poadiln coflinuar con sus cperaciones si twiera que owbrir todas sus

albligacicomes, b casl se 1eflefa con una rotacion negariva de 6,05 veces, mejoramdo al ago
pasado.



INFORME COMISARIO REYISOR
PAGZ

Al02mnz

RENTABILIDAD

Fa condicierwes nomngles Ja empress debe dleanzar ung olilidsd igual o mepvor al
rendimicnto do las imersiones oo el mercado fimanciero ¥ de valores, al cicrre dc] balance.
¢l indice no muestta que oo la en la ragem de reatabilidad. analizando ¢l marsen que s la

utilicr bras sebre venidy netas fus del 3% menor al afo smerior del 0%, fonendn emoo

date reteremein]. que ol mercado finangicre ¢n ol 20 | fue del 8 37% amual co inversiones

fijas minimio & 130 dias plaze.

ENDELDAMIENTO

La proparcitn de denda total a acoives, conacida comn razon de endeudamientn, mide el
porcendaie de foodos iotales que se han propercienady para e funcienamientn de la
ompreza, on este aio POLIVERDS ¥ BPERIVADOS YA S AL tiene 1804 de fondos de
acreedores ¥ 0o posee nada de fondos propic.

El indice de endeudaniento ioterno que es la relacién da la toealidad del patrimanio sobee

los aetbvns toedes nos indica el valor seto que posesn los accinnistas sobre el acliva es
16234,

Come recomendaciéin a lns Sedores Miembos de Ta Jung de Accipaisias, es estbleser
poditicas que busquen incrementar los ingresos de ba Compaiiia para el Egercicio Econdmice
N2 y poder elimingr todos los indices negalivos que se delerminara a tavés de los

difcrentes Indices Financieros



INFORME COMISARIO REVISOR
FAGS
ANO 2032

INBICES DE ROTACION

La rotacion de B wyvernidn ¢s gual 4 11T veoes 8 #fin, v deor que Jas ventas han bechy

arirar & Jos activos en ¢sa camtidad de veces.

Ep cyanto o loventario ha rotade 245 veess, & docir gue of misme s ostuvo renovande
cada 147 23 digs.

Atevraments,

Thra. Vanessa Anadiisa Ouendn

COMISARIO REVISCR



