MOTINGA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

MOTINGA S.A. mediante escritura publica el 27 de noviembre del 2008, fue inscrita en el
Registro Mercantil y aprobada por la intendencia de Compafnias de Quito el 12 de diciembre
de 2008 mediante Resolucién No. 4573 y tiene su domicilio principal en el Cantdn Quito,
Provincia de Pichincha y su actividad principal es dedicarse a la compra, venta, arriendo,
intermediacién de bienes muebles e inmuebles de objeto licito; prestacion de servicios de
construccion planificacion y ejecucién de obras; fabricacion elaboracion, importacion,
exportacién, compra, venta, intermediacién y comercializacion de materiales y acabados de la
construccion.

El capital es de ochocientos délares de los Estados Unidos de América, dividido en
ochocientas acciones ordinarias y nominativas, con un valor nominal de un délar cada una.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional- La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la seccion 13 o el valor en uso de
la seccion 27 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Propiedad, planta y equipo - Las partidas de propiedades y equipo se miden al
costo en el momento del reconocimiento inicial menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La Companiia distribuira el costo
inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada uno de estos
componentes por separado a lo largo de su vida Gtil aplicando el método de lineal. El
cargo por depreciacion para cada periodo se reconocera en el resultado.

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - El costo de propiedades,
planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Vida util en afos
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones y equipamiento 10
Vehiculos 5
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Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente.

Impuesto Corriente- El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto de impuesto a la renta
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

Costos por préstamos: Todos los costos por préstamos se reconocen en el
resultado del periodo en el que se incurren.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidén y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Su actividad principal es dedicarse a la compra, venta, arriendo, intermediacién de
bienes muebles e inmuebles de objeto licito; prestacion de servicios de construccién
planificaciéon y ejecucién de obras; fabricacion elaboracion, importacién, exportacion,



2.11

2.12

2.13

compra, venta, intermediacién y comercializacién de materiales y acabados de la
construccion.

Costos y Gastos - Se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Meétodo de Ila tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es Un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el



importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el

estado de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compania dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continlia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacién de las vidas
Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la
Compaiiia se valoran a su valor razonable para propésitos de revelacion. La

Compania ha establecido un mecanismo de valoracion para determinar las técnicas y
los datos de evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la
informacion del nivel 1 no esta disponible, la Compariia desarrolla sus técnicas de
valoracion utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja Chica 400 233
Produbanco 66.647 5.378
Pichincha 10.922 3.907
Internacional 1.662 1.009
St. Geroges Bank Panama 124.895 -
Total 204.527 10.527

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO



Cuentas Por Cobrar Comerciales:
Clientes relacionados

Provision cuentas dudosas
Subtotal

Otras Cuentas Por Cobrar:
Anticipo proveedores

Anticipo compra oficinas

Subtotal

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de las Propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion
Costo

Terrenos y edificios

Muebles y enseres
Instalaciones y Equipamiento
Vehiculos

Total

Depreciacion Acumulada

Edificios - depreciacion acumulada

Muebles y enseres - depreciacion acumulada
Instalaciones- depreciacion acumulada
Vehiculos - depreciacién acumulada

Total

2017 2016
172.451 9.051
; (1.141)
172.451 7.910
6.998 2.419
514.033
521.031 2.419
693.482 10.330
2017 2016
2.164.187 3.744.979
(406.561) (299.880)
1.757.626 3.445.099
1.934.838 3.734.838
161.776 10.141
59.923 -
7.649 -
2.164.187 3.744.979
(396.622) (299.880)
(6.304) -
(2.488) -
(1.147) -
(406.561) (299.880)




PROVEEDORES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 28.101 2.471
Subtotal 28.101 2.471
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar accionistas 2.065 -
Anticipo de clientes - 23.214
Otras Cuentas Por Pagar (1) 1.041.553 1.024.453
Subtotal 1.043.618 1.047.666
Total 1.071.719 1.050.137
(1) Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:
2017 2016
Cuentas por pagar Varelamedical 667.211 667.211
Cuentas por pagar Alfredo Jiménez 374.018 -
Cuentas por pagar Simed 86
Otras cuentas por pagar 324 357.155
Total 1.041.553 1.024.453

ESPACIO EN BLANCO




8. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al costo amortizado
Préstamos bancarios (1)

Total

Clasificacion
Corriente
No Corriente

Total

2017 2016
579.114 442.212
579.114 442.212

96.265 -
482.849 442.212
579.114 442.212

(1) Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia mantiene obligaciones financieras con
Banco del Pichincha, Banco Internacional y Banco Produbanco. Un detalle es como

sigue:

Institucion

Banco Internacional
Banco Produbanco
Banco Pichincha

Total

9. SITUACION FISCAL

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Activos por impuestos corrientes:
IVA Compras

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

2017 2016
300.000 442.212
277.467 -

1.646
579.114 442.212

2017 2016

51.026 -
51.026 -
132.037 39.841
6.370 923
5.242 216
143.649 40.980




a)

9.2 Conciliacion Tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, es como sigue:

2017 016
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 811.428 368.639
a la renta
Gastos no deducibles 6.923 31.373
Ingresos exentos
Amortizacién de pérdidas
Utilidad gravable 818.351 400.012
Impuesto a la renta causado 22% (a) 180.037 88.003
Anticipo Calculado (b) 20.536 19.394
Impuesto a la renta corriente 180.037 88.003

Impuesto a la renta

A la fecha de emisién de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a
la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. Los afios 2014 a 2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

b)

c)

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del ano anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Aspectos Tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacién de la

Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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¢ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la

sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo
no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se

pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

¢ No ser& deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras

realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

¢ La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que

se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

1.

Riesgo en las tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compania manteniendo una combinacién apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compariia Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningln grupo de contrapartes con caracteristicas similares.
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La Compania define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

3. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

4. Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

11. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compariia Al 31 de diciembre del 2017 comprende 800 acciones
acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus accionistas
personas naturales.

12. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal- De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparnia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”- Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Resultados acumulados- Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de
origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.
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