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DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompaiian del Grupo
Econdmico GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el
estado consolidado  de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas. Los estados financieros
consolidados han sido preparados por la administracion del GRUPO EMPRESARIAL
STCT S.A., con base a lo establecido en la Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14
de febrero de 2014.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros para
propdsitos especiales:

2.. La Administracion de GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A., es responsable de Ia
preparacidn de estos estados financieros consolidados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimiento del control interno necesario para permitir la preparacion
de estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucién No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014 de la Superintendencia de Compafias
(actualmente Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros), que esteén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros consolidados no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la obtencidn- de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suf ciente y apropiada para proporcionar una

base para expresar nuestra opinion.
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En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos expresah, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de GRUPQ
EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 2014, y los resultados

_ de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y con la Resolucién
No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de Compafiias (actualmente
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros) el 14 de febrero de 2014.

Base contable:

5.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota B se describe la base contable
utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados financieros
consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros
consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian obtenido
en caso que los negocios hubieren operado como un negocio Unico durante el afo
presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.

Restriccidn a la distribucion y a la utilizacion:

6.

Este informe esta destinado Gnicamente para la informacion y uso de la Administracion de
las entidades que conforman el Grupo Econdmice GRUPO EMPRESARIAL STCTSA. Y
SUBSIDIARIAS y para la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros acorde con
{a Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrerc de 2014, la cual establece la
obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados a aquellas Compaiiias
dentro de los grupos econdmicos identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de
diciembre del afo anterior. Consecuentemente, los estados financieros consolidados
adjuntos no podran ser utilizados para otros fines, '

Parrafos de énfasis:

7.

W . &

18 de agosto de 2015 Edgar Naranjo L

La empresa responsable de la consolidaciéon es GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A,,
controladora de cada una de las empresas componentes del Grupo Econdémico GRUPO
TVCABLE con una participacion del 99.99%, excepto por FIDEICOMISO SERVICIOS DE
TELEVISION POR CABLE Y TELECOMUNICACIONES STCT S.A. y POLDER S.A. Los
estados financieros de ambas empresas no han sido consolidados.

Tal como se menciona en la Nota A, las empresas EMPRESA DE TELEVIS_IC)N
COSMOVISION S.A. y TELESAT S.A. no tuvieron operaciones durante el ejercicio
econdmico terminado al 31 de diciembre de 2014. Los estados financieros de ambas
empresas no han sido auditados por nuestra firma.

El Grupo Econdmico no consolidd sus estados financieros por'el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013, por lo que en el presente informe no se presentan cifras comparativas
correspondientes a ese periodo.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros No.015



GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en USDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
" Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota D)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota E)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Mota Y)
Inventarios (Nota F)

Activos por impuestos corrientes (Nota G)

Otros activos corrientes (Nota H)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maqguinarias y equipos (Nota 1)
Activos intangibles (Nota J)
Otros activos

TOTAL ACTIVGS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota K) )
Porcién corriente de obligaciones con instituciones financieras (Nota P)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota L}

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota )

Pasivos por impuestos corrientes {Nota M)

Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados {Nota N)
Pasivos acumulados (Nota O)

Pasivos por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota P)
Provisiones por beneficios a empleados {Nota Q)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO: (Nota R)

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMON]IO

-

—
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608.733
5.479.434
9.093.391
7.342.758

16.084.213
4.309.416

4.681.206

47.598.151

71.694.692
38.451.446
1.205.391

111.351.529
__158.950.680

148.500
4.755.775
15.224.603
219.921
4.512.090
2.830.838
4.398.476
732.334

32.822.537

20.302.474
8.762.654

20.065.128

10.000
1.146.039

__95906.976

97.063.015

__156.950.680



GRUPQO EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en USDolares)

INGRESOS OPERACIONALES (Nota S) 132.559.189
GASTOS Y COSTOS OPERACIONALES

Costos de ventas (Nota U) 41.735.863

Gasios operacionales (Nota V) 49.283.910
UTILIDIDAD ANTES DE INTERESES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION 41.539.416
Depreciacién y amortizacion 14.575.151
Rendimientos financieros 249713
Otros ingresos (Nota T) 3.522.791
Gastos Financieros (Nota W) 3.638.274
Oftros gastos (Nota X) 925.913
UTILIDAD CONSOLIDADA ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADCRES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 26.172.582
Participacion de los frabajadores en las utilidades 3.937.593
impuesio a la renta 4.474.804 .
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 17.760.185
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO POR ACCION 1.776,02
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GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR Ei. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en USDolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efective pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros gastos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedad, maquinarias y equipcs
Venta de propiedad, maquinarias y equipos
Adquisicion de activos intangibles

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:
Pagos de bonificacion por desahucio
Pagos de jubilacion patronal
Pago de dividendos
Préstamos con instituciones financieras
Pago de préstamos a instituciones financieras
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANG

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

137.215.037
(104.903 574)
4.288.015
(7.233.824)
29.365.654

(19.498.418)

3.202.272
(21.252.212)
(37.548.358)

(314.400)
(639.461)
(6.368.360)
39.556.609
(24.275.438)
7.958.950

(223.754)

832.487

608.733
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GRUPO EMPRESARIAL STCT S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en USDoares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Depreciacion de propiedad, maquinarias y equipos
Bajas de propiedad, magquinarias y equipos
Amortizacidon de activos intangibles
Provisidn para cuentas incobrables
Baja de provision para cuentas incobrables
Provision por jubilacion patronal
Provision por desahucio
Ajuste utilidades afos anteriores

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuerttas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

17.760.185

12.605.087
4.098.211
4.383.297

55.728
(20.858)
783.438
296.311
(69.340)

39.892.059

(11.187.329)
(6.173.289)
(964.818)
7.358.010
441.021

{10.526.405)

29.365.654
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