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(1) Información g e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía f u e c o n s t i t u i da el 28 de O c t u b re de 2 0 0 8, m e d i a n te e s c r i t u ra 
pública o t o r g a da en l a c u i d ad de Q u i t o - E c u a d or b a jo l a denominación de 
" C o n s t r u c t o ra E s t r e l la V i t e r i Cía, L t d a ." e i n s c r i ta en el R e g i s t ro M e r c a n t il de l a 
m i s ma c u i d ad b a jo el N o . 4 8 16 de 18 de n o v i e m b re de 2 0 0 8. 

E l o b j e to s o c i al de l a Compañía es b r i n d ar s e r v i c i os g e n e r a l e s, e s p e c i a l m e n te en 
el s e c t or de l a construcción, o b r as c i v i l e s y arquitectónicas en g e n e r al y s e r v i c i os 
r e l a c i o n a d os a t o d os l o s afínes a l a construcción. 

(2) Políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

2 .1 B a s e d e presentación 

L o s e s t a d os financieros de C o n s t r u c t o ra E s t r e l la V i t e r i Cía. L t d a ., se h an 
e l a b o r a do a c u e r do c on l a N o r m a I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra p a ra 
Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es ( N l l F p a ra l as P Y M E S ) e m i t i da p or el C o n s e jo 
de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad ( l A S B ) . L o s e s t a d os fínancieros y 
l as n o t as c o r r e s p o n d i e n t es a l o s m i s m os s on de r e s p o n s a b i l i d ad de l a G e r e n c ia 
de l a Compañía y se p r e s e n t an en dólares de l o s E s t a d os U n i d os de América 
( U S $ . ), l a u n i d ad m o n e t a r ia a d o p t a da p or el E c u a d or a p a r t ir de m a r zo d el 2 0 0 0. 

2.2 Clasificación d e s a l d o s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s 

L o s s a l d os de a c t i v os y p a s i v os p r e s e n t a d os en el e s t a do de situación f m a n c i e ra 
se c l a s i f i c an en función de su v e n c i m i e n t o, es d e c i r, c o mo c o r r i e n t es a q u e l l os 
c on v e n c i m i e n to i g u al o i n f e r i o r a 12 m e s e s. l o s q ue están d e n t ro d el c i c l o 
n o r m al de l a operación de l a Compañía y c o mo no c o r r i e n t e s, l o s de v e n c i m i e n to 
s u p e r i or a d i c ho período. 

2 3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E l e f e c t i vo i n c l u ye a q u e l l os a c t i v os fínancieros líquidos y depósitos en b a n c o, el 
e q u i v a l e n te de e f e c t i vo c o r r e s p o n de a l as i n v e r s i o n es q ue v e n c en máximo en 90 
días a p a r t ir d el c i e r re d el e j e r c i c i o. 

2.4 A c t i v o s y p a s i v o s fínancieros 

A l r e c o n o c er i n i c i a l m e n te u n a c f i vo fínanciero o u n p a s i vo financiero, l a e n t i d ad 
l o m i d e al p r e c io de l a transacción ( i n c l u y e n do l o s c o s t os de transacción e x c e p to 
en l a medición i n i c i a l de l o s a c t i v os y p a s i v os financieros q ue se m i d en al v a l or 
r a z o n a b le c on c a m b i os en r e s u l t a d o s) e x c e p to si el a c u e r do c o n s t i t u y e, en e f e c t o, 
u na transacción de financiación. 
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U n a transacción de financiación p u e de t e n er l u g ar en relación a l a v e n ta de 
b i e n es o s e r v i c i o s, p or e j e m p l o, si el p a go se a p l a za más allá de l o s términos 
c o m e r c i a l es n o m i a l es o se financia a u na t asa de interés q ue no es u na l a sa de 
m e r c a d o. S i el a c u e r do c o n s t i t u ye u na transacción de tlnanciación, l a e n t i d ad 
m i d e el a c t i vo financiero o p a s i vo fínanciero al v a l or p r e s e n te de l o s p a g os 
ñituros d e s c o n t a d os a u na t a sa de interés de m e r c a do p a ra u n i n s t r u m e n to de 
d e u da s i m i l a r. 

A l final de c a da período s o b re el q ue se i n f o r m a, u na e n t i d ad medirá l o s 
i n s t r u m e n t os fínancieros de l a s i g u i e n te f o r m a, s in d e d u c ir l o s c o s t os de 
transacción en q ue p u d i e ra i n c u r r i r en l a v e n ta u o t ro t i p o de disposición: 

• L o s i n s t a i m e n t os de d e u da ( c o mo u na c u e n t a, pagaré o préstamo p or c o b r ar 
o p a g a r) se m i d en al c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n do el método d el interés 
e f e c t i v o. 

• L o s i n s t r u m e n t os de d e u da q ue se c l a s i f i c an c o mo a c t i v os c o r r i e n t es o 
p a s i v os c o r r i e n t es se m i d en al i m p o r te no d e s c o n t a do d el e f e c t i vo u o t ra 
contraprestación q ue se e s p e ra p a g ar o r e c i b ir ( p or e j e m p l o, el n e to d el 
d e t e r i o ro de v a l o r) a m e n os q ue el a c u e r do c o n s t i t u y a, en e l e c t o, u na 
transacción de financiación. S i el a c u e r do c o n s t i t u ye u na transacción de 
financiación, l a e n t i d ad m i d e el i n s t r u m e n to de d e u da al v a l or p r e s e n te de l os 
p a g os f u t u r os d e s c o n t a d os a u na t a sa de interés de m e r c a do pa ra u n 
i n s t r u m e n to de d e u da s i m i l a r. 

D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s i n s t r u m e n t o s fínancieros m e d i d o s a l  c o s t o o al 
c o s t o a m o r t i z a d o 

A l final de c a da período s o b re el q ue se i n f o r m a, u na e n t i d ad evaluará si e x i s te 
e v i d e n c ia o b j e t i va de d e t e r i o ro d el v a l or de l o s a c t i v os financieros q ue se m i d an 
al c o s to o al c o s to a m o r t i z a d o. C u a n do e x i s ta e v i d e n c ia o b j e t i va de d e t e r i o ro d el 
v a l o r, l a e n t i d ad reconocerá i i m i e d i a t a m e n te u na pérdida p or d e t e r i o ro d el v a l or 
en r e s u l t a d o s. 

U n a e n t i d ad medirá u na pérdida p or d e t e r i o ro d el v a l or de l o s s i g u i e n t es 
i n s t r u m e n t os m e d i d os al c o s to o c o s to a m o r t i z a do de l a s i g u i e n te f o r m a: 

a) P a ra u n i n s t r u m e n to m e d i do al c o s to a m o r t i z a d o, l a pérdida p or d e t e r i o ro es 
l a d i f e r e n c ia e n t re el i m p o r te en l i b r o s d el a c t i vo y el v a l or p r e s e n te de l o s 
fiujos de e f e c d vo f u t u r os e s t i m a d o s, d e s c o n t a d os u t i l i z a n do l a t a sa de interés 
e f e c t i vo o r i g i n al d el a c f i v o. S i es te i n s t r u m e n to financiero t i e ne u na tasa de 
interés v a r i a b l e, l a t a sa de d e s c u e n to p a ra m e d ir c u a l q u i er pérdida p or 
d e t e r i o ro d el v a l or será l a t a sa de interés e f e c f i va a c t u a l, d e t e r m i n a da según 
el c o n t r a t o. 
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b ) P a ra u n i n s t r u m e n to m e d i do al c o s to m e n os el d e t e r i o r o, l a pérdida p or 
d e t e r i o ro es l a d i f e r e n c ia e n t re el i m p o r te en l i b r o s d el a c t i vo y l a m e j or 
estimación ( q ue n e c e s a r i a m e n te tendrá q ue ser u na aproximación) d el 
i m p o r te ( q ue podría ser c e r o) q ue l a e n t i d ad r e c i b i r ia p or el a c t i \ si se 
v e n d i e se en l a f e c ha s o b re l a q ue se i n f o n n a. 

2.4.1 C u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s 

C o r r e s p o n de a a q u e l l os a c t i v os f i n a n c i e r os c on p a g os fijos y d e t e r m i n a b i cs q ue 
n o t i e n en cotización en el m e r c a do a c t i v o. L as c u e n t as p or c o b r ar c o m e r c i a l es 
se r e c o n o c en p or el i m p o r te de l a f a c t u r a, r e g i s t r a n do el c o r r e s p o n d i e n te a j u s te 
e n el c a so de e x i s t ir e v i d e n c ia o b j e t i va de r i e s go de p a go p or p a r te d el c l i e n t e. 

L a s c u e n t as y d o c u m e n t os a c o i t o p l a zo no se d e s c u e n t a n. L a Compañía ha 
d e t e r m i n a do q ue el cálculo d el c o s to a m o i t i z a do n o p r e s e n ta d i f e r e n c i as c on 
r e s p e c to al m o n to f a c t u r a do d e b i do a q ue l a transacción no t i e ne c o s t os 
s i g n i f i c a t i v os a s o c i a d o s. 

L a s c u e n t as p or c o b r ar - c l i e n t es y o t r as c u e n t as p or c o b r ar se c l a s i l i c an en 
a c t i v os c o r r i e n t e s. 

2.5 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i os están r e g i s t r a d os al c o s t o, el q ue no e x c e de el v a l or n e to de 
realización. E l c o s to se d e t e r m i na p a ra c a da u no de l o s i n m u e b l e s. 

2.6 M o b i l i a r i o , v e h i c u l o y e q u i p o 

E l m o b i l i a r i o, vehículo y e q u i po s on r e g i s t r a d os al c o s to m e n os l a depreciación 
a c u m u l a da y pérdidas a c u m u l a d as p or d e t e r i o ro de v a l o r. 

E l c o s to d el m o b i l i a r i o, vehículo y e q u i po c o m p r e n de su p r e c io de adquisición 
más t o d os l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os c on l a activación d el a c t i vo y su 
p u e s ta en c o n d i c i o n es de f u n c i o n a m i e n to según l o p r e v i s to p or l a 
administración. 

L o s g a s t os de r e p a r a c i o n es y m a n t e n i m i e n to se r e g i s t r an d i r e c t a m e n te al 
r e s u l t a do d el e j e r c i c io c u a n do se p r e s e n t a n. 

L a administración de l a Compañía c o mo p r o c e d i m i e n to efectúa el análisis si 
e x i s te l a i n c i d e n c ia de d e t e r i o ro p a ra el m o b i l i a r i o, vehículo y e q u i po en f o r m a 
a n u a l. 
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L a depreciación se c a r ga p a ra d i s t r i b u ir el c o s to d el m o b i l i a r i o, vehículo y 
e q u i po m e n os sus v a l o r es r e s i d u a l es a l o l a r go de su v i d a útil e s t i m a d a, 
a p l i c a n do el método de línea r e c ta de a c u e r do c on l as s i g u i e n t es v i d as útiles: 

R e t i r o o v e n t a d e l t e r r e n o , m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 

L a u t i l i d a d o pérdida q ue s u r ja d el r e t i ro o v e n ta de u n a c t i vo de t e r r e n o, 
m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i po se determinará e n t re l a d i f e r e n c ia d el c o s to y el 
p r e c io de v e n ta y será r e c o n o c i da en l o s r e s u l t a d os d el e j e r c i c i o. 

2.7 C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

L a s c u e n t as y d o c u m e n t os p or p a g ar y o t r as c u e n t as p or p a g ar s on r e g i s t r a d os a 
su v a l or r a z o n a b l e. 

2.8 I m p u e s t o s 

E l g a s to p or i m p u e s to a l a r e n ta r e p r e s e n ta l a s u ma d el i m p u e s to a l a r e n ta p or 
p a g ar c o r r i e n te y el i m p u e s to d i f e r i d o: 

I m p u e s t o c o r r i e n t e 

E l i m p u e s to p or p a g ar c o r r i e n te se b a sa en l a u t i l i d ad g r a v a b le ( t r i b u t a r i a) 
r e g i s t r a da d u r a n te el año. L a u t i l i d ad g r a v a b le d i f i e r e de l a u t i l i d ad c o n t a b l e, 
d e b i do a l as p a r t i d as q ue no s on g r a v a b l es o d e d u c i b l e s. E l p a s i vo de l a 
Compafiía se c a l c u la es b a se a l a t a sa al final de c a da período p a ra el año 2 0 15 y 
2 0 14 es d el 2 2 %. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s to d i f e r i do se r e c o n o ce s o b re l as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as e n t re el v a l or 
en l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v os i n c l u i d os en l o s e s t a d os financieros y l as bases 
fiscales c o r r e s p o n d i e n t es uülizadas p a ra d e t e r m i n ar l a u t i l i d ad g r a v a b l e. 

M u e b l es y e n s e r es 
Vehículo 
E q u i p os de computación 

Años 
10 

5 
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E l p a s i vo p or i m p u e s to d i f e r i do se r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p a ra t o d as l as 
d i f e r e n c i as f i s c a l es t e m p o r a r i as i m p o n i b l e s. Se reconocerá a c t i vo p or i m p u e s t os 
d i f e r i d o s, p or c a u sa de t o d as l as d i f e r e n c i as d e d u c i b l e s, en l a m e d i da en q ue 
r e s u l te p r o b a b le q ue l a Compañía d i s p o n ga de u t i l i d a d es g r a v a b l es f u t u r as 
c o n t ra l as q ue podría c a r g ar esas d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s. 

L o s a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os s on m e d i d os e m p l e a n do l as tasas 
f i s c a l es q ue se e s p e r an s e an de aplicación en el período en el q ue el a c t i vo se 
r e a l i ce o el p a s i vo se c a n c e l e. P a ra el año 2 0 15 y 2 0 14 l a compañía no ha 
g e n e r a do de i m p u e s t os d i f e r i d o s. 

2.9 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

2.9.1 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o 

S on b e n e f i c i os a c o r to p l a zo m e d i d os a u na b a se no d e s c o n t a da y r e c o n o c i d os 
c o mo g a s t os a m e d i da q ue el s e r v i c io es r e c i b i d o. 

2.9.2 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s : Jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o 

E l c o s to de l o s b e n e f i c i os d e f i n i d os (jubilación p a t r o n al y bonificación p or 
d e s a h u c i o) d e be ser d e t e r m i n a do c on v a l o r a c i o n es a c t u a r i a l es r e a l i z a d as al f i n a l 
de c a da período. L as g a n a n c i as y pérdidas a c t u a r i a l es se r e c o n o c en en 
r e s u l t a d o s. 

L o s e m p l e a d o r es t i e n en l a r e s p o n s a b i l i d ad de p a g ar a sus t r a b a j a d o r es q ue p or 
v e i n t i c i n co años o más años, h u b i e r an p r e s t a do s e r v i c i os c o n f i n u a d os o 
i n i n t e r r u m p i d a m e n t e, t o d os l o s b e n e f i c i os q ue e s t a b l e ce el Código de f r a b a jo 
p or c o n c e p to de p e n s i o n es de jubilación p a t r o n al o p r o p o r c i o n al c u a n do h an 
c u m p l i do v e i n te años p e ro m e n os de v e i n te y c i n co años de t r a b a jo c o n t i n uo o 
i n i n t e r r u m p i d o. 

L a provisión de d e s a h u c io es l a bonificación q ue recibirá u n t r a b a j a d or d el 
v e i n te y c i n co p or c i e n to de l a última remuneración p or c a da año de s e r v i c i o, 
c u a n do el e m p l e a d or t e n ga c o mo políüca p a g ar al e m p l e a do o c u a n do el s o l i c i ta 
el d e s a h u c io a n te l as a u t o r i d a d es r e s p e c t i v a s. L as p r o v i s i o n es se efectúan 
t o m a n do c o mo base el e s t u d io a c t u a r i al p r a c t i c a do p or u n p r o f e s i o n al 
i n d e p e n d i e n t e. 
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L a Compañía al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 14 no ha r e g i s t r a do el v a l or 
c o r r e s p o n d i e n te de jubilación p a t r o n al y bonificación p or d e s a l i u c i o, d e b i do a 
q ue i o s e m p l e a d os h an i n g r e s a do en el año 2 0 15 y el e f e c to d el d e s a h u c io no es 
s i g n i f i c a t i vo de a c u e r do al c r i t e r io de l a administración. 

2.9.3 Participación t r a b a j a d o r e s 

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l o s t r a b a j a d o r es t i e n en d e r e c ho a 
p a r t i c i p ar en l as n u l i d a d es a n u a l es de l a Compañía en un 1 5% de l a u t i l i d ad 
c o n t a b le d el e j e r c i c i o. 

2.10 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s os s on r e c o n o c i d os en l a m e d i da en q ue sea p r o b a b le q ue l o s 
b e n e f i c i os económicos c o r r e s p o n d i e n t es a l a transacción s e an p e r c i b i d os p or l a 
Compañía y p u e d an ser c u a n t i f i c a d os c on f i a b i l i d a d, al i g u al q ue sus c o s t o s. L o s 
s i g u i e n t es c r i t e r i os de r e c o n o c i m i e n to se d e b en c u m p l i r a n t es de r e c o n o c er un 
i n g r e s o: 

( a) L a e n t i d ad h a ya t r a n s f e r i do al c o m p r a d or l o s r i e s g os y v e n t a j as i n h e r e n t es 
a l a p r o p i e d ad de l o s b i e n e s. 

( b ) L a e n t i d ad n o c o n s e r ve n i n g u na participación en l a gestión de f o r m a 
c o n t i n ua en el g r a do u s u a l m e n te a s o c i a do c on l a p r o p i e d a d, n i r e t e n ga el 
c o n t r ol e f e c t i vo s o b re l o s b i e n es v e n d i d o s. 

( c ) E l i m p o r te de l o s i n g r e s os de a c t i v i d a d es o r d i n a r i as p u e da m e d i r se c on 
f i a b i l i d a d. 

( d ) S ea p r o b a b le q ue l a e n t i d ad o b t e n ga l o s b e n e f i c i os económicos a s o c i a d os 
de l a transacción. 

( e) L o s c o s t os i n c u r r i d o s, o p or i n c u r r i r , en relación c on l a transacción p u e d an 
ser m e d i d os c on fiabilidad. 

Y de ser el c a so en s e r v i c i o s: 

( a) E l i m p o r te de l o s i n g r e s os de a c t i v i d a d es o r d i n a r i as p u e da m e d i r se c on 
fiabilidad. 

( b ) E s p r o b a b le q ue l a e n t i d ad o b t e n ga l o s b e n e f i c i os económicos d e r i v a d os 
de l a transacción. 
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2.10 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( c ) E l g r a do de terminación de l a transacción, al f i n a l d el período s o b re el q ue 
se i n f o r m a, p u e da ser m e d i do c on f i a b i l i d a d. 

( d ) L o s c o s t os i n c u r r i d os en l a transacción, y l o s c o s t os p a ra c o m p l e t a r l a, 
p u e d en m e d i r se c on f i a b i l i d a d. 

2.11 R e c o n o c i m i e n t o d e g a s t o s 

L o s g a s t os s on r e g i s t r a d os c on b a se en l o c a u s a d o. E n el e s t a do de r e s u l t a d os 
i n t e g r a l es se r e c o n o ce i n m e d i a t a m e n te u n g a s to c u a n do el d e s e m b o l so 
c o r r e s p o n d i e n te n o p r o d u ce b e n e f i c i os económicos f u t u r o s, o c u a n do y en l a 
m e d i da en q ue t a l es b e n e f i c i os económicos ftituros, no c u m p l an o d e j en de 
c u m p l i r l as c o n d i c i o n es p a ra su r e c o n o c i m i e n to c o mo a c t i v os en el b a l a n ce 
g e n e r a l. Se r e c o n o ce también u n g a s to en el e s t a do de r e s u l t a d os i n t e g r a l es en 
a q u e l l os c a s os en q ue se i n c u r ra en u n p a s i v o. 

2.12 Compensación d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o r ma g e n e r al en l o s e s t a d os f i n a n c i e r os no se c o m p e n s an l o s a c t i v os y 
p a s i v o s, t a m p o co l o s i n g r e s os y g a s t o s. 

2.13 Gestión d e c a p i t a l 

L a gestión de c a p i t al se r e l a c i o na a l a administración d el p a t r i m o n io de l a 
Compañía. L o s o b j e t i v os de l a Compañía en relación c on l a gestión d el c a p i t al 
s on p r o t e g er y g a r a n t i z ar l a c a p a c i d ad d el m i s mo p a ra c o n t i n u ar c o mo e m p r e sa 
en m a r c h a, c on el o b j e t i vo de p r o c u r ar el m e j or r e n d i m i e n to p a ra l o s s o c i o s. 

L a Compañía m a n e ja su e s t r u c t u ra de c a p i t al de t al f o r m a q ue su e n d e u d a m i e n to 
n o i n v o l u c re un r i e s go en su c a p a c i d ad de p a g ar sus c u e n t as p or p a g ar u o b t e n er 
u n r e n d i m i e n to a d e c u a do p a ra sus s o c i o s. 

(3) Administración d e l r i e s g o financiero 

E n el c u r so n o r m al de sus o p e r a c i o n es l a Compañía está e x p u e s ta a l os 
s i g u i e n t es r i e s g os r e l a c i o n a d os c on el u so de i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r o s: 

• R i e s go de crédito 
• R i e s go de l i q u i d ez 
• R i e s go de m e r c a do 
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(3) Administración d e l r i e s g o fínancierozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Continuación) 

R i e s g o d e crédito zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l r i e s go de crédito es el r i e s go de q ue u na c o n t r a p a r te a un i n s t r u m e n to 
financiero i n c u m p la en u na obligación o c o m p r o m i so q ue ha s u s c r i to l a 
Compañía q ue p r e s e n te c o mo r e s u l t a do u na pérdida financiera p a ra éste. E s te 
r i e s go s u r ge p r i n c i p a l m e n te en el e f e c t i vo y l a c u e n t as p or c o b r ar a c l i e n t e s. 

R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s go de l i q u i d ez es el r i e s go de q ue u na e n t i d ad e n c u e n t re d i f i c u l t a d es en 
c u m p l i r o b l i g a c i o n es a s o c i a d as c on p a s i v os financieros q ue s on l i q u i d a d os 
e n t r e g a n do e f e c t i vo u o t r os a c t i v os fínanciero, o q ue es tas o b l i g a c i o n es d e b an 
l i q u i d a r se de m a n e ra d e s v e n t a j o sa p a ra l a Compañía. 

R i e s g o d e m e r c a d o 

E s l a p o s i b i l i d ad de q ue l a fluctuación de v a r i a b l es de m e r c a do t a l es c o mo tasas 
de interés, t i p o de c a m b i o, p r e c i os de p r o d u c t o s, e t c. p r o d u z c an pérdidas 
económicas d e b i do a l a desvalorización de fiujos o a c t i v os o l as valorización de 
p a s i v o s, d e b i do a l a nominación o indexación de e s t os a d i c h as v a r i a b l e s. 

L a administración de e s t os r i e s g os es e s t a b l e c i da p or l a administración de l a 
Compañía, q u i en d e f i ne e s t r a t e g i as específicas en función de l o s análisis 
periódicos de t e n d e n c i as de l as v a r i a b l es q ue i n c i d en en l os n i v e l es de t i p o de 
c a m b io e interés. 

• R i e s go de tipo de c a m b io 

L a Compañía no está e x p u e s ta al r i e s go de t i p o de c a m b io d a da l a n a t u r a l e za de 
sus o p e r a c i o n e s, l as q ue i n v o l u c r an t r a n s a c c i o n es únicamente en dólares 
a m e r i c a n o s. 

• R i e s go de t a sa de interés 

E l r i e s go de l a t asa de interés de l o s flujos de e f e c t i vo y el r i e s go de l a t asa de 
interés d el v a l or r a z o n a b le s on l o s r i e s g os de q ue l o s flujos de e f e c t i vo de un 
i n s t r u m e n to financiero íluclúen d e b i do a c a m b i os en l as t a s as de interés d el 
m e r c a do d o n de se o p e r a. L as o b l i g a c i o n es q ue m a n t i e ne l a Compañía s on 
p r i n c i p a l m e n te c on s us s o c i o s. 

(4) E s t i m a c i o n e s v i u i c i o s c o n t a b l e s críticos 

E n l a aplicación de l as políticas c o n t a b l es de l a Compañía, l as c u a l es se 
d e s c r i b en en l a N o t a 2 , l a administración d e be h a c er j u i c i o s, e s t i m a d os y 
p r e s u n c i o n es s o b re l o s i m p o r t es en l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v os q ue 
a p a r e n t e m e n te no p r o v i e n en de o t r as f u e n t e s. L as e s t i m a c i o n es y j u i c i o s 
a s o c i a d os se b a s an en l a e x p e r i e n c ia histórica y o t r os f a c t o r es q ue se c o n s i d e r an 
c o mo r e l e v a n t e s. L o s r e s u l t a d os r e a l es podrían d i f e r i r de d i c h os e s t i m a d o s. 
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(4) E s t i m a c i o n e s y i u i c i o s c o n t a b l e s críticoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s e s t i m a c i o n es y j u i c i o s s u b y a c e n t es se r e v i s an s o b re u na base r e g u l a r. L as 
r e v i s i o n es a l as e s t i m a c i o n es c o n t a b l es s on r e c o n o c i d as en el p e r i o do de l a 
revisión y períodos f u t u r os si l a revisión a f e c ta t a n to al período a c t u al c o mo a 
período s u b y a c e n t e. 

A continuación se p r e s e n t an l as e s t i m a c i o n es y j u i c i o s c o n t a b l es críticos q ue l a 
administración de l a Compañía ha u t i l i z a do en el p r o c e so de aplicación de l o s 
c r i t e r i os c o n t a b l e s: 

4.1 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

A l a f e c ha de c i e r re d el período, o en a q u e l la f e c ha q ue se c o n s i d e re n e c e s a r i o, 
se a n a l i za el v a l or de l o s a c t i v os p a ra d e t e r m i n ar si e x i s te algún i n d i c i o de q ue 
d i c h os a c t i v os h u b i e r an s u f r i do u na pérdida p or d e t e r i o r o. E n c a so de q ue e x i s ta 
algún i n d i c i o se r e a l i za u na estimación d el i m p o r te r e c u p e r a b le de d i c ho a c t i v o. 
S i se t r a ta de a c t i v os i d e n t i f i c a b l es q ue no g e n e r an flujos de e f e c t i vo de f o r m a 
i n d e p e n d i e n t e, se e s t i ma l a r e c u p e r a b i l i d ad de l a u n i d ad g e n e r a d o ra de e f e c t i vo a 
l a q ue p e r t e n e ce el a c t i v o. 

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, l a Compañía no ha d e t e r m i n a do q ue e x i s ta pérdida 
p or d e t e r i o ro en s us r u b r os de a c t i v os de m o b i l i a r i o, vehículo y e q u i p o. 

4.2 V i d a útil d e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 

C o m o se d e s c r i be en l a N o t a 2 . 6, l a Compañía r e v i sa l a v i d a útil e s t i m a da d el 
m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i po al final de c a da período a n u a l. 

D u r a n te el período financiero, l a administración determinó q ue l a v i d a útil es 
a d e c u a da en relación a l o s benefícios f u t u r os e s p e r a d o s. 

(5) E f e c t i v o V e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

U u d e t a l le d el e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 
2 0 1 4, es c o mo s i g u e: 

2015 

200,00 

255.905,24 

2 0 14 

C a ja c h i ca 

B a n c os 

I n v e r s i o n es 

U S S U S S 2 0 0 , 00 
6 3 . 2 5 8 . 07 

C o o p r o g r e so ( 2) 

D i n e rs C l u b d el E c u a d or ( 1 ) 

U S S 256.105,24 U S S 

2 5 0 . 3 9 0 , 78 

5 0 0 . 0 0 0 , 00 

8 1 3 . 8 4 8 , 85 
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(5) E f e c t i v o V e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Continuación) 

(1)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C o r r e s p o n de a l o s s i g u i e n t es d o c u m e n t o s: ( i ) D o c u m e n to N o . 2 0 8 1 2 31 
p or u n m o n to de U S S 1 5 0 . 0 0 0 , 00 c on f e c ha de i n i c i o al 11 de n o v i e m b re 
de 2 0 14 y f e c ha de v e n c i m i e n to al 13 de m a r zo de 2 0 1 5. a u na t a sa de 
interés e f e c d va a n u al d el 5 %; y , el ( i i ) D o c u m e n to N o . 2 0 7 6 3 05 p or un 
m o n to de U S S 1 0 0 . 3 9 0 , 78 c on f e c ha de i n i c i o al 15 de d i c i e m b re de 2 0 14 
y f e c ha de v e n c i m i e n to al 15 de e n e ro de 2 0 1 5, a u na t a sa de interés 
e f e c t i va a n u al d el 4 , 3 5 %. 

(2) C o r r e s p o n de a l o s s i g u i e n t es d o c u m e n t o s: ( i ) D o c u m e n to N o . 2 6 3 6 60 p or 
u n m o n to de U S S 1 5 0 . 0 0 0 , 00 c on f e c ha de i n i c i o al 20 de n o v i e m b re de 
2 0 14 y f e c ha de v e n c i m i e n to al 19 de f e b r e ro de 2 0 1 5, a u na t a sa de 
interés e f e c t i va a n u a! d el 6 , 2 5 %; ( i i ) D o c i u n e n to N o . 2 6 4 2 48 p or un 
m o n to de U S $ 1 5 0 . 0 0 0 , 00 c on f e c ha de i n i c i o al 28 de n o v i e m b re de 
2 0 14 y f e c ha de v e n c i m i e n to al 02 de m a r zo de 2 0 1 5, a u na t a sa de 
interés e f e c t i va a n u al d el 6 , 2 5 %; y , ( i i i ) D o c u m e n to N o . 2 6 4 9 63 p or un 
m o n to de U S S 2 0 0 . 0 0 0 , 00 c on f e c ha de i n i c i o al 04 de d i c i e m b re de 2 0 14 
y f e c ha de v e n c i m i e n to al 05 de m a r zo de 2 0 1 5, a u na tasa de interés 
e f e c t i va a n u al d el 6 , 2 5% 

(6) I n v e r s i o n e s 

U n d e t a l le de l as i n v e r s i o n es al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 

D i n e rs C l u b d el E c u a d or S . A. ( 1 ) u S S - U S S 1 0 0 . 0 0 0 , 00 

C o o p r o g r e so ( 2) - 1 5 0 . 0 0 0 , 00 

U S S - U S S 2 5 0 . 0 0 0 , 00 

( 1 ) C o r r e s p o n de al D o c u m e n to N o . 2 0 5 9 1 46 p or u n m o n to de U SS 
1 0 0 . 0 0 0 , 00 c on f e c ha de i n i c i o al 12 de n o v i e m b re de 2 0 14 y f e c ha de 
v e n c i m i e n to al 19 de n o v i e m b re de 2 0 1 5, a u na t a sa de interés e f e c t i va 
a n u al d el 7 , 1 0 %. 

(2) C o r r e s p o n de al D o c u m e n to N o . 2 6 2 6 42 p or u n m o n to de U SS 
1 5 0 . 0 0 0 , 00 c on f e c ha de i n i c i o al 12 de n o v i e m b re de 2 0 14 y f e c ha de 
v e n c i m i e n to al 12 de m a yo de 2 0 1 5, a u na t asa de interés e f e c t i va a n u al 
d el 8 %. 
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(7) O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n d e t a l le de l as o t r as c u e n t as p or c o b r ar al 3 ! de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es 
c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 
C u e n t as p or c o b r ar c l i e n t es U S S 50.000,00 
E m p l e a d os 471,25 U S S 1 . 0 8 3 . 87 
A n t i c i p o a p r o v e e d o r es 62,67 1 9 4 . 86 
A n t i c i p o s e r v i c i os 
p r o f e s i o n a l es 5.793,88 
Garantías _ 4 0 . 1 0 0 , 78 

O t r as 805,51 3 3 , 00 

U S S 57.133,31 U SS 4 1 . 4 1 2 . 51 

(8) I n v e n t a r i o s 

U n d e t a l le de i n v e n t a r i os al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 

O b r as t e r m i n a d as U S S 289.543,95 U SS 1 . 1 3 9 . 4 3 5 , 46 

O b r as en construcción 3.599.680,19 1 . 7 2 2 . 8 3 3 , 85 

U S S 3.889.224,14 U S S 2 . 8 6 2 . 2 6 9 , 31 

(9) I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

U n d e t a l le de i m p u e s t os c o r r i e n t es al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo 
s i g u e: 

2015 2 0 14 

R e t e n c i o n es en l a f u e n te U S S 958,41 U S S 5 1 3 , 91 

A n t i c i p o i m p u e s to a l a r e n ta 25.958,72zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3\.039M 

U S S 26.917,13 U SS 3 1 . 5 5 3 , 77 

(10) P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 

U n d e t a l le de p r o p i e d a d, m o b i l i a r i o, vehículo y e q u i po al 31 de d i c i e m b re de 
2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 
T e r r e no U S S 837.660,69 U S S 
M u e b l es y e n s e r es 2.104,39 1 . 5 0 4 , 29 
Vehículo 12.383,84 1 2 . 3 8 3 . 84 

E q u i po de computación 6.924,95 5.156,91 

859.073,87 1 9 . 6 4 5 , 04 

( - ) Depreciación a c u m u l a da (17.240,20) ( 1 7 . 2 4 0 , 2 0) 
U S S 841,833,67 U S S 2 . 4 0 4 . 84 
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(10) P r o p i e d a d , m o b i l i a r i o , v e h i c u l o v e q u i p ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Cominuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B l m o v i m i e n to d el c o s to de p r o p i e d a d, m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i po al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo s i g u e: 

C o s t o T e r r e n o s 
M u e b l e s y 

e n s e r e s Vehículos 
E q u i p o d e 

computación T o t a l 
S a l do al 3 1 / 1 2 / 2 0 13 

A d i c i o n es 

R e c l a si fi  c a c i o n es 

8 1 0 . 1 0 3 , 60 

6 7 2 . 00 

( 8 1 0 . 7 7 5 , 6 0) 

1 . 5 0 4 , 29 1 2 . 3 8 3 , 84 5 . 7 5 6 , 91 8 2 9 . 7 4 8 , 64 

6 7 2 , 00 

( 8 1 0 . 7 7 5 , 6 0) 
S a l d o a l 31/12/2014 U S S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 . 5 0 4 , 29 1 2 . 3 8 3 , 84 5 . 7 5 6 . 91 1 9 . 6 4 5 , 04 

A d i c i o n es 

R e c l a s i f i c a c i o n es 
8 3 7 . 6 6 0 , 69 6 0 0 , 10 - 1 . 1 6 8 , 04 8 3 9 . 4 2 8 , 83 

S a l d o a l 31/Í2/2015 U S S 837.660,69 2.104,39 12.383,84 6.924,95 859.073,87 

B l m o v i m i e n to de l a depreciación a c u m u l a da de p r o p i e d a d, m o b i l i a r i o, vehíc u l o y e q u i po al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo s i g ue 

M u e b l e s y 
e n s e r e s 

Vehículos 
E q u i p o d e 

computación 
T o t a l 

S a l do al 3 1 / 1 2 / 2 0 13 

(íasto d el período 

U S S 9 9 5 , 58 1 0 . 8 1 0 , 71 5 . 4 3 3 , 91 1 7 . 2 4 0 , 20 

S a l do al 3 1 / 1 2 / 2 0 14 U S S 9 9 5 , 58 1 0 . 8 1 0 , 71 5 . 4 3 3 , 91 1 7 . 2 4 0 , 20 

( i a s lo d el período -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - -

S a l d o a l 31/12/2015 U S S 995,58 10.810 ,71 5.433,91 17.240,20 
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(11) O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n d e t a l le de o t r as c u e n t as p or p a g ar al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, es c o mo 
s i g u e: 

2015 2 0 14 

C o n l a administración t r i b u t a r ia U SS 7.740,50 U S S 1 0 . 7 6 6 , 21 

I m p u e s to a l a r e n ta 39.985,93 5 1 . 1 1 4 . 50 

C o n e l I E SS 5.170,44 3 . 0 6 1 . 74 

B e n e f i c i os s o c i a l es 12.447,66 3 . 7 1 3 . 47 

Participación a t r a b a j a d o r es 32.006,73 4 0 . 7 8 6 . 89 

A n t i c i p o s de c l i e n t es ( * ) 1.230.888,13 1 . 0 5 1 . 6 9 5 , 56 

U S S 1.328.239,39 U S S ] . ] 6 1 . 1 3 K . 37 

( * ) C o r r e s p o n d en a a n t i c i p os r e a l i z a d os p or c l i e n t es p a ra l a c o m p ra de d e p a r t a m e n t os 
en E s t r e l la V I , E s t r e l la V I I , E s t r e l la V I H y E s t r e l la I X . 

(12) O b l i g a c i o n e s p o r p a g a r 

U n d e t a l le de o b l i g a c i o n es p or p a g ar al 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4. es c o mo 
s i g u e: 

2015 2 0 14 
S o c i os ( * ) U S S 3.008.245,37 U SS 2 . 0 2 0 . 8 1 5 . 42 

I n t e r e s es 243.063,43 3 1 6 . 3 7 0 , 49 
U S S 3.251.308,80 U S S 2 . 3 3 7 . 1 8 5 . 91 

( * ) A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 el s a l do de o b l i g a c i o n es p or p a g ar es p or U S S 
3 . 0 0 8 . 2 4 5 , 3 7, i n c l u y e: i ) U SS 9 5 4 . 4 8 6 , 20 p or p a g ar a G o n z a lo E s t r e l l a, c on 
v e n c i m i e n to el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l: i i ) 
U S S 4 7 . 3 6 2 , 52 p or p a g ar a G i l b e no E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re 
de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l; i i i ) U S S 1 3 4 . 1 0 8 , 47 p or p a g ar a 
E a u s to E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de 
interés a n u a l; i v ) U S S 1 . 4 0 6 . 1 4 3 , 82 p or p a g ar a M i g u e l E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to 
el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l: v ) U S S 3 9 1 . 3 6 5 . 07 
p or p a g ar a F a b i o la E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na 
t a sa d el 8 % de interés a n u a l; v i ) U SS 3 9 . 9 2 0 , 73 p or p a g ar a S u s a na E s t r e l l a, c on 
v e n c i m i e n to el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l; v i i ) 
U S S 3 4 . 8 5 8 , 56 p or p a g ar a E s m e r a l da E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de 
d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l. 
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(12) O b l i g a c i o n e s p o r p a g a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( * ) A i 31 de d i c i e m b re de 2 0 14 el s a l do de o b l i g a c i o n es p or p a g ar es p or U SS 
2 . 0 2 0 . 8 1 5 , 4 2, i n c l u y e: i ) U S S 1 1 3 . 3 2 2 , 68 p or p a g ar a G o n z a lo E s t r e l l a, c on 
v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l; i i ) 
U S S 5 0 . 1 3 7 , 05 p or p a g ar a G i l b e r to E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re 
de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l; ¡ii) U S S 1 3 9 . 6 7 7 . 18 p or p a g ar a 
F a u s to E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na l a sa d el 8 % de 
interés a n u a l; i v ) U SS 1 . 0 8 4 . 3 0 3 , 01 p or p a g ar a M i g u e l E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to 
el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na tasa d el 8 % de interés a n u a l; v ) U S S 3 9 1 . 3 8 4 , 91 
p or p a g ar a F a b i o la E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na 
t a sa d el 8 % de interés a n u a l; v i ) U S S 9 1 . 0 9 3 , 29 p or p a g ar a R e i n a l do E s t r e l l a, c on 
v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l; v i i ) 
U S S 4 7 . 1 5 7 , 30 p or p a g ar a S u s a na E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 
2 0 15 a u na t a sa d el 8 % de interés a n u a l; v i i ) U SS 3 6 . 5 3 3 . 62 p or p a g ar a 
E s m e r a l da E s t r e l l a, c on v e n c i m i e n to el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na tasa d el 8 % 
de interés a n u a l; i x ) U SS 6 7 . 2 0 6 , 38 p or p a g ar a M e d a r do E s t r e l l a, c on 
v e n c i m i e n to 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 a u na t asa d el 8 % de interés a n u a l. 

(13) Determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s to d el i m p u e s to a l a r e n ta p or l o s años t e r m i n a d os el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 
2 0 1 4, i n c l u y e: 

2015 2 0 14 
G a s to p or i m p u e s to c o r r i e n te U S S 39.985,93 U S S 5 1 . 1 1 4 . 50 
G a s to ( I n g r e s o ): 
P or a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os 
d i f e r i d os 
G a s to i m p u e s to a l a r e n ta U S S 39.985,93 U SS 5 1 . 1 1 4 . 50 

U n r e s u m en de l a determinación d el i m p u e s to a l a r e n ta al 31 de d i c i e m b re de 2 0 14 y 
2 0 13 es c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 
U t i l i d a d c o n t a b le U S S 213.378,23 U S S 2 7 1 . 9 1 2 . 59 
( - ) Participación a t r a b a j a d o r es (32.006,73) ( 4 0 . 7 8 6 , 8 9) 
( ^ ) U t i l i d a d a n t es de i m p u e s to a l a 

r e n ta 181.371,50 2 3 1 . 1 2 5 , 70 

( - ) O t r as r e n t as e x e n t as - ( 5 9 9 , 0 0) 

( + ) G a s t os n o d e d u c i b l es l o c a l es 382,71 1 . 7 2 2 . 08 

( + ) Participación de l os 
t r a b a j a d o r es en l o s i n g r e s os e x e n t os - 8 9 . 85 
( - ) Deducción p or i n c r e m e n to n e to 
de l o s e m p l e a d os (754,21) - _ 
{ = ) U t i l i d a d g r a v a b le 181.000,00 2 3 2 . 3 3 8 , 63 

I m p u e s to a l a r e n ta c a u s a do 39.985,93 5 1 . 1 1 4 , 50 
A n t i c i p o d el e j e r c i c io c o r r i e n te 26.472,62 1 9 . 3 9 2 , 12 

I m p u e s to a l a r e n ta p or p a g ar U S S 39.985,93 U S S - ^ ^ ^ 4 , 50 
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(13) Determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Coníinuacióri) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a relación e x i s t e n te e n t re el g a s to p or el i m p u e s to a l a u t i l i d ad y l a u t i l i d ad c o n t a b l e, 
es c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 

U t i l i d a d c o n t a b le p a ra 

i m p u e s to a l a r e n ta U S S 181.371,50 U S S 2 3 1 . 1 2 5 , 70 
I m p u e s to a l a r e n ta 39.901,73 5 0 . 8 4 7 . 65 
O t r as r e n t as e x e n t as p or el 2 2 % - ( 1 3 1 , 7 8) 
G a s t os no d e d u c i b l es l o c a l es p or el 
2 2 % 84,20 3 7 8 , 86 
Participación de l o s t r a b a j a d o r es en 
l o s i n g r e s os e x e n t os p or el 2 2 % - 1 9 , 77 
Deducción p or i n c r e m e n to n e to de 
l o s e m p l e a d os p or el 2 2 % - -

G a s to p or i m p u e s to c o r r i e n te U S S 39.985,93 U S $ 5 1 . 1 1 4 , 50 

(14) C a p i t a l s o c i a l 

E l c a p i t al de l a Compañía es de U S S 4 0 5 , 00 d i v i d i d o en 4 05 a c c i o n es de un v a l or 
n o m i n al de u n dólar e s t a d o u n i d e n se c a da u n a. 

(15) G a s t o s d e administración y v e n t a s 

U n d e t a l le de g a s t os de administración y v e n t as p or su n a t u r a l e za ai 31 de d i c i e m b re 
de 2 0 15 y 2 0 14 es c o mo s i g u e: 

2015 2 0 14 

S u e l d o s, s a l a r i os y demás U S S 80.097,97 U S S 3 8 . 0 8 9 , 39 

Participación a t r a b a j a d o r es 32.006,73 4 0 . 7 8 6 , 89 

A p o r t es a l a s e g u n d ad s o c i al 12.993,15 7 , 3 1 0 , 58 
B e n e f i c i os s o c i a l es e 
i n d e m n i z a c i o n es 15.496,85 8 . 5 7 8 . 91 

M a n t e n i m i e n to y reparación 1.354,91 1 . 0 8 2 , 89 

M a t e r i a l es y s u m i n i s t r os 4.533,08 4 . 4 9 0 , 52 

Promoción y p u b l i c i d ad 24.906,69 1 7 , 8 6 1 , 42 

G a s t os de gestión 2.003,36 2 . 7 5 0 , 80 

A g u a, energía y t e l e c o m u n i c a c i o n es 2.250,18 5 . 5 3 9 . 39 

I m p u e s t o s, c o n t r i b u c i o n es y o t r os 22.789,96 2 4 . 7 8 0 . 78 

Depreciación - -

O t r os s e r v i c i os 20.125,50 1 1 . 7 5 7 , 36 

O t r os g a s t os 1.204,76 1 . 3 8 8 , 53 

G a s t os h o n o r a r i os 74.568,63 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

U S S 294.331,77 U S S 1 6 4 . 4 1 7 . 46 
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(16) T r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s p r i n c i p a l es t r a n s a c c i o n es c on p a i te r e l a c i o n a d as al 2 0 15 y 2 0 1 4, se r e s u m en de l a 
s i g u i e n te m a n e r a: 

2015 

S a l d o 

I n t e r e s e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n- • , j H o n o r a r i o s R e m u n e r a c i o n e s C u e n t a p o r 
D i v i d e n d o s p a g a r 

S o c i o s U S S 248.023,91 148.055,36 74.568,63 35.855,00 3.008.245,37 

2 0 14 

S a l d o 

I n t e r e s e s . . , H o n o r a r i o s R e m u n e r a c i o n e s C u e n t a p o i 
D i v i d e n d o s p a g a r 

S o c i o s U S S 1 6 5 . 5 8 2 , 17 2 n . 3 6 7 J8 . ' ' >7 .70 l . 70 2 0 . 9 1 9 , 91 2 . 0 2 0 , 8 1 5 . 42 

(17) A s p e c t o s t r i b u t a r i o s 

D e a c u e r do a l as d i s p o s i c i o n es t r i b u t a r i as v i g e n t e s, l a f a c u l t ad de determinación de l a 
obligación t r i b u t a r ia p or p a r te de l a administración t r i b u t a r ia c a d u ca en t r es años 
c o n t a d os d e s de l a f e c ha de l a declaración y en s e is años c o n t a d os d e s de l a f e ha en q ue 
venció el p l a zo p a ra p r e s e n t ar l a declaración, r e s p e c to de l o s m i s m os t r i b u t o s, c u a n do 
n o h u b i e r en d e c l a r a do en t o do o en p a r t e. 

P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s 

M e d i a n te s u p l e m e n to de r e g i s t ro o f i c i a l N o 6 52 d el 18 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, se 
p u b l i ca l a L e y de Orgánica de I n c e n t i v os p a ra a s o c i a c i o n es Público - P r i v a d as y l a 
Inversión E x t r a n j e r a, u n r e s u m en de l as p r i n c i p a l es r e f o r m as q ue se p r e s e n ta p a ra el 
año 2 0 1 6, es c o mo s i g u e: 

L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o . 
I m p u e s t o a l a r e n t a 

I n g r e s o s e x e n t o s 

• Se c o n s i d e r an i n g r e s os e x e n t os a l o s r e n d i m i e n t os financieros q ue o b t e n g an las 
s o c i e d a d es en i n v e r s i o n es m a y o r es de un año. 

• L as r e n t as o r i g i n a d as en títulos r e p r e s e n t a t i v os de o b l i g a c i o n es de 3 60 días 
c a l e n d a r io o más e m i t i d os p a ra el financiamiento de p r o y e c t os públicos 
d e s a r r o l l a d os en asociación público - p r i v a da y en l as t r a n s a c c i o n es q ue se 
p r a c t i q u en r e s p e c to de l o s r e f e r i d os títulos. E s te b e n e f i c io no se a p l i ca en 
o p e r a c i o n es e n t re p a i t es r e l a c i o n a d a s. 
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(17) A s p e c t o s t r i b u t a r i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Continuación) 

I n g r e s o s E x e n t o s (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• L as u t i l i d a d es q ue p e r c i b an l as s o c i e d a d es d o m i c i l i a d as o no en el E c u a d or y l as 
p e r s o n as n a t u i a l e s, e c u a t o r i a n as o e x t r a n j e r a s, r e s i d e n t es o no en el país 
p r o v e n i e n t es de l a enajenación d i r e c ta o i n d i r e c ta de a c c i o n e s, p a n i c i p a c i o n e s. 
o t r os d e r e c h os r e p r e s e n t a t i v os de c a p i t al u o t r os d e r e c h os q ue p e r m i t an l a 
exploración, explotación, concesión o s i m i l a r e s, de s o c i e d a d es d o m i c i l i a d as o 
e s t a b l e c i m i e n t os p e r m a n e n t es en E c u a d o r, r e a l i z a d as en b o l s as de v a l o r es 
e c u a t o r i a n a s, h a s ta p or u n m o n to a n u al de u na fracción básica g r a v a da c on t a r i f a 
c e ro d el p a go d el i m p u e s to a l a r e n t a. 

• Exoneración d el i m p u e s to a l a r e n ta en d e s a r r o l lo de p r o y e c t os públicos en 
asociación público - p r i v a do p or el p l a zo de d i ez años a p a r t ir d el p r i m er año de 
aprobación, así m i s m o . l os d i v i d e n d os y u t i l i d a d e s. 

P a g o s a l e x t e r i o r 

N o s u j e t os a retención: 

• L o s p a g os o r i g i n a d os en f i n a n c i a m i e n to e x t e mo a i n s t i t u c i o n es financieras d el 
e x t e r i o r, l e g a l m e n te e s t a b l e c i d as c o mo t a l e s, o e n t i d a d es no financieras 
e s p e c i a l i z a d as c a l i f i c a d as p or l o s e n t es de c o n t r ol c o r r e s p o n d i e n t es en el 
E c u a d o r; así c o mo l o s i n t e r e s es de créditos e x t e m os c o n f e r i d os de g o b i e r no a 
g o b i e r no o p or o r g a n i s m os m u l t i l a t e r a l e s. E n e s t os casos, l o s i n t e r e s es n o podrán 
e x c e d er de l as t a s as de interés máximas r e f e r e n c i a l es f i j a d as p or l a J u n ta de 
Política y Regulación M o n e t a r ia y F i n a n c i e ra a l a f e c ha d el r e g i s t ro d el crédito o 
su novación; y si de h e c ho l as e x c e d i e r e n, p a ra q ue d i c ha porción sea d e d u c i b l e, 
se deberá e f e c t u ar u na retención en l a f u e n te e q u i v a l e n te a l a t a r i f a g e n e r al de 
i m p u e s to a l a r e n ta de s o c i e d a d es s o b re l a m i s m a. 

E n l o s c a s os de i n t e r e s es p a g a d os al e x t e r i or no c o n t e m p l a d os en el i n c i so 
a n t e r i o r, se deberá r e a l i z ar u na retención en l a f u e n te e q u i v a l e n te a l a t a r i f a 
g e n e r al de i m p u e s to a l a r e n ta de s o c i e d a d e s, c u a l q u i e ra sea l a r e s i d e n c ia d el 
financista. 

L a f a l t a de r e g i s t ro de l as o p e r a c i o n es de financiamiento e x t e r n o, c o n f o r me a las 
d i s p o s i c i o n es e m i t i d as p or l a J u n ta de Política y Regulación M o n e t a r ia y 
F i n a n c i e r a, determinará q ue n o se p u e d an d e d u c ir l os c o s t os f i n a n c i e r os d el 
crédito. 

I n g r e s o s d e n o r e s i d e n t e s 

• P a ra el c a so de t r a n s a c c i o n es r e a l i z a d as en b o l s as de v a l o r es d el E c u a d or el 
i m p u e s to c o n t e m p l a do será r e t e n i do en l a f u e n te de c o n f o r m i d ad c on l o 
d i s p u e s to en el R e g l a m e n t o. 
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• D i c h a s o c i e d ad no será s u s t i t u to d el c o n t r i b u y e n te c u a n do l a transacción se 
h u b i e se r e a l i z a do en b o l s as de v a l o r es d el E c u a d o r. 

• C u a n do se e n a j e n an d e r e c h os r e p r e s e n t a t i v os de c a p i t al de u na s o c i e d ad no 
r e s i d e n te en el E c u a d or q ue es p r o p i e t a r ia d i r e c ta o i n d i r e c t a m e n te de u na 
s o c i e d ad r e s i d e n te o e s t a b l e c i m i e n to p e r m a n e n te en el E c u a d o r; se entenderá 
p r o d u c i da l a enajenación i n d i r e c ta s i e m p re q ue h u b i e re o c u r r i do de m a n e ra 
c o n c u r r e n te l o s i g u i e n t e: 

• Q ue en c u a l q u i er m o m e n to d e n t ro d el e j e r c i c io fiscal en q ue se p r o d u z ca l a 
enajenación, el v a l or r e al de l o s d e r e c h os r e p r e s e n t a t i v os de c a p i t al de l a 
s o c i e d ad r e s i d e n te o e s t a b l e c i m i e n to p e r m a n e n te en E c u a d or r e p r e s e n t en d i r e c ta 
o i n d i r e c t a m e n te el 2 0 % o más d el v a l or r e al de t o d os i o s d e r e c h os 
r e p r e s e n t a t i v os de l a s o c i e d ad n o r e s i d e n te en el E c u a d o r. 

• Q ue d e n t ro d el m i s mo e j e r c i c io fiscal, o d u r a n te l o s d o ce m e s es a n t e r i o r es a l a 
transacción, l a enajenación o e n a j e n a c i o n es de d e r e c h os r e p r e s e n t a t i v os de 
c a p i t al de l a s o c i e d ad n o r e s i d e n t e, c u yo e n a j e n a n te sea i m a m i s ma p e r s o na 
n a t u r al o s o c i e d ad o sus p a r t es r e l a c i o n a d a s, c o r r e s p o n d an d i r e c ta o 
i n d i r e c t a m e n te a u n m o n to a c u m u l a do s u p e r i or a t r e s c i e n t as f r a c c i o n es básicas 
d e s g r a v a d as de i m p u e s to a l a r e n ta de p e r s o n as n a t u r a l e s. E s te m o n to se ampliará 
a m i l f r a c c i o n es básicas d e s g r a v a d as de i m p u e s to a l a r e n ta de p e r s o n as 
n a t u r a l e s, c u a n do d i c ha transacción no s u p e re el 1 0% d el t o t al d el c a p i i al 
a c c i o n a r i o. 

L o r e f e r i do en l o s n u m e r a l es l y 2 a n t e r i o r es no aplicará si e x i s te un b e n e f i c i a r io 
e f e c t i vo q ue sea r e s i d e n te fiscal d el E c u a d or o c u a n do l a s o c i e d ad q ue se e n a j e na 
sea r e s i d e n te o e s t a b l e c i da en u n paraíso fiscal o jurisdicción de m e n or 
imposición, en l o s términos e s t a b l e c i d os en el R e g l a m e n t o ." 

I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s 

" E x e n c i o n e s e n l a Ejecución d e P r o y e c t o s Públicos e n Asociación Público-
P r i v a d a . 

Están e x e n t os d el i m p u e s to a l a s a l i da de d i v i s as l o s p a g os al e x t e r i or q ue efectúen las 
s o c i e d a d es q ue se c r e en o e s t r u c t u r en p a ra el d e s a r r o l lo y ejecución de p r o y e c t os 
públicos en asociación público-privada, q ue c u m p l an c on l o s r e q u i s i t os fijados en l a 
l e y q ue r e g u la l a aplicación de l o s i n c e n t i v os de l as A P P , c u a l q u i e ra sea el d o m i c i l i o 
d el r e c e p t or d el p a g o: 

1. E n l a importación de b i e n es p a ra l a ejecución d el p r o y e c to público, c u a l q u i e ra 
sea el régimen de importación e m p l e a d o. 

2 . E n l a adquisición de s e r v i c i os p a ra l a ejecución d el p r o y e c to público. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3. L o s p a g os e f e c t u a d os p or l a s o c i e d ad a l o s tlnancístas d el proveció público, 
i n c l u i d o el c a p i t a l, interés y c o m i s i o n e s, s i e m p re q ue l a tasa de interés pac tada 
n o s u p e re l a t a sa r e f e r c n c i al a l a f e c ha de r e g i s t ro d el crédito. E l b e n e f i c io se 
e x t i e n de a l o s créditos s u b o r d i n a d o s, s i e m p re q ue l a s o c i e d ad p r e s t a t a r ia no se 
e n c u e n t re en situación de subcapitalización de a c u e r do c on el régimen g e n e r a l. 

L o s p a g os e f e c t u a d os p or l a s o c i e d ad p or distribución de d i v i d e n d os o u t i l i d a d es 
a sus b e n e f i c i a r i o s, s in p e r j u i c io de d o n de t e n g an su d o m i c i l i o fiscal. 

5. L o s p a g os e f e c t u a d os p or c u a l q u i er p e r s o na o s o c i e d ad en razón de l a 
adquisición de a c c i o n e s, d e r e c h os o p a r t i c i p a c i o n es de l a s o c i e d ad e s t r u c t u r a da 
p a ra l a ejecución de u n p r o y e c to público en l a m o d a l i d ad de a.sociación público-
p r i v a da o p or t r a n s a c c i o n es q ue r e c a i g an s o b re títulos r e p r e s e n t a t i v os de 
o b l i g a c i o n es e m i t i d os p a ra el financiamiento d el p r o y e c to público. 

P a ra l a aplicación de l as e x e n c i o n es p r e v i s t as en es te artículo únicamente se deberá 
p r e s e n t ar l a c o r r e s p o n d i e n te declaración, según el régimen g e n e r a l, a c e r ca de q ue l a 
operación se e n c u e n t ra e x e n t a ." 

(18) E v e n t o s p o s t e r i o r e s 

E n l r e el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 y l a f e c ha de emisión de es te i n f o r m e, no se h an 
p r o d u c i do e v e n t os s u b s e c u e n t es q ue en l a opinión de l a administración de l a Compaiiía 
p u d i e r an t e n er u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os financieros. 

(19) Aprobación d e l o s e s t a d o s financieros 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os de C o n s t r u c t o ra E s t r e l la V i t e r i Cía. L t d a .. p or el año t e r m i n a do 
el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 serán a p r o b a d os de m a n e ra d e f i n i t i v a p or l a J u n ta de 
A c c i o n i s t as de a c u e r do a l o d i s p u e s to p or l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías y V a l o r es 
d el E c u a d o r. 
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