
C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía . L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

( 1 ) I n fo rmac ión g e n e r a l 

L a Compañía f u e c o n s t i t u i d a e l 2 8 d e O c t u b r e d e 2 0 0 8 , m e d i a n t e e s c r i t u r a pública 
o t o r g a d a e n !a c u i d a d d e Q u i t o - E c u a d o r b a j o l a denominación d e " C o n s t r u c t o r a 
E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . " e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l a m i s m a c u i d a d b a j o 
e l N o . 4 8 1 6 d e 1 8 d e n o v i e m b r e d e 2 0 0 8 . 

E l o b j e t o s o c i a l d e l a Compañía e s b r i n d a r s e r v i c i o s g e n e r a l e s , e s p e c i a l m e n t e e n e l 
s e c t o r d e l a construcción, o b r a s c i v i l e s y arquitectónicas e n g e n e r a l ) ' s e r v i c i o s 
r e l a c i o n a d o s a t o d o s l o s a f i n e s a l a construcción. 

( 2 ) Polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

2 . 1 B a s e d e p resen tac ión 

L o s e s t a d o s financieros d e C o n s t r u c i o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . , s e h a n e l a b o r a d o 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a l a s P Y M E S ) e m i t i d a p o r e l C o n s e j o d e N o i m i a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . L o s e s t a d o s financieros y l a s n o t a s 
c o n ^ e s p o n d i e n t e s a l o s m i s m o s s o n d e r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a Compañía y 
s e p r e s e n t a n e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Aniérica ( U S $ . ) , l a u n i d a d m o n e t a r i a 
a d o p t a d a p o r e l E c u a d o r a p a r t i r d e m a r z o d e l 2 0 0 0 . 

2 . 2 Clasificación d e s a l d o s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s 

L o s s a l d o s d e a c f i v o s y p a s i v o s p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e 
c l a s i f i c a n e n función d e s u v e n c i m i e n t o , e s d e c i r , c o m o c o r r i e n t e s a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s , l o s q u e están d e n t r o d e l c i c l o n o r m a l d e l a 
operación d e l a Compañía y c o m o n o c o m e n t e s , l o s d e v e n c i m i e n t o s u p e r i o r a d i c h o 
período. 

2 . 3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E l e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s financieros líquidos y depósitos e n b a n c o , e l 

e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o c o i T C s p o n d e a l a s i n v e r s i o n e s q u e v e n c e n máximo e n 9 0 días a 

p a r t i r d e l c i e r r e d e l e j e r c i c i o . 

2 . 4 A c t i v o s y p a s i v o s financieros 

A l r e c o n o c e r i n i c i a l m e n t e u n a c t i v o financiero o u n p a s i v o financiero, l a e n f i d a d l o 

m i d e a l p r e c i o d e l a transacción ( i n c l u y e n d o l o s c o s t o s d e transacción e x c e p t o e n l a 

medición i n i c i a l d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros q u e s e m i d e n a l v a l o r r a z o n a b l e 

c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ) e x c e p t o s i e l a c u e r d o c o n s t i t u y e , e n e f e c t o , u n a transacción 

d e financiación. 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( 2 ) P o l i t i c a s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s (Continuación) 

2 . 4 A c t i v o s y p a s i v o s financieros (Continuación) 

U n a transacción d e financiación p u e d e t e n e r l u g a r e n relación a l a v e n t a d e b i e n e s o 
s e r v i c i o s , p o r e j e m p l o , s i e l p a g o s e a p l a z a más allá d e l o s términos c o m e r c i a l e s 
n o i T n a l e s o s e financia a u n a t a s a d e interés q u e n o e s u n a t a s a d e m e r c a d o . S i e l 
a c u e r d o c o n s t i t u y e u n a transacción d e financiación, l a e n t i d a d m i d e e l a c t i v o 
financiero o p a s i v o financiero a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s f u t u r o s d e s c o n t a d o s a u n a 
t a s a d e interés d e m e r c a d o p a r a u n i n s t r u m e n t o d e d e u d a s i m i l a r . 

A l final d e c a d a período s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , u n a e n t i d a d medirá l o s i n s t r u m e n t o s 
financieros d e l a s i g u i e n t e f o r m a , s i n d e d u c i r l o s c o s t o s d e transacción e n q u e p u d i e r a 
i n c u r r i r e n l a v e n t a u o t r o t i p o d e disposición: 

• L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a ( c o m o u n a c u e n t a , pagaré o préstamo p o r c o b r a r o 
p a g a r ) s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o . 

• L o s i n s t i a i m e n t o s d e d e u d a q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o m e n t e s o p a s i v o s 
c o m e n t e s s e m i d e n a l i m p o r t e n o d e s c o n t a d o d e l e f e c t i v o u o t r a contraprestación 
q u e s e e s p e r a p a g a r o r e c i b i r ( p o r e j e m p l o , e l n e t o d e l d e t e r i o r o d e v a l o r ) a m e n o s 
q u e e l a c u e r d o c o n s t i t u y a , e n e f e c t o , u n a transacción d e financiación. S i e l a c u e r d o 
c o n s t i t u y e u n a transacción d e financiación, l a e n t i d a d m i d e e l i n s t r u m e n t o d e 
d e u d a a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s f u t u r o s d e s c o n t a d o s a u n a t a s a d e interés d e 
m e r c a d o p a r a u n i n s t r u m e n t o d e d e u d a s i m i l a r . 

D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros m e d i d o s a l c o s t o o a l c o s t o 

a m o r t i z a d o 

A l final d e c a d a período s o b r e e l q u e s e i n f o n n a , u n a e n t i d a d evaluará s i e x i s t e 
e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s financieros q u e s e m i d a n a l 
c o s t o o a l c o s t o a m o r t i z a d o . C u a n d o e x i s t a e v i d e n c i a o b j e f i v a d e d e t e r i o r o d e l v a l o r , l a 
e n t i d a d reconocerá i n m e d i a t a m e n t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r e n r e s u l t a d o s . 

U n a e n t i d a d medirá u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s s i g u i e n t e s i n s t r u m e n t o s 

m e d i d o s a l c o s t o o c o s t o a m o r t i z a d o d e l a s i g u i e n t e f o n n a : 

a ) P a r a u n i n s t r u m e n t o m e d i d o a l c o s t o a m o r t i z a d o , l a pérdida p o r d e t e r i o r o e s l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v o 
o r i g i n a l d e l a c t i v o . S i e s t e i n s t r u m e n t o financiero t i e n e u n a t a s a d e interés v a r i a b l e , 
l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a m e d i r c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r será l a 
t a s a d e interés e f e c t i v a a c t u a l , d e t e r m i n a d a según e l c o n t r a t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( 2 ) Polí t icas c o n t a b l e s significarívas (Conlimiación) 

2 . 4 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s (Conúmiación) 

b ) P a r a u n i n s t r u m e n t o m e d i d o a l c o s t o m e n o s e l d e t e r i o r o , l a pérdida p o r d e t e r i o r o e s 
l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y l a m e j o r estimación ( q u e 
n e c e s a r i a m e n t e tendrá q u e s e r u n a aproximación) d e l i m p o r t e ( q u e podría s e r c e r o ) 
q u e l a e n t i d a d recibiría p o r e l a c t i v o s i s e v e n d i e s e e n l a f e c h a s o b r e l a q u e s e 
i n f o n n a . 

2 . 4 . 1 C u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s 

C o n e s p o n d e a a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n p a g o s f i j o s y d e t e r m i n a b l e s q u e n o 
t i e n e n cotización e n e l m e r c a d o a c t i v o . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s s e 
r e c o n o c e n p o r e l i m p o r t e d e l a f a c t u r a , r e g i s t r a n d o e l c o r r e s p o n d i e n t e a j u s t e e n e l c a s o 
d e e x i s t i r e v i d e n c i a o b j e t i v a d e r i e s g o d e p a g o p o r p a r t e d e l c l i e n t e . 

L a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s a c o r t o p l a z o n o s e d e s c u e n t a n . L a Compañía h a 
d e t e n n i n a d o q u e e l cálculo d e l c o s t o a m o r t i z a d o n o p r e s e n t a d i f e r e n c i a s c o n r e s p e c t o 
a l m o n t o f a c t u r a d o d e b i d o a q u e l a transacción n o t i e n e c o s t o s s i g n i f i c a t i v o s a s o c i a d o s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s 

c o m e n t e s . 

2 . 5 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s están r e g i s t r a d o s a l c o s t o , e l q u e n o e x c e d e e l v a l o r n e t o d e 
realización. E l c o s t o s e d e t e r m i n a p a r a c a d a u n o d e l o s i n m u e b l e s . 

2 . 6 M o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 

E l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a depreciación 

a c u m u l a d a y pérdidas a c u m u l a d a s p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . 

E l c o s t o d e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más 
t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a activación d e l a c t i v o y s u p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r l a administración. 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s e r e g i s t r a n d i r e c t a m e n t e a l r e s u l t a d o d e l 

e j e r c i c i o c u a n d o s e p r e s e n t a n . 

L a administración d e l a Compañía c o m o p r o c e d i m i e n t o efectúa e l análisis s i e x i s t e l a 

i n c i d e n c i a d e d e t e r i o r o p a r a e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o e n f o r m a a n u a l . 
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( 2 ) Polí t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s (Conriniiación) 

2 . 6 M o b ü i a r i o , vehículo y e q u i p o (Continuación) 

Método d e depreciación, v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s 

L a depreciación s e c a r g a p a r a d i s t r i b u i r e l c o s t o d e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 
m e n o s s u s v a l o r e s r e s i d u a l e s a l o l a r g o d e s u v i d a útil e s t i m a d a , a p l i c a n d o e l método 
d e línea r e c t a d e a c u e r d o c o n l a s s i g u i e n t e s v i d a s útiles: 

Años 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 
Vehículo 5 
E q u i p o s d e computación 3 

R e t i r o o v e n t a d e l t e r r e n o , m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o d e t e r r e n o , m o b i l i a r i o , 

vehículo y e q u i p o s e detenninará e n t r e l a d i f e r e n c i a d e l c o s t o y e l p r e c i o d e v e n t a y 

será r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s d e ! e j e r c i c i o . 

2 . 7 C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

L a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n r e g i s t r a d o s a s u 

v a l o r r a z o n a b l e . 

2 . 8 I m p u e s t o s 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 

c o m e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o : 

I m p u e s t o c o r r i e n t e 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o m e n t e s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s 
p a r t i d a s q u e n o s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a Compañía s e c a l c u l a e s 
b a s e a l a t a s a a l final d e c a d a período p a r a e l año 2 0 1 4 y 2 0 1 3 e s d e l 2 2 % . 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l v a l o r e n 

fibros d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros y l a s b a s e s fiscales 

c o n - e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r l a u t i l i d a d g r a v a b l e . 
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N o t a s e x p l i c a t i v a s a i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( 2 ) Polí t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s (Continuación) 

2 . 8 I m p u e s t o s (Continuación) 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s (Continuación) 

E l p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
fiscales t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . S e reconocerá a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , p o r 
c a u s a d e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a 
Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e podría c a r g a r e s a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n m e d i d o s e m p l e a n d o l a s t a s a s 
fiscales q u e s e e s p e r a n s e a n d e aplicación e n e l período e n e l q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e o 
e l p a s i v o s e c a n c e l e . P a r a e l año 2 0 1 4 l a compañía n o h a p r o c e d i d o a l r e c o n o c i m i e n t o 
d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

2 - 9 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

2 . 9 . 1 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o 

S o n b e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o m e d i d o s a u n a b a s e n o d e s c o n t a d a y r e c o n o c i d o s c o m o 
g a s t o s a m e d i d a q u e e l s e n d c i o e s r e c i b i d o . 

2 . 9 . 2 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s : Jub i l ac ión p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o 

E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o ) 

d e b e s e r d e t e r m i n a d o c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l fina! d e c a d a período. 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

L o s e m p l e a d o r e s t i e n e n l a r e s p o n s a b i l i d a d d e p a g a r a s u s t r a b a j a d o r e s q u e p o r 
v e i n t i c i n c o años o más años, h u b i e r a n p r e s t a d o s e r v i c i o s c o n t i n u a d o s o 
i n i n t e n a i m p i d a m e n t e , t o d o s l o s b e n e f i c i o s q u e e s t a b l e c e e l Código d e T r a b a j o p o r 
c o n c e p t o d e p e n s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l o p r o p o r c i o n a l c u a n d o h a n c u m p l i d o 
v e i n t e años p e r o m e n o s d e v e i n t e y c i n c o años d e t r a b a j o c o n t i n u o o i n i n t e i T u m p i d o . 

L a provisión d e d e s a h u c i o e s l a bonificación q u e recibirá u n t r a b a j a d o r d e l v e i n t e y 
c i n c o p o r c i e n t o d e l a úlfima remuneración p o r c a d a año d e s e n d c i o , c u a n d o e l 
e m p l e a d o r t e n g a c o m o política p a g a r a l e m p l e a d o o c u a n d o e l s o l i c i t a e l d e s a h u c i o 
a n t e l a s a u t o r i d a d e s r e s p e c t i v a s . L a s p r o v i s i o n e s s e efectúan t o m a n d o c o m o b a s e e l 
e s t u d i o a c t u a i - i a l p r a c t i c a d o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e . 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

¡Votas e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( 2 ) Polí t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s (Continuación) 

2 . 9 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s (Continuación) 

2.9.2 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s : Jub i lac ión p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o 
(Continuación) 

L a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 n o h a r e g i s t r a d o e ! v a l o r c o r r e s p o n d i e n t e d e 
jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o . 

2 . 9 . 3 Pa r t i c ipac ión t r a b a j a d o r e s 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a p a r t i c i p a r 
e n l a s u t i l i d a d e s a n u a l e s d e l a Compañía e n u n 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e d e l 
e j e r c i c i o . 

2 . 1 0 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s e n l a m e d i d a e n q u e s e a p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s 
económicos c o r r e s p o n d i e n t e s a l a transacción s e a n p e r c i b i d o s p o r l a Compañía y 
p u e d a n s e r c u a n t i f i c a d o s c o n f i a b i l i d a d , a l i g u a l q u e s u s c o s t o s . L o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s 
d e r e c o n o c i m i e n t o s e d e b e n c u m p l i r a n t e s d e r e c o n o c e r i m i n g r e s o : 

( a ) L a e n t i d a d h a y a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a 
p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s . 

( b ) L a e n t i d a d n o c o n s e r v e n i n g u n a participación e n l a gestión d e f o r m a c o n t i n u a e n 

e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t e n g a e l c o n t r o l e f e c t i v o 

s o b r e l o s b i e n e s v e n d i d o s . 

( c ) E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p u e d a m e d i r s e c o n 

fiabilidad. 

( d ) S e a p r o b a b l e q u e l a enüdad o b t e n g a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s d e l a 

transacción. 

( e ) L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d a n s e r 

m e d i d o s c o n fiabilidad. 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( 2 ) Polí t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s (Continuación) 

2 . 1 0 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s (Continuación) 

Y d e s e r e l c a s o e n s e r v i c i o s : 

( a ) E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p u e d a m e d i r s e c o n 
f i a b i l i d a d . 

( b ) E s p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d o b t e n g a l o s b e n e f i c i o s económicos d e r i v a d o s d e l a 
transacción. 

( c ) E l g r a d o d e terminación d e l a transacción, a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e 
i n f o r m a , p u e d a s e r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

( d ) L o s c o s t o s i n c u r r i d o s e n l a transacción, y l o s c o s t o s p a r a c o m p l e t a r l a , p u e d e n 
m e d i r s e c o n fiabilidad. 

2 . 1 1 R e c o n o c i m i e n t o d e g a s t o s 

L o s g a s t o s s o n r e g i s t r a d o s c o n b a s e e n l o c a u s a d o . E n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g i ' a l e s s e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o c o r r e s p o n d i e n t e 
n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s , o c u a n d o y e n l a m e d i d a e n q u e t a l e s 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s , n o c u m p l a n o d e j e n d e c u m p l i r l a s c o n d i c i o n e s p a r a s u 
r e c o n o c i m i e n t o c o m o a c t i v o s e n e l b a l a n c e g e n e r a l . S e r e c o n o c e también u n g a s t o e n 
e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n a q u e l l o s c a s o s e n q u e s e Íncun"a e n u n p a s i v o . 

2 . 1 2 Compensac ión d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o i T n a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i ^ ' o s y p a s i v o s , 

t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s . 

2 . 1 3 Gest ión d e c a p i t a l 

L a gesdón d e c a p i t a l s e r e l a c i o n a a l a administración d e l p a t r i m o n i o d e l a Compañía. 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía e n relación c o n l a gestión d e l c a p i t a l s o n p r o t e g e r y 

g a r a n t i z a r l a c a p a c i d a d d e l m i s m o p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , c o n e l 

o b j e t i v o d e p r o c u r a r e l m e j o r r e n d i m i e n t o p a r a l o s s o c i o s . 

L a Compañía m a n e j a s u e s t r u c t u r a d e c a p i t a l d e t a l f o r m a q u e s u e n d e u d a m i e n t o n o 

i n v o l u c r e u n r i e s g o e n s u c a p a c i d a d d e p a g a r s u s c u e n t a s p o r p a g a r u o b t e n e r u n 

r e n d i m i e n t o a d e c u a d o p a r a s u s s o c i o s . 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

i V o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

( 3 ) Admin i s t r ac ión d e l r i e s g o financiero 

E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s 
r i e s g o s r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s financieros: 

• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 

• R i e s g o d e m e r c a d o 

R i e s g o d e crédito 

E l riesgo d e crédito e s e l r i e s g o d e q u e u n a c o n t r a p a r t e a u n i n s t r u m e n t o financiero 
i n c u m p l a e n u n a obligación o c o m p r o m i s o q u e h a s u s c r i t o l a Compañía q u e p r e s e n t e 
c o m o r e s u l t a d o u n a pérdida financiera p a r a éste. E s t e r i e s g o s u r g e p r i n c i p a l m e n t e e n 
e l e f e c t i v o y l a c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s . 

R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z e s e l r i e s g o d e q u e u n a e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u l t a d e s e n c u m p l i r 
o b l i g a c i o n e s a s o c i a d a s c o n p a s i v o s financieros q u e s o n l i q u i d a d o s e n t r e g a n d o e f e c t i v o 
u o t r o s a c t i v o s financiero, o q u e e s t a s o b l i g a c i o n e s d e b a n l i q u i d a r s e d e m a n e r a 
d e s v e n t a j o s a p a r a l a Compañía. 

R i e s g o d e m e r c a d o 

E s l a p o s i b i l i d a d d e q u e l a fluctuación d e v a i i a b l e s d e m e r c a d o t a l e s c o m o t a s a s d e 
interés, t i p o d e c a m b i o , p r e c i o s d e p r o d u c t o s , e t c . p r o d u z c a n pérdidas económicas 
d e b i d o a l a desvalorización d e flujos o a c t i v o s o l a s valorización d e p a s i v o s , d e b i d o a 
l a nominación o indexación d e e s t o s a d i c h a s v a r i a b l e s . 

L a administración d e e s t o s r i e s g o s e s e s t a b l e c i d a p o r l a administración d e l a 

Compañía, q u i e n d e f i n e e s t r a t e g i a s específicas e n función d e l o s análisis periódicos d e 

t e n d e n c i a s d e l a s v a r i a b l e s q u e i n c i d e n e n l o s n i v e l e s d e t i p o d e c a m b i o e interés. 

• R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

L a Compañía n o está e x p u e s t a a l riesgo d e t i p o d e c a m b i o d a d a l a n a t u r a l e z a d e s u s 
o p e r a c i o n e s , l a s q u e i n v o l u c r a n t r a n s a c c i o n e s únicamente e n dólares a m e r i c a n o s . 

• R i e s g o d e t a s a d e interés 

E l r i e s g o d e l a t a s a d e interés d e l o s flujos d e e f e c t i v o y e l riesgo d e l a t a s a d e interés 
d e l v a l o r r a z o n a b l e s o n l o s riesgos d e q u e l o s flujos d e e f e c t i v o d e u n i n s t r u m e n t o 
financiero fluctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés d e l m e r c a d o d o n d e s e 
o p e r a . L a s o b l i g a c i o n e s q u e m a n t i e n e l a Compañía s o n p r i n c i p a l m e n t e c o n s u s s o c i o s . 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

(4) E s t i m a c i o n e s v j u i c i o s c o n t a b l e s críticos 

E n l a aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía, l a s c u a l e s s e d e s c r i b e n e n l a 
N o t a 2 . l a administración d e b e h a c e r j u i c i o s , e s t i m a d o s y p r e s u n c i o n e s s o b r e l o s 
i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s q u e a p a r e n t e m e n t e n o p r o v i e n e n d e o t r a s 
f u e n t e s . L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s a s o c i a d o s s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s q u e s e c o n s i d e r a n c o m o r e l e v a n t e s . L o s r e s u l t a d o s r e a l e s podrían d i f e r i r 
d e d i c h o s e s t i m a d o s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s 
r e v i s i o n e s a l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s e n e l p e r i o d o d e l a revisión y 
períodos f u t u r o s s i l a revisión a f e c t a t a n t o a l período a c t u a l c o m o a período 
s u b y a c e n t e . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a 
administración d e l a Compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s 
c o n t a b l e s : 

4 . 1 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

A l a f e c h a d e c i e n * e d e l período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e c o n s i d e r e n e c e s a r i o , s e 
a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún I n d i c i o d e q u e d i c h o s 
a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o 
s e r e a l i z a u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e a c t i v o s 
i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a 
r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e n n i n a d o q u e e x i s t a pérdida p o r 

d e t e r i o r o e n s u s r u b r o s d e a c t i v o s d e m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o . 

4.2 V i d a útil d e l m o b i l i a r i O j vehículo y e q u i p o 

C o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 2 . 6 , l a Compañía r e v i s a l a v i d a útil e s t i m a d a d e l 

m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o a l final d e c a d a período a n u a l . 

D u r a n t e e l período financiero, l a administración determinó q u e l a v i d a útil e s a d e c u a d a 

e n relación a l o s b e n e f i c i o s f u t u r o s e s p e r a d o s . 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

(5) E f e c t i ^ ^ o V e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

U n d e t a l l e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , 
e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

C a j a c h i c a U S S 2 0 0 , 0 0 U S S 2 0 0 , 0 0 

B a n c o s 6 3 . 2 5 8 , 0 7 9 8 . 2 4 5 , 1 3 

I n v e r s i o n e s 
D i n e r s C l u b d e l E c u a d o r ( 1 ) 2 5 0 . 3 9 0 , 7 8 

C o o p r o g r e s o ( 2 ) 5 0 0 . 0 0 0 , 0 0 -

U S S 813 .848 ,8 5 U S $ 9 8 . 4 4 5 , 1 3 

( 1 ) C o n - e s p o n d e a l o s s i g u i e n t e s d o c u m e n t o s : ( i ) D o c u m e n t o N o . 2 0 8 1 2 3 1 p o r u n 
m o n t o d e U S S 1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 c o n f e c h a d e i n i c i o a l 1 1 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 y 
f e c h a d e v e n c i m i e n t o a l 1 3 d e m a r z o d e 2 0 1 5 , a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a 
a n u a l d e l 5 % ; y , e l ( i i ) D o c u m e n t o N o . 2 0 7 6 3 0 5 p o r u n m o n t o d e U S S 
1 0 0 . 3 9 0 , 7 8 c o n f e c h a d e i n i c i o a l 1 5 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y f e c h a d e 
v e n c i m i e n t o a l 1 5 d e e n e r o d e 2 0 1 5 , a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l 
4 , 3 5 % . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l o s s i g u i e n t e s d o c u m e n t o s : ( i ) D o c u m e n t o N o . 2 6 3 6 6 0 p o r u n 
m o n t o d e U S S 1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 c o n f e c h a d e i n i c i o a l 2 0 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 y 
f e c h a d e v e n c i m i e n t o a l 1 9 d e f e b r e r o d e 2 0 1 5 , a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a 
a n u a l d e l 6 , 2 5 % ; ( i i ) D o c u m e n t o N o . 2 6 4 2 4 8 p o r u n m o n t o d e U S S 1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 
c o n f e c h a d e i n i c i o a l 2 8 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 y f e c h a d e v e n c i m i e n t o a l 0 2 d e 
m a r z o d e 2 0 1 5 , a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l 6,25%; y , (iü) 
D o c u m e n t o N o . 2 6 4 9 6 3 p o r u n m o n t o d e U S S 2 0 0 . 0 0 0 , 0 0 c o n f e c h a d e i n i c i o a l 
0 4 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y f e c h a d e v e n c i m i e n t o a l 0 5 d e m a r z o d e 2 0 1 5 , a u n a 
t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l 6 , 2 5 % 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

U n d e t a l l e d e l a s i n v e r s i o n e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

D i n e r s C l u b d e l E c u a d o r S . A . ( 1 ) u s s 1 0 0 . 0 0 0 , 0 0 U S S 4 5 6 . 9 6 5 , 9 5 

C o o p r o g r e s o ( 2 ) 1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 5 0 9 . 6 0 5 , 9 4 

U S S 2 5 0 . 0 0 0 , 0 0 U S S 9 6 6 . 5 7 1 , 8 9 

( 1 ) C o n - e s p o n d e a l D o c u m e n t o N o . 2 0 5 9 1 4 6 p o r u n m o n t o d e U S S 1 0 0 . 0 0 0 , 0 0 c o n 
f e c h a d e i n i c i o a l 1 2 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 y f e c h a d e v e n c i m i e n t o a l 1 9 d e 
n o v i e m b r e d e 2 0 1 5 . a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l 7 , 1 0 % . 

(2) C o r r e s p o n d e a a l D o c u m e n t o N o . 2 6 2 6 4 2 p o r u n m o n t o d e U S S 1 5 0 . 0 0 0 , 0 0 c o n 

f e c h a d e i n i c i o a l 1 2 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 y f e c h a d e v e n c i m i e n t o a l 1 2 d e 
m a y o d e 2 0 1 5 , a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l 8 % . 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

U n d e t a l l e d e l a s o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o 
s i g u e : 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

( 6 ) I n v e r s i o n e s 

( V ) 

E m p l e a d o s 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 

Garantías 

O t r a s 

( 8 ) I n v e n t a r i o s 

O b r a s t e r m i n a d a s 

O b r a s e n construcción 

2 0 1 4 2 0 1 3 

U S S 1 . 0 8 3 , 8 7 U S S 

1 9 4 , 8 6 9 . 0 3 7 , 8 4 

4 0 . 1 0 0 , 7 8 4 0 . 1 0 0 , 7 8 

^ 3 3 , 0 0 4 6 8 , 5 9 

U S S 4 1 . 4 1 2 , 5 1 U S S 4 9 . 6 0 7 , 2 1 

2 0 1 4 2 0 1 3 

U S S 1 . 1 3 9 . 4 3 5 , 4 6 U S S 3 0 1 . 1 3 1 , 1 6 

1 . 7 2 2 . 8 3 3 , 8 5 1 . 4 4 9 . 0 3 4 , 4 1 

U S S 2 . 8 6 2 . 2 6 9 , 3 1 U S S 1 . 7 5 0 . 1 6 5 , 5 7 

U n d e t a l l e d e i n v e n t a r i o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o s i g u e : 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

(9) I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

U n d e t a l l e d e i m p u e s t o s c o r r i e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e U S S 5 1 3 , 9 1 U S S 6 9 3 , 0 6 

A n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a 3 1 . 0 3 9 , 8 6 1 5 . 8 6 9 , 3 8 

U S S 3 1 . 5 5 3 , 7 7 U S S 1 6 . 5 6 2 , 4 4 

(10) M o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o 

U n d e t a l l e d e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s 

c o m o s i g u e : 

T e r r e n o 

M u e b l e s y e n s e r e s 

Vehículo 

E q u i p o d e computación 

( - ) Depreciación a c u m u l a d a 

U S S 

2 0 1 4 

1.504,29 
12 .383 ,84 

5 . 7 5 6 , 9 1 

19 .645 ,04 

(17 .240 ,20) 

2 0 1 3 

U S S 8 1 0 . 1 0 3 , 6 0 

1 . 5 0 4 , 2 9 

1 2 . 3 8 3 , 8 4 

5 . 7 5 6 , 9 1 

8 2 9 . 7 4 8 , 6 4 

( 1 7 . 2 4 0 , 2 0 ) 

U S S 2 .404 ,84 U S S 8 1 2 . 5 0 8 , 4 4 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

(10) M o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o (Conüiniación) 

E l m o v i m i e n t o d e l c o s t o d e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o s i g u e : 

M u e b l e s y E q u i p o d e 
T e r r e n o e n s e r e s Vehículo computación T o t a l 

S a l d o a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 U S S - 1 . 5 0 4 , 2 9 1 2 . 3 8 3 , 8 4 5 . 3 3 0 , 9 1 1 9 . 2 1 9 , 0 4 

A d q u i s i c i o n e s 8 1 0 . 1 0 3 , 6 0 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZYXW
V

U
TSRQ

PO
N

M
LK

JIH
G

FED
C

BA

- - 4 2 6 , 0 0 8 1 0 . 5 2 9 , 6 0 

S a l d o a ! 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 8 1 0 . 1 0 3 , 6 0 1 . 5 0 4 , 2 9 1 2 . 3 8 3 , 8 4 5 . 7 5 6 , 9 1 8 2 9 . 7 4 8 , 6 4 

A d q u i s i c i o n e s 6 7 2 , 0 0 - - - 6 7 2 , 0 0 

Reclasificación ( 8 1 0 . 7 7 5 , 6 0 ) - - - ( 8 1 0 . 7 7 5 , 6 0 ) 

S a l d o 3 1 3 1 / 1 2 / 2 0 ) 4 U S S - 1 . 5 0 4 , 2 9 12 .383 ,84 5 .756 ,91 1 9 . 6 4 5 , 0 4 

E l m o v i m i e n t o d e l a depreciación a c u m u l a d a d e l m o b i l i a r i o , vehículo y e q u i p o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 

M u e b l e s y E q u i p o d e 
e n s e r e s V c l d c n l o coni|>iil:icÍón 

S a l d o a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 U S S 6 9 ^ , 7 2 8 . 0 3 2 , 7 3 4 . 9 1 3 , 9 0 1 3 . 6 ^ 1 1 , 3 5 

G a s t o d e l período 3 0 0 , 8 6 2 . 7 7 7 , 9 8 5 2 0 , 0 1 3 . 5 9 8 , 8 5 

S a l d o a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 9 9 5 , 5 8 1 0 . 8 1 0 , 7 1 5 . 4 3 3 , 9 1 1 7 . 2 4 0 , 2 0 

G a s t o d e l período - - - -

S a l d o a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 4 U S S 9 9 5 , 5 8 10 .810 ,7 1 5 . 4 3 3 , 9 1 1 7 . 2 4 0 , 2 0 
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C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( U ) O t r a s c u e n t a s ñor p a ^ a r 

U n d e t a l l e d e o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

C o n l a administración t r i b u t a r i a U S S 1 0 . 7 6 6 , 2 1 U S $ 1 . 2 6 8 , 5 0 

I m p u e s t o a l a r e n t a 51 .114 ,50 9 0 . 3 2 8 , 8 4 

C o n e l l E S S 3 . 061 ,74 2 . 1 5 6 , 8 6 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 3 . 713 ,47 1 . 3 1 1 , 7 8 

Participación a t r a b a j a d o r e s 4 0 . 7 8 6 , 8 9 9 5 . 4 0 6 , 7 4 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s ( * ) 1 .051 .695 ,56 1 . 0 5 7 . 8 6 6 , 0 4 

O t r o s - 6 . 0 4 7 , 9 8 

U S S 1 .161 .138 ,37 U S $ 1 . 2 5 4 . 3 8 6 , 7 4 

( * ) C o i T e s p o n d e n a a n t i c i p o s r e a l i z a d o s p o r c l i e n t e s p a r a l a c o m p r a d e d e p a r t a m e n t o s 
e n E s t r e l l a V I , E s t r e l l a V i l , E s t r e l l a V I H y E s t r e l l a I X . 

(12) O b l i g a c i o n e s p o r p a g a r 

U n d e t a l l e d e o b l i g a c i o n e s p o r p a g a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

S o c i o s ( * ) U S S 2 .020 .815 ,42 U S S 1 . 8 9 3 . 0 1 5 , 2 7 

I n t e r e s e s 3 1 6 . 3 7 0 , 4 9 

U S S 2 . 3 3 7 . 1 8 5 , 9 1 U S S 1 . 8 9 3 . 0 1 5 , 2 7 

( * ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 e l s a l d o d e o b l i g a c i o n e s p o r p a g a r e s p o r U S S 
2 . 0 2 0 . 8 1 5 , 4 2 , i n c l u y e : i ) U S S 1 1 3 . 3 2 2 , 6 8 p o r p a g a r a G o n z a l o E s t r e l l a , c o n 
v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a i m a t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l ; i i ) 
U S S 5 0 . 1 3 7 , 0 5 p o r p a g a r a G i l b e r t o E s t r e l l a , c o n v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e 2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l ; i i i ) U S S 1 3 9 . 6 7 7 , 1 8 p o r p a g a r a 
F a u s t o E s t r e l l a , c o n v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % d e 
interés a n u a l ; i v ) U S S 1 . 0 8 4 . 3 0 3 , 0 1 p o r p a g a r a M i g u e l E s t r e l l a , c o n v e n c i m i e n t o 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l : v ) U S S 3 9 1 . 3 8 4 , 9 1 
p o r p a g a r a Pablóla E s t r e l l a , c o n v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a u n a 
t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l ; v i ) U S S 9 1 . 0 9 3 , 2 9 p o r p a g a r a R e i n a l d o E s t r e l l a , c o n 
v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l ; v i i ) 
U S S 4 7 . 1 5 7 , 3 O p o r p a g a r a S u s a n a E s t r e l l a , c o n v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l ; v i i ) U S S 3 6 . 5 3 3 , 6 2 p o r p a g a r a 
E s m e r a l d a E s t r e l l a , c o n v e n c i m i e n t o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % 
d e interés a n u a l ; i x ) U S S 6 7 . 2 0 6 , 3 8 p o r p a g a r - a M e d a r d o E s t r e l l a , c o n 
v e n c i m i e n t o 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a u n a t a s a d e l 8 % d e interés a n u a l . 
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(13) Determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o d e l I m p u e s t o a l a r e n t a p o r l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 
2 0 1 3 , i n c l u 3 ' e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

G a s t o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e U S S 51 .114 ,50 U S S 9 0 . 3 2 8 , 8 4 

G a s t o ( I n g r e s o ) : 

P o r a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s 

G a s t o i m p u e s t o a l a r e n t a U S S 51 .114 ,50 U S S 9 0 . 3 2 8 , 8 4 

U n r e s u m e n d e l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 
2 0 1 3 e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

U t i l i d a d c o n t a b l e U S S 271 .912 ,59 U S S 6 3 6 . 0 4 4 , 9 1 

( - ) Participación a t r a b a j a d o r e s (40 .786 ,89) ( 9 5 . 4 0 6 , 7 4 ) 

( = ) U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a 

r e n t a 2 3 1 . 1 2 5 , 7 0 5 4 0 . 6 3 8 , 1 7 

( - ) O t r a s r e n t a s e x e n t a s (599,00) ( 3 . 0 5 1 , 4 6 ) 

( + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 1 .722,08 1 . 8 6 8 . 8 8 

( + ) Participación d e l o s 

t r a b a j a d o r e s e n l o s i n g r e s o s e x e n t o s 8 9 , 8 5 4 5 6 , 4 5 

( - ) Deducción p o r i n c r e m e n t o n e t o 

d e l o s e m p l e a d o s - ( 1 2 9 . 3 2 6 , 3 9 ) 

( = ) U t i l i d a d g r a v a b l e 2 3 2 . 3 3 8 , 6 3 4 1 0 . 5 8 5 , 6 5 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 51 .114 ,50 9 0 . 3 2 8 , 8 4 

A n t i c i p o d e l e j e r c i c i o c o r t i e n t e 19 .392 ,12 7 4 . 4 5 9 , 4 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r U S S 5 1 . 1 1 4 , 5 0 U S S 9 0 . 3 2 8 , 8 4 

L a relación e x i s t e n t e e n t r e e l g a s t o p o r e l i m p u e s t o a l a u t i l i d a d y l a u t i l i d a d c o n t a b l e , 

e s c o m o s i g u e : 
2 0 1 4 2 0 1 3 

U t i l i d a d c o n t a b l e p a r a 

i m p u e s t o a l a r e n t a U S S 231 .125 ,70 U S S 5 4 0 . 6 3 8 , 1 7 

I m p u e s t o a l a r e n t a 50 .847 ,65 1 1 8 . 9 4 0 , 4 0 

O t r a s r e n t a s e x e n t a s p o r e l 2 2 % (131 ,78) ( 6 7 1 , 3 2 ) 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s p o r e l 

2 2 % 3 7 8 , 8 6 4 1 1 , 1 5 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n 

l o s i n g r e s o s e x e n t o s p o r e l 2 2 % o 19 ,77 1 0 0 , 4 2 

Deducción p o r i n c r e m e n t o n e t o d e 
l o s e m p l e a d o s p o r e l 2 2 % - ( 2 8 . 4 5 1 , 8 1 ) 
G a s t o p o r i m p u e s t o c ó m e m e U S S 51 .114 ,50 U S S 9 0 . 3 2 8 , 8 4 
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(14) C a p i t a l s o c i a l 

E l c a p i t a l d e l a Compañía e s d e U S S 4 0 5 , 0 0 d i v i d i d o e n 4 0 5 a c c i o n e s d e u n v a l o r 
n o m i n a l d e u n dólar e s t a d o u n i d e n s e c a d a u n a . 

(15) G a s t o s d e administración y v e n t a s 

U n d e t a l l e d e g a s t o s d e administración y v e n t a s p o r s u n a t u r a l e z a a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 i : 

S u e l d o s , s a l a r i o s y demás U S S 3 8 . 0 8 9 , 3 9 U S S 3 7 . 1 5 2 , 0 0 

Participación a t r a b a j a d o r e s 40 .786 ,89 9 5 . 4 0 6 , 7 4 

A p o r t e s a l a s e g u r i d a d s o c i a l 7 .310 ,58 6 . 7 9 8 , 5 8 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s e 
i n d e m n i z a c i o n e s 8 . 5 7 8 , 9 1 5 . 4 4 2 , 5 0 

M a n t e n i m i e n t o y reparación 1.082,89 1 . 7 4 0 , 8 4 

M a t e r i a l e s y s u m i n i s t r o s 4 .490 ,52 4 . 9 8 0 , 1 2 

Promoción y p u b l i c i d a d 17 .861 ,42 2 0 . 0 8 3 , 1 7 

G a s t o s d e gestión 2 .750 ,80 4 . 8 8 9 , 5 9 

A g u a , energía y t e l e c o m u n i c a c i o n e s 5 .539 ,39 9 3 1 , 3 3 

I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y O Ü - Q S 2 4 . 7 8 0 , 7 8 1 4 . 8 8 2 , 9 2 

Depreciación - 3 . 5 9 8 , 8 5 

O t r o s ser\dcÍos 11 .757 ,36 2 . 9 9 5 , 1 3 

O t r o s g a s t o s 1.388,53 1 . 5 0 8 , 6 0 

U S S 164 .417 ,46 U S S 2 0 0 . 4 1 0 , 3 7 

(16) T r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

L a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e r e l a c i o n a d a s a l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , s e r e s u m e n d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a ; 

2 0 1 4 

S o c i o s 

I n t e r e s e s D i v i d e n d o s H o n o r a r i o s R e m u n e r a c i o n e s 

U S S 1 6 5 . 5 8 2 , 1 7 2 1 1 . 3 0 7 , 7 8 3 7 . 7 0 1 , 7 0 2 0 . 9 1 9 , 9 

S a l d o 

C u e n t a p o r 

p a g a r 

2 . 0 2 0 . S 1 5 . 4 2 

2 0 1 3 

i O C l O S U S S 

I n t e r e s e s 

: 5 4 . 0 9 9 , 9 6 

D i v i d e n d o s H o n o r a r i o s 

3 6 . 5 8 0 , 0 6 

R e m u n e r a c i o n e s 

1 1 . 8 4 0 , 0 0 

S a l d o 

C u e n t a p o r 

p a g a r 

1 . 8 9 3 . 0 1 5 , 2 7 
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(17) A s p e c t o s t r i b u t a r i o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s , l a f a c u l t a d d e detenninación d e l a 
obligación t r i b u t a r i a p o r p a r t e d e l a administración t r i b u t a r i a c a d u c a e n t r e s años 
c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l a declaración y e n s e i s años c o n t a d o s d e s d e l a f e h a e n q u e 
venció e l p l a z o p a r a p r e s e n t a r l a declaración, r e s p e c t o d e l o s m i s m o s t r i b u t o s , c u a n d o 
n o h u b i e r e n d e c l a r a d o e n t o d o o e n p a r t e . 

P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s 

i V i e d i a n t e s u p l e m e n t o d e r e g i s t r o o f i c i a l N o 4 0 5 d e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , s e 
p u b l i c a l a L e y d e Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e 
F i s c a l y e l e n t e r c e r s u p l e m e n t o d e l r e g i s t r o o f i c i a l N o 4 0 7 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 4 , s e p u b l i c a e l r e g l a m e n t o d e d i c h a L e y , u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s 
q u e s e p r e s e n t a p a r a e l año 2 0 1 5 , e s c o m o s i g u e : 

I m p u e s t o a l a r e n t a p a r a p e r s o n a n a t u r a l e s 

S e c o n s i d e r a l a r e s i d e n c i a f i s c a l e n e l E c u a d o r b a j o l a s c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s : i ) 
P e i T u a n e n c i a e n e l país p o r más d e 1 8 3 días c o n s e c u t i v o s o n o , i n c l u i d a s a u s e n c i a s 
esporádicas, i i ) P e r m a n e n c i a d e e n e l país e n d o s períodos f i s c a l e s e n l a p s o d e d o c e 
m e s e s p o r u n t i e m p o d e 1 8 3 días c o n s e c u t i v o s o n o , i n c l u i d a s a u s e n c i a s esporádicas, 
también s e i n c l u y e c i e r t a s c o n d i c i o n e s , i i i ) C u a n d o s u s i n g r e s o s o b t e n i d o s e n e l 
E c u a d o r s e a n m a y o r e s e n relación a o t r o s países, i v ) C u a n d o e l m a y o r d e s u s a c t i v o s s e 
e n c u e n t r e n e n e l E c u a d o r e n relación c o n e l d e o t r o s países, v ) C u a n d o s u vínculo 
f a m i l i a r s e e n c u e n t r e e n e l E c u a d o r c o n y u g u e e h i j o s d e p e n d i e n t e s o s u s p a d r e s 
d e p e n d i e n t e s . 

L o s d i v i d e n d o s s e c o n s t i t u y e n i n g r e s o s g r a v a d o s p a r a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s 

e n e l E c u a d o r e n e l m o m e n t o q u e l a s s o c i e d a d e s l o s d e c l a r e . 

L a s p e r s o n a s n a t u r a l e s llevarán c o n t a b i l i d a d c u a n d o s u p e r e n n u e v e f r a c c i o n e s básicas 

d e s g r a v a d a s d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a e l c a p i t a l p r o p i o , q u i n c e f r a c c i o n e s básicas 

d e s g r a v a d a s d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l o s i n g r e s o s y d o c e f r a c c i o n e s básicas 

d e s g r a v a d a s d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l o s c o s t o s y g a s t o s . 

L a s p e r s o n a s n a t u r a l e s presentarán l a declaración p a t r i m o n i a l c u a n d o s u p e r e v e i n t e 

f r a c c i o n e s básicas d e s g r a v a d a s y l a s o c i e d a d c o n y u g a l c u a n d o s u p e r e c u a r e n t a 

f r a c c i o n e s básicas d e s g r a v a d a s d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

S e e s t a b l e c e e l c o n c e p t o d e i n c r e m e n t o d e p a t r i m o n i o i n j u s t i f i c a d o q u e s e g e n e r a 

c u a n d o l o s i n g r e s o s g r a v a d o s , e x e n t o s y n o s u j e t o s s e a n m e n o r e s c o n r e s p e c t o d e l 

c o n s u m o , g a s t o s , a h o r t o e inversión. 

P a r a l a detemiinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s s e p u e d e r e s t a r e l 

crédito t r i b u t a r i o p o r e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o p o r l a s o c i e d a d . 
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I m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s 

R e f o r m a s e n i n g r e s o s e x e n t o s 

L a s u t i l i d a d e s e n v e n t a d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s y o t r a s , s e c o n s t i t u y e e n i n g r e s o 
g r a v a d o y f o r m a p a r t e d e l a r e n t a g l o b a l p a i ' a l a liquidación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

S e e l i m i n a l a exención p a r a s o c i e d a d e s l o r e f e r e n t e a l o s r e n d i m i e n t o s financieros e n 
i n v e r s i o n e s e n depósito a p l a z o fijo o e n título d e r e n t a fija n e g o c i a d o e n l a b o l s a d e 
v a l o r e s c o n u n p l a z o m a y o r a u n año. 

C o n s f i t u y e n i n g r e s o s e x e n t o s l a s t r a n s f e r e n c i a s económicas d i r e c t a s n o r e e m b o l s a b l e s 
q u e e n t r e g u e e l E s t a d o a p e r s o n a s n a t u r a l e s y s o c i e d a d e s d e n t r o d e p l a n e s y p r o g r a m a s 
d e agroforestería, reforestación y s i m i l a r e s c r e a d o s p o r e l E s t a d o . 

L o s r e n d i m i e n t o s f m a n c i e r o s q u e g e n e r e n l a d e u d a pública e c u a t o r i a n a s e c o n s i d e r a n 
i n g r e s o s e x e n t o s . 

R e f o r m a s e n d e d u c c i o n e s : 

• S e e s t a b l e c e r e m u n e r a c i o n e s c o n l i m i t e s máximo q u e estarán e n función d e l o 
c o n s i d e r e e l o r g a n i s m o r e c t o r . 

• E l d e t e r i o r o d e a c t i v o s f m a n c i e r o s r e l a c i o n a d o s a créditos i n c o b r a b l e s s e efectuará 
e n función d e u n análisis d e r i e s g o y d e a c u e r d o a l a técnica c o n t a b l e . 

• P a r a eliminación d e l o s créditos i n c o b r a b l e s s e deberá c o n s i d e r a r q u e e s t o s s e 
e n c u e n t r e n e n l a c o n t a b i l i d a d d o s años y h a b e r t r a n s c u m d o más d e t r e s años d e s d e 
l a f e c h a o r i g i n a l d e crédito e n t r e o t r a s . 

• L a deducción d e l l e a s i n g s e tomará e n c u e n t a l o e s t a b l e c i d o e n l a técnica c o n t a b l e . 
• S e e s p e c i f i c a q u e l a depreciación d e reavalúo e s g a s t o n o d e d u c i b l e . 
• L a amortización d e l o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s y s u contabilización s e efectuará d e 

a c u e r d o a l a n o n n a c o n t a b l e . 
• L a pérdida p o r d e t e r i o r o e n e l a c t i v o i n t a n g i b l e d e v i d a útil i n d e f i n i d a n o será 

d e d u c i b l e . 
• P l a z o d e conservación d e d o c u m e n t o s d e s o p o r t e d e amortización y depreciación 

s e tomará e n c u e n t a u n a v e z q u e s e h a y a t e r m i n a d o d e d e p r e c i a r o a m o r t i z a r . 

• S e e s t a b l e c e c o m o deducción a d i c i o n a l d e l a contratación d e a d u l t o s m a y o r e s e 
i n m i g r a n t e s d e l c i e n t o c i n c u e n t a p o r c i e n t o p o r e l l a p s o d e d o s años. 

S e i n c l u y e p o r c e n t a j e s máximo p a r a l o s c o s t o s y g a s t o s p o r promoción y 
p u b l i c i d a d d e h a s t a e l c u a t r o p o r c i e n t o y p a r a p r o d u c t o hípereiaborados n o s e 
a c e p t a p o r c e n t a j e , así c o m o , e s t a b l e c e e x e n c i o n e s específicas d e q u i e n e s n o 
aplicarán e l p o r c e n t a j e r e f e r i d o . 

L o s g a s t o s r e l a c i o n a d o s e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s c o n r e s p e c t o a regalías, s e r v i c i o s 
técnicos, a d m i n i s t r a t i v o s y consultoría tendrán c o m o máximo d e deducción e l 
\ ' e i n t e p o r c i e n t o d e l a b a s e i m p o n i b l e más e l p r o p i o g a s t o . 
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T a r i f a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y r e t e n c i o n e s 

S e e s t a b l e c e d o s t a r i f a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a : i ) P a r a s o c i e d a d e s q u e t e n g a n más d e l 
c i n c u e n t a p o r c i e n t o d e participación a c c i o n a r i a c o n s o c i o s , a c c i o n i s t a s y o t r o s e n 
paraísos fiscales o d e m e n o r imposición l a t a r i f a e s d e l 2 5 % ; i i ) P a r a s o c i e d a d e s q u e 
t e n g a n m e n o s d e l c i n c u e n t a p o r c i e n t o d e participación a c c i o n a r i a c o n s o c i o s , 
a c c i o n i s t a s y o t r o s e n paraísos fiscales o d e m e n o r imposición l a t a r i f a e s d e l 2 5 % ; y , 
p a r a e l r e s t o d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s y o t r o s será d e l 2 2 % . 

L a retención e n l a fiiente d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a d i v i d e n d o s r e m i t o s p a r a paraísos 
fiscales o d e m e n o r imposición será d e l 1 3 % ) d e l i n g r e s o g r a v a d o ( d i v i d e n d o más 
i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ) . 

L o s i n g r e s o s g r a v a b l e s d e n o r e s i d e n t e s q u e n o s e a n a t r i b u i b l e s a e s t a b l e c i m i e n t o s 
p e r m a n e n t e s , s i e m p r e q u e n o t e n g a n u n p o r c e n t a j e d e retención específico e s t a b l e c i d o 
e n l a nomiatíva t r i b u t a r i a v i g e n t e , e n v i a d o s , p a g a d o s o a c r e d i t a d o s e n c u e n t a , 
d i r e c t a m e n t e , m e d i a n t e c o m p e n s a c i o n e s , o c o n l a mediación d e e n t i d a d e s f m a n c i e r a s u 
o t r o s i n t e r m e d i a r i o s , pagarán l a t a r i f a g e n e r a l p r e v i s t a p a r a s o c i e d a d e s s o b r e d i c h o 
i n g r e s o g r a v a b l e . 

S i l o s i n g r e s o s r e f e r i d o s e n e s t e i n c i s o s o n p e r c i b i d o s p o r p e r s o n a s r e s i d e n t e s , 
c o n s t i t u i d a s o u b i c a d a s e n paraísos fiscales o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición, o 
están s u j e t a s a regímenes fiscales p r e f e r e n t e s , s e l e s aplicará i m a retención e n l a f u e n t e 
e q u i v a l e n t e a l a máxima t a r i f a p r e v i s t a p a r a p e r s o n a s n a U n a l e s . 

R e c o n o c i m i e n t o d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

S e e s t a b l e c e e l r e c o n o c i m i e n t o únicamente d e l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e l a c i o n a d o s a 

l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

• Pérdida d e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s e reconocerá c o m o g a s t o n o d e d u c i b l e e n e l 
período q u e s e g e n e r e y s e procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e 
compensará c u a n d o s e v e n d a o e n e l a u t o c o n s u m o . 

• Pérdidas e s p e r a d a s d e c o n t r a t o s d e construcción s e reconocerá c o m o g a s t o n o 

d e d u c i b l e e n e l período q u e s e g e n e r e y s e procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o 

d i f e r i d o y s e compensará c u a n d o finalice e l c o n t r a t o y c u a n d o l a pérdida s e h a g a 

e f e c t i v a . 

• Depreciación p o r d e s m a n t e l a m i e n t o s e reconocerá c o m o g a s t o n o d e d u c i b l e e n e l 

período q u e s e g e n e r e y s e procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e 

compensará c u a n d o s e p r o d u z c a e l d e s m a n t e l a m i e n t o . 

• D e t e r i o r o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e reconocerá c o m o g a s t o n o d e d u c i b l e e n 

e l período q u e s e g e n e r e y s e procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e 

compensará c u a n d o t r a n s f i e r a e l a c t i v o o finalice l a v i d a úfil. 
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• P r o v i s i o n e s s e reconocerá c o m o g a s t o n o d e d u c i b l e e n período q u e s e g e n e r e y s e 
procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e compensará c u a n d o s e d e s p r e n d a 
l o s r e c u r s o s , e x c e p t u a n d o l a s p r o v i s i o n e s p a r a d e s m a n t e l a m i e n t o , créditos 
i n c o b r a b l e s , d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l . 

• L o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e e n a c t i v o s biológicos constituirán c o m o i n g r e s o s 
n o s u j e t o s p a i ' a e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l o s c o s t o s y g a s t o s p a r a l a transformación 
d e l a c t i v o s biológicos serán c o n s i d e r a d o s c o m o c o s t o s a t r i b u i b l e s r e l a c i o n a d o s a 
i n g r e s o s n o s u j e t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a , e s t o s c o n c e p t o s n o afectarán a l a 
participación t r a b a j a d o r e s . 

• S e r e c o n o c e n i m p u e s t o s d i f e r i d o s p o r l a s pérdidas t r i b u t a r i a s l u e g o d e l a 
conciliación t r i b u t a r i a . 

• L o s créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s g e n e r a d o s e n períodos a n t e r i o r e s d e a c u e r d o a 
l a L e y . 

R e f o r m a s a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

S e p u e d e d i s m i n u i r e l v a l o r d e reavalúo e n l o s a c t i v o s y l o s e f e c t o s aplicación N I I F e n 
e l p a t r i m o n i o . 

Deducción d e a c t i v o s , c o s t o s y g a s t o s , p a t r i m o n i o r e l a c i o n a d o c o n e l código d e 

producción. 

E l v a l o r d e l o s t e n - e n o s e n p r o y e c t o s ímnobiliarios d e s t i n a d o s a l a v i v i e n d a d e interés 

s o c i a l . 

P a r a l a s s o c i e d a d e s q u e t e n g a s u relación d e i n g r e s o s e n función d e c o m i s i o n e s , 

distribución a l p o r m a y o r d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n t r e o t r a s , d e b e a p l i c a r a l v a l o r d e l 

m a r g e n r e a l d e l i n g r e s o . 

O t r a s r e f o r m a s 

Promoción d e l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s y p r o d u c t i v a s e n i n d u s t r i a s básicas l a s c u a l e s 
tendrán l a exoneración d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r d i e z años d e l a s i n d u s t r i a s s i g u i e n t e s : 

a . Fundición y refinación d e c o b r e y / o a l u m i n i o ; 
b . Fundición siderúrgica p a r a l a producción d e a c e r o p l a n o ; 

c . Refmación d e h i d r o c a r b u r o s ; 

d . I n d u s t r i a petroquímica; 

e . I n d u s t r i a d e c e l u l o s a ; y , 
fi Construcción y reparación d e e m b a r c a c i o n e s n a v a l e s . 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s c o n t r a t o s d e construcción s e deberá t o m a r e n c u e n t a 

l o e s t a b l e c i d o e n l a técnica c o n t a b l e . 
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E n e l Código T r i b u t a r i o s e e s t a b l e c e e l c o n c e p t o d e : " L o s s u s t i t u t o s d e l c o n t r i b u y e n t e , 
entendiéndose p o r t a l e s a l a s p e r s o n a s q u e , c u a n d o u n a l e y t r i b u t a r i a así l o d i s p o n g a , s e 
c o l o c a n e n l u g a r d e l c o n t r i b u y e n t e , q u e d a n d o o b l i g a d o a l c u m p l i m i e n t o d e l a s 
p r e s t a c i o n e s m a t e r i a l e s y f o r m a l e s d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s " . 

C u a n d o u n a s o c i e d a d o t o r g u e a s u s s o c i o s , a c c i o n i s t a s , p a r t i c i p e s o b e n e f i c i a r i o s , 

préstamos d e d i n e r o , o a a l g u n a d e s u s p a r t e s r e l a c i o n a d a s préstamos n o c o m e r c i a l e s , 

e s t a operación s e considerará c o m o p a g o d e d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s . 

(18) E v e n t o s p o s t e r i o r e s 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e , n o s e h a n 
p r o d u c i d o e v e n t o s s u b s e c u e n t e s q u e e n l a opinión d e l a administración d e l a Compañía 
p u d i e r a n t e n e r i m e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s financieros. 

(19) Aprobación d e l o s e s t a d o s financieros 

L o s e s t a d o s financieros d e C o n s t r u c t o r a E s t r e l l a V i t e r i Cía. L t d a . p o r e l año t e r m i n a d o 

e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 serán a p r o b a d o s d e m a n e r a d e f i n i t i v a p o r l a J u n t a d e 

A c c i o n i s t a s d e a c u e r d o a l o d i s p u e s t o p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías y V a l o r e s 

d e l E c u a d o r . 
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