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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EﬁgPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 BPE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Mastercard Ecuador Ing, (Sucursal Ecuador) se establecié en la ciudad de Quito el 7 de octubre del 2008,
como una oficina de representacién comercial. Su Casa Matriz es MasterCard Ecuador Inc. (Compaiifa
incorporada en Delaware USA), entidad estadounidense que posee el 100% de su capital social.

Situacion econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en ¢l Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversi6n extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidén de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar 1a balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afo el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Sucursal considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Sucursal,

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Sucursal el 14 de marzo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTI¥) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al periodo que se
presenta.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Bases de preparacion de estados financieros

La Administracién de la Compaiifa con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
separados del 2016 en funcién de los cambios en politicas contables que se deben adoptar por la aplicacién
de las enmiendas de la NIC 19 en el afio 2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de Situacidn
Financiera al 31 de diciembre del 2015 v 1 de enero del 2015 de manera retrospectiva tal como lo indica la
NIC.
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{Restablecide

{Restablecide

Ajustes t deenera Ajustes 3t de diciembre
Pasivasy Patrimonio Nota 2014 NIC19 du2ot3) 201 NIC g de2013)
Pasivos

Pasivos corrientes

Proveedores 9 798,370 - 798,370 182,167 182,367

Im puestos pur pagar it 33,717 . 33,717 30,072 - 30,072

Provisiones 12 51,963 - 51,063 88,480 - 88,489
Total pasivos corrientes 914,050 - 524,050 Joo 928 300,928
Pasives nocorrientes

Provislones por benefieios o em pleados 12 37,910 24,472 59,282 90,41t 5,930 96,341
Total pasivos no corrientes 37,910 21,372 50,082 90,411 5,930 96,5341
Total pasivos 361,960 21,472 983,542 391.339 5930 397,263

Patrimonin

Capital asignade 14 2,000 - 2,000 2,000 - 2,600

Resultados acu mulzdos 5.820 {21,372) (15.552] {48.107) (5.930) {54,037}
Total patrimonio 7.820 {21,372) (13,552 (46.107) (3.930) (32,037)
Total pasives y patrimonio 969,780 - 964,780 345,232 - 345,232

Efvctoen el estado de Resultados
Utifidad {pérdida) neta del perinds 2,082 23 2,107 {13,003) {6,442} (17,443}
Otres resultados integrales {8,157) {21,397} (29,554) {21.552) 512 {21,040}
Resultadointegral del periods {6,075) {21,372) (27,447} {42,555} {5,990) {38.485)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda

funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye depdsitos a la vista en bancos.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las sigunientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus actives y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos v
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2016, la Sucursal no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconacen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Medicién posterior -
(1) Préstamos v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta
el rubro “Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas” dentro de esta categoria. Estas cuentas
corresponden a los montos pendientes de cobro a su filial por la facturacién de honorarios de
representacion. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 9o dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta
el rubro “Proveedores” dentro de esta categoria. Son ebligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normatl de los negocios. Si se esperan pagar en un afio ¢ menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son pagaderos
hasta 9o dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia cbjetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financieray la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

2,6 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada Hnealmente basada en su vida til estimada v considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima un valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida util. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y



7

8

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS E}‘(_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectes de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. EI
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la Sucursal serd del 25%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor qgue el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2018, la Sucursal registré como Impuesto a la renta causado el valor determinado sobre
la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores
mestrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzeca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensan cuanda exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de lo bajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo por
servicios prestados.

(i)  Décimo tercer v décimo guarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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(b}  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a
la misma compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% anual {2014: 6.54%).

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la modificacion a la Norma Internacional de
Contabilidad N° 19 que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacién dela
tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a Otros resultados integrales en el pericdo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Sucursal.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los honorarios de
representacion, que se determinan forma mensual aplicando el factor 1.05 sobre los gastos incurridos por
la Sucursal en dicho periodo. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas v descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacién al
final del periodo sobre el que se informa.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de [a Adopcion por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacion inicial a Ia NIF", que generarcn un saldo acreedor, slo podrin ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de cancelacion de las operaciones de la
Sucursal,

Cambios en las politicas contables

A la fecha de emisién de estos estados financieroes, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Entidad no ha adoptado
con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Entidad a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Dies cripcidn Aplicscitn oblizatoria
para ejercicios inicidos
apastirgde:
NI 7 Las entidades deberin explicarlos cambios en sus pagivos dervados de las actividades de fnanciacion. tde enern 200
NIC R Las enmiendus acliran i contabilizachin delimpoes 1o diferido cuando un activo se mide a suvalormzonabke yese lde enero 200
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactiva.
NIC 28 Enmiendas conrespecio a l medicisn de unz asociada ¢ una empresa conjunta a valor mzonablk efectiva. i enero W) I8
W 30 Enmiendas referentes a trans ferencias de propiedodes de invers kin. lde enero 205
NI Enmigndas con respecto ol supresion de las exenciones a corto plazo para los ndoptantes porprimera vezcon ldy enero 018
respecto o bn NTF 7. 0a NIC B yla NIF B,
NIF 2 Las enmiendas acliras como conabilizardeterminadas tipos de aperaciones de pago basadas enaceivoes. Lde enera 2003
NIEF 4 Las enmiendss o la NHF 4 "Contrates de seguros” relstives o bapheacidn de la NBF 9 (instramentos fnancieros b Tde enera 2008
NUE 9 Puhlicncidn de fnoema "bs frumento s financieros”, version completa, Tde encro 20HS
NitE 2 Enmiendas conrespecto a b clarificacidn delalcance de lt norma. Tde enero 2007
NiF I3 Publicacidnde i norma "Reeonocimino de los ingresos procedentes de los contrates con los clientes ™, csta Ide enery 2018
Nomareemplazard o la NIC Ny 8.
NIF 16 Enmiendas relacionadas con b comabilidad de los arendatarios yenelreconocimienta de casitodos ks Ide enero 208

arendamizntos enelbakince general La norma eliming b distincidn acimalentre Jos arendamicntos operativos y
lnanciketns.

FRK 22 Este IFR K it transacciones en moneda exiranjera o partes de transaccisnes en ks que exisie una Ide enero 208
coglraprestacidn denominada o tasadn ¢n wos meneds extrne.

La Sucursal estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferiy de las estimaciones hajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se evaltian al cierre de
cada aiio (ver Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (ver Nota 2.8).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Sucursal.

El drea de contraloria regional tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz, Dicha drea
identifica, evalia y administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con la unidad operativa de
la Sucursal y proporciona principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para
cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez,

(a) Riesgo decrédito

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”,

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.
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El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio
para la totalidad de sus cuentas por pagar.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Sucursal ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 20158
Activos financieros medidos al costo:
Efectivoy equivalentes de efectivo 101,248 76,795
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 230,358 147,427
Total activos financieros 331,606 2aq,222

Pasivos financieros medidos al eostoamortizado:

Proveedores 216,747 182,367

Total pasivos financieros 216,747 182,367

Valor razonable de instrumentos financieros —

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

Los costos por servicios prestados agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 201
Sueldos y beneficios sociales 432,267 353,410
Im puestos 5,641 42,435
Participacion labaral 9,472 4,015
Servicios externos 101,110 101,119
Depreciacion 5,798 5,798
Mantenimiento - 4,684
Serviecios de telefonia 5,293 11,329
Servicios de courier is5g 1,082
Otros gastos 56.980 21,8409

616,929 545,721
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2016 201

Bancos locales (1) 101,248 76,795

(1)  Comprende depdsitos a la vista mantenidos en bancos locales, utilizados para el manejo operativo y

de némina, respectivamente.
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ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos de los vehiculos se presentan a continuacién;

Descripeion

Alide enerodel 2015
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Maovimiento 2015
Depreciacién del afio
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31dediciembre del 2015

Costo

Bepreciacién acumulada

Valor en libros
Movimiento 2016

Depreciacion del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016
Al g1 de diciembre del 2016

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros

PROVEEDORES

Composicidn:

McCann Erickson Ecuador Publicidad §.A, (1)
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida.
TMF Ecuador Cia. Ltda.

Otros

2016

119,729
31,580
12,936

52,502

Vehiculos

53,990
(6,764}

47,226

(5.,708)

41,428

53,990
(12,562)

41,428

(5,798}

35,630

53.990
(18.360)

35,630

201

122,708
5,850
660
53.149

216,747

182,367

(1)  Mastercard International Incorporated mantiene suscrito un contrato global con McCann Erickson
Publicidad Inc, para la prestacion de servicios de Marketing a nivel local.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 ¥ 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

{a)  Saldos

Entidad Relacion 2016 201
Cuentas por cobrar
Mastercard International, Incorporated Filial 230,358 147,427

(b)  Transacciones

Entidad Relacion 2016 201
Honorarios de representacidn
Mastercard International, Incorporated Filial 670,607 562,032
Pagoa ejecutivos claves 506,000 147,000

No se han efectuado operaciones equiparables a las indicadas anteriormente con partes no vinculadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Sucursal incluye un miembro clave que se desempefia en la Gerencia de Ventas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuestos por pagar

La composicion del impuesto por pagar es la siguiente:

2016 201
Im puestoa la renta del ejercicio 17,253 27,368
Im puestoa ta renta de em pleados bajo relacion de dependencia 5,726 2,505
Retenciones en la fuente 11 199
OCtros impuestos 475 -
23,468 30,072
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11.2 Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuestoa la renta corriente: 17,253 27,368
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias tem porales (5,613) 6,388
11,640 33,756

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta 63,150 26,768
{-) Participacion a los trabajadores {0,472) (4,015)
53,678 22,753
Menos - Gastos no deducibles (1) 24,746 101,646
78,424 124,369
Tasa impositiva 20% 23%,
Total Impuesto a la renta causado 17,253 27,368

(1)  Incluye principalmente los cargos no deducibles por jubilacién patronal, gastos no sustentados
debidamente, retenciones asumidas y multas,

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al 2016 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2016, se registra principalmente US$69,132 (2015: US$64,944) por concepto de
Impuesto al Valor Agregado retenido por terceros.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre de 2015, fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respective Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estian relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos;

Reconacimiento de impuesto diferido para fines tributarios;

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i} regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; {ii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos;

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
o I'E&SEgHI'DS',

Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais;

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originadoes en
operaciones del girc ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital;

Se establece una tasa compuestn de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo de}
domicilio del accionista de la empresa;

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales;

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) para la identificacion, marcacion v rastreo de dichos bienes.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2016 2015
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido gue se recuperarit hasta 12 mases 19,247 13,0134

19,247 13.634
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El movimiente de la cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al 1 deenerodel 2015

Débito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Crédito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 dediciembredel 2016

Provisién
bonos
carporativos

20,022

(6,388)

13,634

5,613

19;2‘1?

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular ka

ganancia fiscal
Impuesto & ka renta diferido

Impuesto a la renta

Tasa efectiva

PROVISIONES

AR 20106

Pasivos corrientes

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos nocorrientes

Jubilacion patronal (2)
Desahucio (2}

2016 201

53,678 23,753

22% 2%

11,800 5,006

5,444 22,362

(5,613} 6,388

11,640 43,756

0% 148%

Pagosy /o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
4,015 9,472 {4,015) 9,472
B4,474 208,952 (192,378) 101,048
88,4809 218,424 {196,393) 110,520
33:819 36v766 - ?U,SRS
35,220 7514 - 42,734
69,039 44,280 - 113,319
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Pagosy /o
Saldoalinicie Incrementos utilizaciones Saldo al final
Afio 2015
Pasivos corrientes
Participacion labaral 9,308 4,015 {g,308) 4,015
Benelicios sociales (1) 82,654 177,937 (176,117) 84,474
91,962 181,952 {(185.425) 88,489
Pasives nocorrientes
Jubilacién patronal {2) 27,837 19,356 - 47,193
Desahucio(2) 21,445 17,703 - 49,148
59,282 37,059 - 56,341

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de beneficios tales como
décimo tercer y déelmo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

(2) VerNotai3.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadaores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 201
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 13.00%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Jubilados a la fecha - -
6)] Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane de Seguridad

Social en el afio 2002,



14

15

16

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahueio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al deenero 47,193 27,837 49,148 31,445 96,341 59,282
Costos por servicios corrientes g,t03 5,805 6,651 4,979 15,754 10,874
Cuostos por intereses 2,058 1,131 2,143 1,297 4,201 2,408
Costa de servicios pasados - - - 2,737 - 2,737
Pérdidas/(ganancias) actuariales 12,251 12,730 {15,208) 8,710 (2.977) 21,040
Al g1 de diciembre 70,585 47,1931 42,734 49,148 113,314 96,343

Los importes reconocidos en los resultados de cada ejercicio son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio Total
2016 201 2016 201 2016 2015
Costos por servicios corrientes 9,103 5,895 6,651 4,979 15,754 10,874
Costos por intereses 2,058 1,131 2,143 1,277 4,201 2,408
Costo de servicios pasados - - - 2,737 - 2,737
11,161 7,026 8,704 8,993 19,955 16,019
CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal, esta
representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$2,000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de la Casa Matriz.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,



